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Aquest document constitueix el Fullet Informatiu del fons de titulitzacié d'actius GC
FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA aprovat i registrat a la Comissié6 Nacional
del Mercat de Valors, conforme a allo previst en el Reglament (CE) n° 809/2004 de la
Comissi6 de 29 d'abril de 2004, en la seva redacci6 vigent, comprensiu de:

1. Una descripcié dels principals Factors de Risc lligats a 1'Emissid, als valors i

als actius que abonen I'Emissi6;

2. Un Document de Registre de valors de titulitzaci6, elaborat d'acord amb
I'esquema previst en I'Annex VII del Reglament 809/2004;

3. Una Nota sobre els Valors, elaborada d'acord amb l'esquema previst en
I'Annex XIII del Reglament 809/2004;

4. Un Modul Addicional a la Nota sobre els Valors elaborat seguint el modul
previst en 1'Annex VIII del Reglament 809/2004; i

5. Un Glossari de Definicions dels termes utilitzats en aquest Fullet.
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FACTORS DE RISC

L. RISCOS DERIVATS DE LA NATURALESA JURIDICA I L'ACTIVITAT DE
L'EMISSOR
a) Naturalesa del Fons i obligacions de la Societat Gestora

El Fons constitueix un patrimoni separat que no té personalitat juridica, tancat per
'actiu i pel passiu, que, d'acord amb el Reial decret 926/1998, és gestionat per una
societat gestora de fons de titulitzaci6. El Fons només respondra de les obligacions

enfront dels seus creditors amb el seu patrimoni.

La Societat Gestora desenvolupara per al Fons aquelles funcions que se li atribueixen
en el Reial decret 926/1998, aixi com la defensa dels interessos dels titulars dels Bons
com gestora de negocis aliens, sense que hi hagi cap sindicat de bonistes. D'aquesta
forma, la capacitat de defensa dels interessos dels titulars dels Bons, depen dels

mitjans de la Societat Gestora.
b) Substitucio forcosa de la Societat Gestora

Conforme a l'article 19 del Reial decret 926/1998, quan la Societat Gestora hagués
estat declarada en concurs o quan la seva autoritzacié hagués estat revocada, haura
de procedir a trobar una societat gestora que la substitueixi. Sempre que en aquest
cas haguessin transcorregut quatre (4) mesos des que va tenir lloc l'esdeveniment
determinant de la substituci6 i no s'hagués trobat una nova societat gestora
disposada a encarregar-se de la gesti6, es procedira a la liquidacié anticipada del
Fons i a l'amortitzacié dels valors emesos amb carrec al mateix, d'acord amb allo

previst en 1'Escriptura de Constituci6 i en aquest Fullet.
) Limitaci6 d'accions enfront de la Societat Gestora

Els titulars dels Bons i els restants creditors ordinaris del Fons no tindran accié6
contra la Societat Gestora del Fons, siné per incompliment de les seves funcions o
inobservanga d'allo disposat en I'Escriptura de Constitucié i en aquest Fullet
Informatiu. En el seu cas, les esmentades accions deuran resoldre's en el judici

declaratiu ordinari que correspongui segons la quantia de la reclamacié.

Els titulars dels Bons i els restants creditors del Fons no disposaran d'acci6é algun

enfront del Fons ni enfront de la Societat Gestora, en cas d'impagament de quantitats
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degudes pel Fons que sigui conseqiiéncia de l'existencia de morositat, o
d'amortitzacié anticipada dels Préstecs, de l'incompliment del Cedent de les seves
obligacions o de les contraparts de les operacions contractades en nom i per compte
del Fons, o per insuficiencia de les operacions financeres de proteccié per atendre el

servei financer dels Bons de cada Série.
d) Aplicabilitat de la Llei Concursal

En cas de concurs del Cedent, la cessié dels Préstecs al Fons podra ser objecte de
reintegracié d'acord amb allo previst a la Llei 22/2003, de 9 de juliol, Concursal
(d'ara endavant, la “Llei Concursal”) i en la normativa especial aplicable als Fons de

Titulitzacié.

En virtut de la Disposici6 Addicional 5a de la Llei 3/1994, de 14 d'abril, per la qual
s'adapta la legislacié espanyola en materia d'Entitats de Credit a la Segona Directiva
de Coordinacié Bancaria, la cessi6 dels Préstecs al Fons només podra ser rescindida o
impugnada a l'empara d'allo previst a l'article 71 de la Llei Concursal, per

I'administracié concursal, que haura de demostrar l'existéncia de frau.

No obstant aixo l'anterior, en el cas que s'apreciés que el contracte de cessié compleix
les condicions assenyalades en la Disposicié Addicional 3a de la Llei 1/1999, la cessi6
dels Préstecs al Fons podria ser rescindible conforme al regim general previst a
l'article 71 de la Llei Concursal, que estableix en el seu apartat 5 que en cap cas
podran ser objecte de rescissié els actes ordinaris de l'activitat empresarial del

Cedent realitzades en condicions normals.

Suposat que es declari el concurs del Cedent conforme a la Llei Concursal, el Fons,
actuant a través de la Societat Gestora, tindra dret de separacié sobre els Préstecs, en
els termes previstos en els articles 80 i 81 de la Llei Concursal. A més a més, el Fons,
actuant a través de la Societat Gestora, tindra dret a obtenir del Cedent en concurs les
quantitats que resultin dels Préstecs des de la data de declaracié del concurs, ja que
les esmentades quantitats es consideraran com propietat del Fons i, per tant, hauran
de ser transmeses a la Societat Gestora en representacié del Fons. No obstant aixo, no
cal destacar que l'esmentat dret de separacié no pugui ser exercitat respecte dels fons
manejats pel Cedent en la seva condicié d'Administrador, per compte i ordre del
Fons, en la seva funcié de gestor de cobraments dels Préstecs i, en el seu cas, els
diners dipositat en els comptes del Fons, en els dos casos amb anterioritat a la data

de declaracié del concurs, pel seu caracter fungible i la consegiient confusio
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patrimonial. Els mecanismes que atenuen l'esmentat risc es descriuen en l'apartat
3.4.2. del Modul Addicional (Informacié sobre tota millora de credit).

En cas de concurs de la Societat Gestora, aquesta haura de ser substituida per una

altra societat gestora conforme a allo previst a 'article 19 del Reial decret 926/1998.
IL RISCOS DERIVATS DELS VALORS
a) Preu

L'Emissi6 de Bons es realitza amb la intenci6 de ser subscrita en la seva integritat per
el Cedent per disposar d'actius liquids que puguin ser alienats al mercat o ser
utilitzats com garantia en operacions amb I'Eurosistema, i, en conseqiiencia, les
condicions de 1'Emissi6 de Bons no constitueixen una estimacié dels preus que
aquests instruments podrien vendre's al mercat secundari ni de les valoracions que,
eventualment, pugui realitzar I'Eurosistema a efectes de la seva utilitzacié com

instruments de garantia en les seves operacions de préstec al sistema bancari.
b) Liquiditat

Ates que 1'Entitat Cedent subscriura integrament 1'Emissié de Bons, i en caso que en
el futur alienés totalment o parcial I'Emissié de Bonos, no existeix garantia que arribi

a produir-se al mercat una negociacié dels Bons amb una freqiiéncia o volum minim.

No existeix el compromis que alguna entitat vagi a intervenir en la contractacié

secundaria, donant liquiditat als Bons mitjangant I'oferiment de contrapartida.

Aixi mateix, en cap cas el Fons podra recomprar els Bons als titulars d'aquests,
encara que si podran ser amortitzats anticipadament en la seva totalitat en el cas de
la Liquidacié Anticipada del Fons en els termes establerts en l'apartat 4.4.3. del

Document de Registre.

Q) Rendiment

La rendibilitat dels Bons al seu venciment dependra entre d'altres factors de l'import
i data de pagament del principal dels Préstecs i del preu satisfet per les forquilles de

cada Serie de Bons.

El compliment pel deutor amb els termes pactats en els Préstecs (per exemple,

I'amortitzacié del principal, pagaments d'interessos) esta influit per una varietat de
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factors geografics, economics i socials com ara l'estacionalitat, tipus d'interés de
mercat, la disponibilitat d'alternatives de financament, la situacié laboral i economica
dels deutors i el nivell general de l'activitat economica, que impedeixen la seva
previsibilitat.

El calcul de la taxa interna de rendibilitat (TIR) recollida en el Fullet esta subjecte,
entre d'altres, a hipotesis que es recullen en l'apartat 4.10 de la Nota de Valors de
taxes d'amortitzaci6 anticipada i de morositat dels Préstecs que poden no complir-se,
aixi com els tipus d'interés futurs del mercat, donat el caracter variable del tipus

D'Interés Nominal de cada Serie.
d) Durada

El calcul de la vida mitjana i de la durada dels Bons de cada Classe o Serie que es
recull en l'apartat 4.10 de la Nota de Valors esta subjecte, entre d'altres, a hipotesis de
taxes d'amortitzaci6 anticipada i de morositat dels Préstecs que poden no complir-se.
En l'actualitat, la taxa de morositat segueix una tendencia ascendent. EI compliment
de la taxa d'amortitzacié anticipada dels Préstecs esta influit per una varietat de
factors econdmics i socials com ara els tipus d'interés del mercat la situacié
economica dels Deutors i el nivell general de I'activitat economica, que impedeixen la

seva previsibilitat.

e) Interessos de demora

En cap cas l'existéncia de retards en el pagament dels interessos o en el
reemborsament del principal als titulars dels Bons donara lloc a la meritaci6
d'interessos de demora a favor seu.

f) No confirmacié de les qualificacions

La no confirmacié abans de la Data de Subscripcié de les qualificacions provisionals
atorgades als Bons per I'Agencia de Qualificacié constituira un suposit de resolucié
de: la constitucié del Fons, cessi6 dels Préstecs no Hipotecaris i dels Certificats de
Transmissié d'Hipoteca i de I'Emissi6é de Bons.

8) Compliment d'obligacions formals per part dels inversors

De conformitat amb la legislacié espanyola actualment vigent, els rendiments dels

Bons, obtinguts per un inversor no resident a Espanya estaran o bé (i) exempts de
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retencié a compte de I'Impost sobre la Renda de no Residents (en el cas d'aquells
inversors que actuin a través d'un establiment permanent a Espanya, en la mesura
que es tracta d'actius financers representats mitjangant anotacions en compte i
negociats al mercat AIAF), o (ii) exempts en els mateixos termes establerts per als
rendiments derivats del deute public (en el cas d'aquells inversors que actuin a

Espanya sense un establiment permanent).

No obstant aixo 'anterior, per fer efectiva I'exclusi6 de les retencions anteriors, cal el
compliment de certes obligacions formals per part dels esmentats inversors, previstes
actualment en el Reial decret 1065/2007, de 27 de juliol, pel que s'aprova el Reglament
General de les actuacions i els procediments de gestié i inspeccié tributaria i, de
desenvolupament de les normes comunes dels procediments d'aplicacié dels tributs i en
I'Ordre de 22 de desembre de 1999, sense perjudici que en el futur es puguin arbitrar
normes especifiques per als fons de titulitzacio.

Quan conforme a alld previst en les normes anteriors no s'acrediti oportunament el
dret a I'exempcié (és a dir, que es faci lliurament al Fons, a través de 1'Agent de
Pagaments, dels oportuns certificats de l'entitat de compensaci6 i diposit dels Bons),
els rendiments derivats dels Bons quedaran subjectes a una retencié fixada

actualment en el 18%.

Las conseqiiéncies fiscals que anteriorment s'exposen es basen en la legislacié vigent
en el moment d'emissié i no pretén ser exhaustiva i, en conseqiiéncia, no ha de ser
considerada com substitutiva de l'assessorament fiscal necessari per a la situacié

particular de cada inversor.
h) Subordinacié dels Bons.

Els Bons de la Serie B es troben postergats en el pagament d'interessos i de
reemborsament del principal respecte als Bons de la Serie A. Els Bons de la Série C es
troben al seu torn postergats en el pagament d'interessos i de reemborsament de
principal respecte als Bons de la Serie A i de la Série B. Els Bons de la Serie D es
troben postergats en el pagament d'interessos i de reemborsament del principal,
respecte als Bons de la Serie A, de la Serie B i de la Serie C. No obstant aixd, no
existeix cap seguretat que aquestes regles de subordinacié protegeixin totalment i en

diferent mesura als titulars dels Bons de les Series A, B i C del risc de perdua.
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Les regles de subordinacié entre les diferents Séries s'estableixen en 1'0Ordre de
Prelacié de Pagaments i en 1'Ordre de Prelacié6 de Pagaments de Liquidaci6é del Fons
d'acord amb l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

II1. RISCOS DERIVATS DELS ACTIUS QUE ABONEN L'EMISSIO
a) Risc d'impagament dels Préstecs

Els titulars dels Bons emesos amb carrec al Fons correran amb el risc d'impagament
dels Préstecs agrupats en el Fons. No obstant aixo, s'han concertat mesures de

millora del credit, que es recullen en l'apartat 3.4.2.1 del Modul Addicional.

Caixa Sabadell, com Cedent, no assumeix cap responsabilitat per l'impagament dels
Deutors, ja sigui del principal, dels interessos o de qualsevol altra quantitat que els
mateixos poguessin deure en virtut dels Préstecs. Caixa Sabadell, d'acord amb
I'article 348 del Codi de Comerg, respon davant el Fons exclusivament de 1'existéncia

ilegitimitat dels Préstecs aixi com de la personalitat amb la qual efectua la cessio.

Caixa Sabadell no assumira en qualsevol altra forma, responsabilitat a garantir
directament o indirectament el bon fi de I'operacié ni atorgara garanties o avals, ni
incorrera en pactes de recompra dels Préstecs, excepte els compromisos que es
recullen en l'apartat 2.2.9 i 3.7.2 del Modul Addicional relatius a la substitucié dels
Préstecs que no s'ajustessin a les declaracions contingudes en l'apartat 2.2.8 del
Modul Addicional.

Els Bons emesos pel Fons no representen ni constitueixen una obligaci6 de Caixa
Sabadell ni de la Societat Gestora. A excepcié feta de 1'Aval de la Generalitat de
Catalunya els quals termes es descriuen en l'apartat 3.4.7.2. del Modul Addicional,
no existeixen altres garanties concedides per entitat publica o privada alguna,
incloent Caixa Sabadell, la Societat Gestora, i qualsevol empresa afiliada o

participada per qualsevol de les anteriors.
b) Protecci6 limitada
La inversi6 en els Bons es pot veure afectada, entre d'altres coses, per un

deteriorament en les condicions econdmiques globals que tingui un efecte negatiu

sobre els Préstecs que abonen 1'Emissi6é de Bons.
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En el cas que els impagats dels Préstecs assolissin un nivell elevat es podria reduir, o
fins i tot esgotar, la proteccié limitada contra les pérdues en la cartera de Préstecs de
la qual gaudeixen diferenciadament els Bons de cada Classe com a resultat de
I'existencia de les operacions de millora de credit descrites en l'apartat 3.4.2. del
Modul Addicional.

El grau de subordinacié en el pagament d'interessos i de reemborsament de principal
entre els Bons de les diferents Series que es deriva de 1'Ordre de Prelaci6 de
Pagaments i de I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié del Fons, constitueix

un mecanisme de proteccié diferenciada entre les diferents Series, respectivament.
c) Risc d'amortitzacié anticipada dels Préstecs

Els Préstecs agrupats en el Fons seran amortitzats anticipadament quan els Deutors
reemborsin anticipadament la part del capital pendent de venciment dels Préstecs o,
en cas de ser subrogada Caixa Sabadell en els corresponents Préstecs per una altra
entitat financera habilitada a l'efecte, o en virtut de qualsevol altra causa que

produeixi el mateix efecte.

El risc que suposara l'esmentada amortitzaci6 anticipada es traspassara
trimestralment, en cada Data de Pagament, als titulars dels Bons mitjangant
I'amortitzacié parcial dels mateixos, d'acord amb alldo previst en les regles de
distribucié dels Fons Disponibles per a Amortitzacié que es recullen en l'apartat 4.9.4
de la Nota de Valors.

d) Risc de concentracié de Deutors

Tal com es detalla en l'apartat 2.2.2. del Modul Addicional, del total de la cartera de
Préstecs que sén objecte de titulitzacié mitjangant el Fons, el principal pendent de
vencer de els deu principals Deutors ascendia a 22.359.415,79, la qual cosa representa
el 9,66% del saldo de la cartera seleccionada a 27 de novembre de 2008. Els esmentats
deu principals Deutors representen un 11,19% respecte a I'lmport Total de I'Emissio
de Bons, exclosa la Serie D (200.000.000). Donats aquests nivells de concentracio,
existeix la possibilitat que l'incompliment d'algun d'aquests principals Deutors
impliqui un perjudici greu per al Fons i els Bonistes quant a la seva afectaci6 a la

generacio de fluxes per al pagament dels interessos i a 'amortitzacié dels bons.
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e) Concentracio sectorial

Tal i com es detalla en 'apartat 2.2.2 del Modul Addicional, en relacié amb l'activitat
econdmica dels Deutors dels Préstecs seleccionats per a la seva cessi6 al Fons, a 27 de
novembre de 2008, existeix una major concentracié de l'esmentada activitat en els
segiients sectors, segons el percentatge del principal pendent de vencer: activitats
immobiliaries (89.774.317,90, aixo és, el 38,79%), construccié (25.733.984,40, aixo és,
1'11,12%), i altres activitats empresarials (17.657.435,69, aix0 és, el 7,63%).

Donats aquests nivells de concentracid, una situacié de qualsevol indole que tingui
un efecte negatiu substancial sobre els citats sectors podria afectar als pagaments

dels Préstecs que abonen 1'Emissié de Bons del Fons.
f) Concentraci6 geografica

Tal com es detalla en l'apartat 2.2.2. del Modul Addicional, en relaci6 amb la
localitzacié geografica dels Deutors, la totalitat dels Préstecs agrupats en el Fons han
estat concedits a empreses no financeres catalanes, en compliment d'allo establert en
la Resoluci6 ECF/753/2008, de 3 de marg, per la qual s'aproven les bases i
documentacio per a l'obtencié de l'aval de la Generalitat que preveu la Llei 16/2007,
de 21 de desembre.

Donats aquests nivells de concentracié, una situacié de qualsevol indole que tingui
un efecte negatiu substancial sobre Barcelona, Girona, Tarragona o Lleida, podria
afectar als pagaments dels Préstecs que abonen 1'Emissié de Bons del Fons. La major
concentracié es déna a la provincia de Barcelona, on el saldo pendent de vencer
ascendia a 186.708.927,73, la qual cosa representa el 80,67% del saldo de la cartera

seleccionada a 27 de novembre de 2008.
g) Concentracié per Dates de Formalitzaci6 dels Préstecs

Tal i com es detalla en l'apartat 2.2.2 del Modul Addicional, en relaci6 amb la data de
formalitzacié dels Préstecs seleccionats per a la seva cessi6 al Fons, existeix una gran
concentracié d'operacions concedides en 2005, 2006, 2007 i 2008. El saldo pendent de
vencer de les esmentades operacions ascendeix al 87,72% del saldo de la cartera
seleccionada a 27 de novembre de 2008. El saldo pendent de vencer de les
esmentades operacions ascendeix al 101,52% respecte a I Import Total de 1'Emissié
de Bons, exclosa la Serie D (200.000.000).
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11

1.1.1

1.2

1.21

21

DOCUMENT DE REGISTRE DE VALORS DE TITULITZACIO

(Annex VII del Reglament (CE) nam. 809/2004 de la Comissid)

PERSONES RESPONSABLES

PERSONES RESPONSABLES DE LA INFORMACIO QUE FIGURA EN EL
DOCUMENT DE REGISTRE

D. Xavier Jaumandreu Patxot, actuant en nom i representaci6 de
GESTICAIXA, SGFT, S.A., (d'ara endavant, la “Societat Gestora”), assumeix
la responsabilitat del contingut d'aquest Document de Registre.

D. Xavier Jaumandreu Patxot actua en qualitat de Director General de la
Societat Gestora en virtut de les facultats conferides pel Consell
d'Administraci6 en la seva reunié de 29 de juny de 2001 i expressament per a
la constitucié del fons, en virtut de les facultats atorgades per Consell

d'Administraci6 en la seva reunio de 19 de setembre de 2008.

DECLARACIO DELS RESPONSABLES DEL CONTINGUT DEL
DOCUMENT DE REGISTRE

D. Xavier Jaumandreu Patxot, declara que, després de comportar-se amb una
diligéncia raonable per assegurar que és aixi, la informaci6é continguda en
aquest Document de Registre és segons el seu coneixement, conforme als fets

i no incorre en cap omissié que pogués afectar al seu contingut.
AUDITORS DE COMPTES

AUDITORS DEL FONS

D'acord amb allo previst a l'apartat 4.4 d'aquest Document de Registre, el Fons

manca d'informaci6 financera historica.

Durant la vigéncia de l'operaci6, els comptes anuals del Fons seran objecte de

verificacié i revisié anualment per auditors de comptes. Els comptes anuals del Fons

il'informe d'auditoria de les mateixes seran dipositats en el Registre Mercantil i en la
CNMV.
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El Consell d'Administracié de la Societat Gestora en la seva reunié del dia 19 de
setembre de 2008 ha designat a Deloitte S.L., amb domicili social en Placa Pablo Ruiz
Picasso, nam.1, 28020 Madrid, Espanya i C.I.F. nimero B-79104469, i inscrita en el
Registre Mercantil de Madrid, Tom 13.650, Foli 188, Secci6 8, Full M- 54414, i aixi
mateix inscrita en el R.O.A.C. amb el ntimero S0692 com auditors del Fons per un
periode de tres anys, aix0 és, per als exercicis 2008, 2009 i 2010. El Consell
d'Administraci6 de la Societat Gestora informara a la CNMV, a l'agencia de
qualificaci6 i als titulars dels Bons de qualsevol canvi que pogués produir-se en el

referent a la designacio dels auditors.
2.2 CRITERIS COMPTABLES UTILITZATS PEL FONS

Els ingressos i despeses es reconeixeran pel Fons seguint el principi de meritaci6, és a
dir, en funci6 del corrent real que tals ingressos i despeses representen, amb

independeéncia del moment en qué es produeixi el seu cobrament i pagament.

Les despeses inicials del Fons i emissié dels bons es financaran mitjangant un préstec
de caracter mercantil (d'ara endavant, “Préstec Subordinat per a Despeses Inicials”),
que s'amortitzara trimestralment en la quantia que haguessin estat amortitzats les
esmentades despeses inicials, i en tot cas durant un termini maxim de cinc (5) anys
des de la constitucié del Fons, i en funci6 de la normativa comptable i fiscal vigent en
cada moment, sempre que el Fons disposi de liquiditat suficient d'acord a I'Ordre de
Prelacié de Pagaments previst a l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

L'exercici economic del Fons coincidira amb l'any natural. No obstant aixo, i per

excepcid, el primer exercici econdmic s'iniciara en la data de constitucié del Fons, i

I'altim exercici economic finalitzara en la data en que tingui lloc 1'extincié del Fons.
3. FACTORS DE RISC

Els factors de risc lligats a 1'emissor es descriuen en l'apartat 1 de la seccié anterior
“Factors de Risc” del present Fullet.
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4. INFORMACIO SOBRE L'EMISSOR

41 DECLARACIO QUE L'EMISSOR S'HA CONSTITUIT COM FONS DE
TITULITZACIO

El Emissor és un fons de titulitzacié d'actius que es constituira conforme a la

legislaci6é espanyola.
4.2 NOM LEGAL I PROFESSIONAL DE L'EMISSOR

La denominacié del Fons és "GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONS DE
TITULITZACIO D'ACTIUS".

4.3. LLOC DEL REGISTRE DE L'EMISSOR I NOMBRE DE REGISTRE

El lloc de registre del Fons és Espanya, en la CNMV. El Fons ha estat inscrit en els Registres
Oficials de la CNMV amb data 16 de desembre de 2008 .

Registre Mercantil

Es fa constar que ni la constitucié del Fons, ni els Bons que s'emetin amb carrec al seu
actiu, seran objecte d'inscripcié en el Registre Mercantil, d'acord amb la facultat
potestativa continguda a 1'article 5.4 del Reial decret 926/1998.

4.4. DATA DE CONSTITUCIO I PERIODE D'ACTIVITAT DE L'EMISSOR
4.4.1 Data de Constitucioé del Fons

La Societat Gestora juntament amb CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL (d'ara
endavant, indistintament “Caixa Sabadell” o el “Cedent”) com cedent dels drets de
credit derivats de: (i) préstecs amb garantia d'hipoteca immobiliaria (d'ara endavant,
els "Préstecs Hipotecaris") i (ii) préstecs sense garantia d'hipoteca immobiliaria (d'ara
endavant, els "Préstecs no Hipotecaris", i els Préstecs no Hipotecaris i els Préstecs
Hipotecaris, conjuntament, els "Préstecs"), procedira a atorgar el dia 18 de desembre
de 2008 l'escriptura publica de constituci6 (d'ara endavant, la “Escriptura de
Constitucié”) de GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA , de cessi6 per Caixa
Sabadell al Fons de Préstecs Hipotecaris mitjangant l'emissié de Certificats de
Transmissié de Hipoteca, de la cessié de Préstecs no Hipotecaris directament en la
propia Escriptura i emissi6 pel Fons dels Bons de Titulitzaci, en els termes previstos
a l'article 6 del Reial decret 926/1998.
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La Societat Gestora manifesta que el contingut de I'Escriptura de Constitucié
coincidira amb el projecte d'Escriptura de Constitucié que ha lliurat a la CNMYV,
sense que, en cap cas els termes de l'Escriptura de Constitucié contradiguin,

modifiquin, alterin o invalidin la regulacié continguda en aquest Fullet Informatiu.

L'Escriptura de Constitucié no podra patir alteracié siné en suposits excepcionals,
sempre que estigui permes d'acord amb la normativa vigent i amb les condicions que
s'estableixin reglamentariament. En qualsevol cas tals actuacions requeriran la
comunicacié prévia de la Societat Gestora a la CNMV o organisme administratiu
competent, o la seva autoritzacié préevia cas de caldre, i la seva notificaci6 a I'Ageéncia
de Qualificaci6, i sempre que amb tals actuacions no es perjudiqui als drets dels
titulars dels Bons ni a la qualificacié crediticia atorgada als Bons per 1I'Agencia de
Qualificacié. La modificacié de 1'Escriptura de Constitucié sera comunicada per la
Societat Gestora a la CNMV i a I'Agéncia de Qualificacié. L'Escriptura de constitucié

també podra ser objecte de compensaci6 a instancia de la CNMV.
4.4.2 Periode d'activitat del Fons

L'activitat del Fons s'iniciara el dia d'atorgament de 1'Escriptura de Constituci6 i

finalitzara en la Data de Venciment Legal.

La durada del Fons sera fins al 30 de novembre de 2047 o, si aquest no fos Dia Habil,
el segiient Dia Habil, llevat que amb anterioritat s'hagués procedit a la Liquidaci6
Anticipada que es contempla en l'apartat 4.4.3 d'aquest Document de Registre o
concorregués qualsevol dels suposits contemplats en l'apartat 4.4.4 d'aquest

Document de Registre.

4.4.3 Liquidacié anticipada del Fons

La Societat Gestora, previa comunicacié a la CNMV, estara facultada per procedir en una
Data de Pagament a la Liquidaci6 Anticipada del Fons i amb aixo a 1'Amortitzacié

Anticipada de la totalitat de 1'Emissié de Bons i l'extinci6é del Fons, en qualsevol dels

segiients suposits (d'ara endavant, els “Suposits de Liquidacié Anticipada”):
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Suposits de Liquidacié Anticipada

@)

(iif)

Quan I'import del Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits sigui inferior al 10 per
cent del Saldo Inicial dels Préstecs a la Data de Constitucié del Fons, conforme a
I'habilitaci6 establerta a l'article 5.3 de la Llei 19/1992, i sempre que la venda dels
Préstecs, pendents d'amortitzacié, juntament amb el saldo que existeixi en aquell
moment en el Compte de Tresoreria, permeti una total cancellaci6 de les
obligacions pendents amb els titulars dels Bons i respectant els pagaments anteriors
a aquests del qual Ordre de Prelaci6 de Pagaments sigui preferent i s'hagin

obtingut les autoritzacions necessaries per a aixo de les autoritats competents.

Quan, per raé d'algun esdeveniment o circumstancia de qualsevol indole alié o no
al desenvolupament propi del Fons, es produis una alteraci6 substancial o es
desvirtués de manera permanent 1'equilibri financer del Fons requerit per l'article
5.6 de la Llei 19/1992. S'inclouen en aquest suposit circumstancies com ara
l'existéncia d'una modificacié en la normativa o desenvolupaments legislatius
complementaris, I'establiment d'obligacions de retencié o altres situacions que de
manera permanent poguessin afectar a l'equilibri financer del Fons. En aquest cas,
la Societat Gestora, després d'informar a la CNMYV, procedira a la liquidacié
ordenada del Fons conforme a les regles establertes en I'Escriptura de Constituci6 i

en aquest Document de Registre.

Obligatoriament, suposat que la Societat Gestora fora declarada en concurs i havent
transcorregut el termini que reglamentariament estigués establert a l'efecte o, si no
n'hi ha, quatre (4) mesos, sense haver estat designada una nova societat gestora,

d'acord amb el que s'estableix en 1'apartat 3.7.1.3 del Modul Addicional.

Quan es produeixi un impagament indicatiu d'un desequilibri greu i permanent en
relacié amb algun dels Bons emesos o amb algun crédit no subordinat o es prevegi

que es produira.

Quan haguessin transcorregut trenta-sis (36) mesos des de la data de l'ultim
venciment dels Préstecs, encara que es trobessin encara debits vencuts pendents de
cobrament. No obstant aixo, la Data de Venciment Legal del Fons sera quan
haguessin transcorregut quaranta-dos (42) mesos des de la data de I'dltim

venciment dels Préstecs.

Als efectes d'aquest apartat, s'entendra, en tot cas, com obligacions de pagament derivades

dels Bons en la Data de Liquidacié Anticipada del Fons, el Saldo de Principal Pendent dels
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Bons en aquesta data més els interessos meritats i no pagats fins a aquesta data, deduida, en
el seu cas, la retenci6 fiscal, quantitats que a tots els efectes legals es reputaran en aquesta

data, vengudes i exigibles.

Seran requisits necessaris per procedir a l'esmentada Liquidaci6 Anticipada del Fons, els

seglients:

a) Que s’haguessin obtingut, en el seu cas, les autoritzacions necessaries per a aixo de les

autoritats o organismes administratius competents.

b) Que es procedeixi a la comunicacié a les forquilles dels Bons, en la forma prevista a
continuacié, i amb una antelaci6 de quinze (15) Dies Habils de l'acord de la Societat
Gestora de procedir a la Liquidacié Anticipada del Fons. L'esmentada comunicacié, que
haura estat previament posada en coneixement de la CNMV mitjangant la publicacié
del preceptiu fet rellevant d'acord amb allo disposat a l'article 82 de la Llei del Mercat
de Valors i de I'Agencia de Qualificacié haura de ser aixi mateix publicada a través de
qualsevol altre mitja de difusi6 que sigui de general acceptacié pel mercat i que
garanteixi una difusi6 adequada de la informaci6, en temps i contingut. Aquesta
comunicacié haura de contenir la descripcié (i) del suposit o suposits pels quals es
procedeix a la Liquidaci6 Anticipada del Fons, (ii) del procediment per portar-la a
terme, i (iii) la manera com se'n va a procedir per atendre i cancel lar les obligacions de
pagament derivades dels Bons d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de Pagaments de
Liquidaci6 tal com s'estableix en I'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

Per que el Fons, a través de la seva Societat Gestora porti a terme la Liquidacié Anticipada
del Fons i el venciment anticipat de 1'Emissi6 de Bons, la Societat Gestora, en nom i per

compte del Fons, procedira a:

(@ Vendre els Préstecs per un preu que no podra ser inferior a la suma del Saldo Viu

Pendent més els interessos meritats i no cobrats dels Préstecs.

(ii) Cancel lar aquells contractes que no resultin necessaris per al procés de liquidaci6
del Fons.

Posat cas que, tant perqué les actuacions anteriors fossin insuficients com per
I'existéncia de Préstecs o altres actius romanents en el Fons, la Societat Gestora
procedira a vendre'ls per al que recollira oferta d'almenys cinc (5) entitats d'entre les
més actives en la compravenda d'aquests actius que, al seu judici, puguin donar

valor de mercat. La Societat Gestora estara obligada a acceptar la millor oferta
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rebuda pels actius oferts que, al seu judici, cobreixin el valor de mercat del bé que es
tracti. Per a la fixaci6 del valor de mercat, la Societat Gestora podra obtenir els

informes de valoracié que jutgi necessaris.

El Cedent gaudira d'un dret de tempteig de tal forma que podra adquirir amb preferencia
de tercers els Préstecs o altres béns procedents d'ells que constin en 1'actiu del Fons. Amb tal
finalitat, la Societat Gestora remetra al Cedent relacié dels actius i de les ofertes rebudes de
tercers, podent aquesta fer is de l'esmentat dret, respecte de tots els actius oferts per la
Societat Gestora, dins dels deu (10) Dies Habils segiients a la recepcié de l'esmentada
comunicacié i sempre que la seva oferta iguali, almenys, la millor de les efectuades per
tercers.

L'anterior dret de tempteig no implica, en cap cas, un pacte o declaracié de recompra
dels Préstecs atorgat pel Cedent. Per a l'exercici de l'esmentat dret de tempteig, el
Cedent disposara d'un termini de deu (10) Dies Habils des de la data en que la
Societat Gestora li comuniqui les condicions que es procedira a l'alienacié dels
Préstecs.

La Societat Gestora, una vegada efectuada la reserva per a despeses inicials
d'extinci6, aplicara immediatament totes les quantitats que vagi obtenint per
'alienacié dels Préstecs del Fons al pagament dels diferents conceptes, en la forma,
quantia i Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié descrit en l'apartat 3.4.6 del
Modul Addicional.

444 Extincio del Fons

El Fons s'extingira en tot cas a conseqiiéncia de les segiients circumstancies:

(@) Per l'amortitzaci6 integra dels Préstecs que agrupa.

(ii) Per l'amortitzaci6 integra dels Bons emesos.

(iii) Per la finalitzaci6 del procediment de Liquidacié Anticipada.

(iv) En tot cas, en la data en la qual haguessin transcorregut quaranta-dos (42) mesos

des de la data de I'altim venciment dels Préstecs, encara que es trobessin encara
debits venguts pendents de cobrament, és a dir en la Data de Venciment Legal del
Fons.
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(v) També s'extingira el Fons posat cas que I'Agéencia de Qualificacié no confirmés
com finals les qualificacions assignades amb caracter provisional abans de la
Data de Subscripcid, o en el cas que ocorri abans de la Data de Subscripcié un
esdeveniment que no hagués pogut preveure's, o que, previst, fora inevitable, i
que faci impossible el compliment d'allo previst en aquest Fullet, de
conformitat amb alld que estableix I'article 1.105 del Codi Civil.

En aquest cas, la Societat Gestora resoldra la constituci6 del Fons, la
subscripcié dels Préstecs, 1'emissié dels Bons i la resta de Contractes del Fons.
L'extinci6 del Fons es posara en coneixement de la CNMV. En el termini
maxim d'un (1) mes des de l'esdeveniment de la causa de resoluci6, la Societat
Gestora atorgara acta notarial declarant liquidades i resoltes les obligacions del
Fons i extingit aquest.

En tot cas, la Societat Gestora, actuant per compte i representacié del Fons, no
procedira a I'extinci6é del Fons i a la cancel laci6é de la seva inscripcié en els registres
administratius que correspongui fins que no hagi procedit a la liquidacié dels actius
romanents del Fons i a la distribuci6é dels Fons Disponibles per a Liquidacié seguint
I'Ordre de Prelaci6é de Pagaments de Liquidaci6 establert en l'apartat 3.4.6 del Modul
Addicional excepci6é feta de l'oportuna reserva per fer front a les despeses finals

d'extinci6 i liquidacié d'ordre tributari, administratiu o publicitari.

Suposat que s'hagi produit la resolucié del Fons per les causes establertes en els
apartats (i) a (v) anteriors, transcorregut un termini de sis (6) mesos des de la
liquidacié dels actius romanents del Fons i de la distribucié dels Fons Disponibles
per a Liquidacié, la Societat Gestora atorgara una acta notarial declarant (i) extingit
el Fons aixi com les causes que van motivar la seva extincid, (ii) el procediment de
comunicacié a les forquilles dels Bons i a la CNMYV portat a terme i (iii) la distribuci6
de les quantitats disponibles del Fons, seguint 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments, i
donara compliment als altres tramits administratius que resultin procedents.

L'esmentat document notarial sera remes per la Societat Gestora a la CNMV.

Suposat que s'hagi produit la resolucié del Fons per la causa establerta en l'apartat
(v) anterior i, per tant, s'hagin resolt tots els Contractes del Fons, el Cedent haura de
pagar totes les Despeses Inicials que s'hagin ocasionat amb motiu de la constituci6
del Fons.
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4.5. DOMICILI, PERSONALITAT JURIDICA I LEGISLACIO APLICABLE A
L'EMISSOR

El Fons, d'acord amb l'article 1 del Reial decret 926/1998, constituira un patrimoni separat,
que no té personalitat juridica, i tindra el caracter de tancat per l'actiu i pel passiu, d'acord
amb l'article 3 del Reial decret 926/1998. La gestio i representaci6é del Fons sera realitzada
per “GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.”, constituida com Societat Gestora facultada per a l'esmentat
efecte, i en conseqiiéncia, per exercir la gestié i representaci6 legal del Fons, a l'empara
d'allo previst en el Reial decret 926/1998.

El domicili del Fons correspondra al mateix domicili de la Societat Gestora, GestiCaixa,
Societat Gestora de Fons de Titulitzaci6, S.A., constituida a Espanya i amb domicili en
Avinguda Diagonal 621 de Barcelona. El telefon de contacte és el 93 404 77 94.

“GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA " es constitueix a I'empara d'allo previst en la
Resolucié ECF/753/2008, de 3 de marg del Departament d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya, per la qual s'aproven les bases i documentaci6 per a I'obtencié de
l'aval de la Generalitat que preveu l'article 35.1.c) de la Llei 16/2007, de 21 de desembre
(d'ara endavant, la “Resolucio”). El Fons GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA
estara regulat conforme a (i) aquest Fullet, redactat d'acord amb el Reial decret 1310/2005 i
el Reglament (CE) NUM. 809/2004, (ii) I'Escriptura de Constituci6 del Fons, (iii) el Reial
decret 926/1998 i disposicions que ho desenvolupin, (iv) la Llei 19/1992, pel que fa al que
no estigui contemplat en el Reial decret 926/1998 i en tant resulti d'aplicacio, (v) la Llei
24/1988, en la seva redacci6 actual, en el referent a la seva supervisio, inspeccié i sancio, i
(vi) les altres disposicions legals i reglamentaries en vigor en cada moment que resultin
d'aplicacio.
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451 Regim fiscal del Fons

D'acord amb el que s'estableix en 'apartat 2 de l'article 1 del Reial decret 926/1998; a
'article 5.10 de la Llei 19/1992; a I'article 7.1.h) del Text Ref6s de la Llei de I'impost
sobre Societats, aprovat pel Reial decret Legislatiu 4/2004, de 5 de mar¢ modificat per
la Llei 35/2006, de 28 de novembre, de l'impost sobre La renda de les Persones
Fisiques i de modificacié parcial de les lleis dels Impostos sobre Societats, sobre la
Renda de no Residents i sobre el Patrimoni, aixi com per la llei 16/2007, de 4 de
juliol, de reforma i adaptacié de la legislacié mercantil en matéeria comptable per a la
seva harmonitzacié internacional amb base en la normativa de la Unié Europea; a
I'article 20.Un.18 de la Llei 37/1992, de 28 de desembre, de l'Impost sobre el Valor
Afegit; a l'article 59 k) del Reglament de 'impost sobre Societats, aprovat pel Reial
decret 1777/2004, de 30 de juliol; i a I'article 45.1.B).15 i C. del Text Refés de la Llei de
I'Impost sobre Transmissions Patrimonials i Actes Juridics Documentats, aprovat pel
Reial decret Legislatiu 1/1993, de 24 de setembre, les caracteristiques propies del
régim fiscal del Fons son les segiients:

a) La constituci6 del Fons esta subjecta i exempta del concepte “operacions
societaries” de IImpost sobre Transmissions Patrimonials i Actes Juridics
Documentats (article 45-1.C ntamero 17 del Reial decret Legislatiu 1/1993, pel
que s'aprova el Text Refés de I'Impost sobre Transmissions Patrimonials i

Actes Juridics Documentats).

b) L'Emissi6é de Bons esta subjecta i exempta de I'Impost sobre el Valor Afegit (article
20.Un.18a lletra 1) de la Llei del Impost sobre el Valor Afegit) i de I'Impost sobre
Transmissions Patrimonials i Actes Juridics Documentats (article 45-1.B namero 15
del Text Refés de I'Impost sobre Transmissions Patrimonials i Actes Juridics

Documentats).

) Els Fons de Titulitzaci6 d'Actius, d'acord amb l'article 7.1.h del Text Refds del
Impost sobre Societats, sén subjectes passius de limpost sobre Societats,
determinant la seva base imposable conforme a alld disposat en el Titol IV del citat
cos normatiu, i tributant al tipus general vigent en cada moment, i que en
l'actualitat es troba fixat en el 30%- per als periodes impositius iniciats a partir de I'1
de gener de 2008.

d) El Fons esta subjecte a les regles generals de I'IVA amb la particularitat que els

serveis de gesti6 i diposit prestats al Fons per la Societat Gestora estan subjectes i
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4.6.

exempts de 1'Impost sobre el Valor Afegit (article 20. Un 18 lletra n) de la Llei de
I'Tmpost sobre el Valor Afegit).

Respecte als rendiments dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca, —préstecs o
altres drets de credit que constitueixin ingrés del Fons, no existira obligacié de
retenir ni d'ingressar a compte conforme a I'Impost de Societats, (article 59 lletra k)
del Reglament de l'impost sobre Societats, aprovat pel RD 1777/2004, de 30 de
juliol.

Les operacions de Permuta Financera d'Interessos es troben subjectes i
exemptes de I'Impost sobre el Valor Afegit (article 20.Un.18 de la Llei de 11VA),
estant els pagaments realitzats i rendes percebudes pel Fons no sotmeses a retencié

en I'Impost sobre Societats al tractar-se d'operacions de cobertura.

La transmissi6 al Fons dels Certificats de Transmissié de Hipoteca i la cessi6 al Fons
dels Préstecs sera una operacio subjecta i exempta de I'Impost sobre el Valor Afegit
(article 20. Un 18 lletra I) de la Llei de I'Impost sobre el Valor Afegit) i de 1'Impost
sobre Transmissions Patrimonials i Actes Juridics Documentats.

La constituci6 i cessié de garanties esta subjecta al regim tributari general.

Seran d'aplicacié les obligacions d'informacié establertes per la Llei
13/1985 de 25 de maig, de coeficients d'inversid, recursos propis i obligacions
d'informacié dels intermediaris financers, segons les modificacions introduides
per la Llei 23/2005 de 18 de novembre, de reformes en materia tributaria per a
I'impuls de la productivitat. El citat procediment i obligacions d'informacié es troba
regulat en els articles 42 i 43 del Reial decret 1065/2007, de 27 de juliol, pel que
s'aprova el Reglament General de les actuacions i els procediments de gesti6 i
inspecci6 tributaria i, de desenvolupament de les normes comunes dels
procediments d'aplicacié dels tributs.

CAPITAL AUTORITZAT I EMES PER L'EMISSOR

No aplica.
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5. DESCRIPCIO DE L'EMPRESA
5.1 BREU DESCRIPCIO DE LES ACTIVITATS PRINCIPALS DE L'EMISSOR.

L'activitat del Fons consisteix a l'adquisici6 d'un conjunt de Préstecs titularitat de Caixa
Sabadell concedits a petites i mitjanes empreses no financeres domiciliades a Catalunya,
dels quals almenys el vuitanta per cent (80%) sén petites i mitjanes empreses que
compleixen amb la Recomanacié de la Comissié Europea 2003/361/CE, de 6 de maig de
2003, i en I'Emissi6 de Bons de titulitzaci6é destinada a finangar l'adquisicié dels Préstecs i la
dotaci6 del Fons de Reserva i la subscripcié de la qual es realitzara en la seva totalitat per
I'Entitat Subscriptora, sense perjudici que puguin ser transferits a altres inversors en
qualsevol moment amb posterioritat, d'acord amb la legislacié vigent i en les condicions
habituals de transmissibilitat de bons descrites en els apartats 4.4 1 5.1 de la Nota de Valors.

El Fons es constitueix amb la finalitat de transformar els Préstecs que agrupara en valors de
renda fixa homogenis, estandarditzats i, per tant, susceptibles de generar col lateral davant
el Banc Central Europeu, tal com es descriu a continuacio:

L'article 18.1 dels Estatuts del Sistema Europeu de Bancs Centrals permet que el Banc
Central Europeu i els bancs centrals nacionals operin en els mercats financers, comprant i
venent actius de garantia mitjangant operacions simples o cessions temporals, i exigeix que
totes les operacions de credit de I'Eurosistema s'efectuin amb actius de garantia (col laterals)
adequats. En conseqiiéncia, totes les operacions d'injeccié de liquiditat de I'Eurosistema
requereixen actius de garantia proporcionats per les entitats de contrapartida, tant
mitjancant la transferéncia de la propietat dels actius (en el cas de les operacions simples o
de les cessions temporals), com mitjancant la constitucié de peca sobre els actius

corresponents (en el cas dels préstecs garantits).

Actualment, els Bons de titulitzacié6 amb maxima qualificaci6, atorgada per, almenys, una
agencia de qualificacié reconeguda, i no subordinats, sén inclosos en una llista tnica
elaborada pel Sistema Europeu de Bancs Centrals, pel que seran susceptibles de ser

utilitzats com col lateral de financament enfront d'aquests organismes.

Aquesta llista tinica és la referéncia per a l'elecci6 de les garanties associades a tota mena
d'operacions com ara acudir a subhastes, financament public, cessions temporals,
col laterals elegibles per a derivats i operacions OTC'S i per cambres de compensacio; sent
una de les finalitats del Fons la transformacié de la cartera del Cedent en Bons inclosos en

l'esmentada llista dnica. Aixi mateix s'obtenen Bons transmissibles que permeten establir un
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pla de contingencia de liquiditat, atés que poden estar disponibles per a la venda si és

necessari.

Els ingressos per interessos i el reemborsament del principal dels Préstecs adquirits
percebuts pel Fons es destinaran trimestralment, en cada Data de Pagament, al pagament
d'interés i reemborsament de principal dels Bons de titulitzacié6 emesos conforme a les
condicions concretes de cadascuna de les series (d'ara endavant, les “Séries”) que es
divideix la Emissié de Bons i a 1'Ordre de Prelacié de Pagaments que s'estableix per als
pagaments del Fons.

Aixi mateix, el Fons concertara, representat per la Societat Gestora, una série d'operacions
financeres i de prestacié de serveis amb la finalitat de consolidar I'estructura financera del
Fons, d'augmentar la seguretat o regularitat en el pagament dels Bons, de cobrir els
desfasaments temporals entre el calendari dels fluxes de principal i interessos dels Préstecs
i el dels Bons i, en general de possibilitar la transformacié financera que s'opera en el
patrimoni del Fons entre les caracteristiques financeres dels Préstecs i les caracteristiques

financeres de cadascuna de les Seéries de Bons.

5.2 DESCRIPCIO GENERAL DE LES PARTS DEL PROGRAMA DE
TITULITZACIO

GESTICAIXA, SOCIETAT GESTORA DE FONS DE TITULITZACIO S.A.

GESTICAIXA, S.G.E.T,, S.A. és una societat gestora de fons de titulitzacié constituida
a Espanya que figura inscrita en el registre especial de la CNMV amb el namero 7.

C.I.F A-58481227 i C.N.A.E. 67100
Domicili social: Avinguda Diagonal, 621, 08028 Barcelona.

GESTICAIXA, S.G.E.T., S.A. esta inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona, Tom
34187, Foli 192, full B-50432, Inscripcié 14a.

No s'ha atorgat qualificaci6 crediticia a la Societat Gestora.
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CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

CAIXA SABADELL, és una Caixa constituida a Espanya i esta inscrita amb el nimero
2059 en el Registre Especial per a les Caixes Generals d'Estalvi Popular, amb el

numero 6 en el Registre Especial de Caixes d'Estalvis de Catalunya.

C.LF. G-08169799 i C.N.A.E. 65122

Domicili social: Carrer de Gracia, 17 al 29, 08201 Sabadell.

Caixa Sabadell esta inscrita en el Registre Mercantil de la provincia de Barcelona,
Tom 21370, foli 1, full B-20785

CAIXA SABADELL ha actuat en la present operacié en qualitat de Cedent. Actua aixi
mateix com a entitat entitat atorgant del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials,
com a Administrador dels Préstecs i Entitat Directora i Subscriptora, d'acord amb

I'estipulat en aquest Fullet i en 1'Escriptura de Constitucio.

Qualificacions del deute no subordinada i no garantida a curt i a llarg termini de
Caixa Sabadell, assignades per l'agencia de qualificacié6 Fitch, amb data 26 de
setembre de 2008.

Qualificacions Fitch

Curt termini E2

Llarg termini BBB+

CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA, “la Caixa”

CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA, “la Caixa”. Inscrita en el
Registre Administratiu Especial del Banc d'Espanya amb el ntmero 2100 i en el
Registre Especial de Caixes d'Estalvis de la Generalitat de Catalunya amb el namero
1. Entitat subjecta a la supervisié del Banc d'Espanya i del Departament d'Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya i inscrita en el Registre Mercantil de
Barcelona, tom 20397, foli 1, full B-5614, namero 3003.

C.I.LF G-58899998 i C.N.A.E. 65122
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Domicili social: Avinguda Diagonal 621-629, 08028 Barcelona.

“la Caixa” actua com Agent de Pagaments, com a entitat tenidora del Compte de
Tresoreria, com tenidora del Compte de Reserva de Liquiditat, i com contrapart del

Contracte de Permuta Financera d'Interessos.

Qualificacions del deute no subordinada i no garantida a curt i a llarg termini de “la
Caixa” confirmades per les agencies de qualificacié a juny de 2008 per Fitch, juliol de
2008 per Moody's i octubre de 2008 per S&P.

Qualificacions Fitch Moody's S&P
Curt termini F1+ P-1 Al+
Llarg termini AA- Aal AA-

DELOITTE, S.L.
CIF: B-79104469 i inscrita en el R.O.A.C. amb el niimero S0692
Domicili social: Plaga Pablo Ruiz Picasso, num.1, 28020 Madrid

Deloitte, S.L. esta inscrita en el Registre Mercantil de Madrid al Tom 13.650, Foli 188,
Secci6 8, Full M-54414.

MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANYA, S.A.

CIF: A-80448475

Domicili social: carrer Barbara de Braganza 2, 28004 Madrid

Moody's Investors Service Espanya, S.A. esta inscrita en el Registre Mercantil de de

Madrid al Tom 4384, Foli 216, Seccié 8, Full 72712.

Moody's Investors Service Espanya, S.A. intervé com Agencia de Qualificacié del risc
creditici dels Bons.

CUATRECASAS ADVOCATS, S.R.L.

CIF: B-59942110

Domicili social: Passeig de Gracia, 111, 08008 Barcelona
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Cuatrecasas Advocats, S.R.L. esta inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona al
Tom 37673, Foli 30, Seccié 8, Full 23850.

Les funcions de cadascuna de les entitats citades es recullen en l'apartat 3.1 de la
Nota de Valors.

6. ORGANS ADMINISTRATIUS, DE GESTIO I DE SUPERVISIO

L'administracié i representacié legal del Fons correspondran a la Societat Gestora,
GESTICAIXA, SOCIETAT GESTORA DE FONS DE TITULITZACIO S.A., en els
termes previstos en el Reial decret 926/1998, a la Llei 19/1992, pel que fa al que no
estigui contemplat en el Reial decret 926/1998 i en tant resulti d'aplicaci6 i altres

normativa aplicable, aixi com en els termes de I'Escriptura de Constituci6.
6.1 CONSTITUCIO I INSCRIPCIO EN EL REGISTRE MERCANTIL

GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacid, S.A., és una societat anonima de
nacionalitat espanyola, amb CIF A-58481227, constituida en escriptura publica
davant el notari de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de novembre
de 1987 amb la denominacié social de “Caixa 92, S.A.”, canviant la seva denominaci6
inicial per la de GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacié6 Hipotecaria, S.
A.itransformada en societat gestora de fons de titulitzacié hipotecaria amb data 6 de
setembre de 1993, mitjancant escriptura autoritzada pel notari de Barcelona D.
Roberto Follia Camps, sota el namero 2.129 del seu protocol, i d'acord amb allo
disposat a l'article sise de la Llei 19/1992 de 7 de juliol, sobre regim de Societats i
Fons d'Inversi6 Immobiliaria i sobre Fons de Titulitzacié Hipotecaria, en virtut de
l'autoritzaci6é atorgada mitjancant Ordre Ministerial de 24 d'agost de 1994. Es troba
inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona, full 110.165, foli 141, tom 9.173, llibre
8.385, secci6 2a, inscripcid la i adaptada a la Llei de Societats Anonimes en escriptura
publica davant el notari de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, i que va
causar la inscripcié 3a del full nam. B-50.432, foli 143, tom 9.173. Amb data 10 de
juny de 2002, es va transformar en societat gestora de fons de titulitzacié mitjancant
escriptura autoritzada pel notari de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona, sota el
ntmero 424 del seu protocol, d'acord amb la Disposici6 Transitoria Unica del Reial
decret 926/1998, de 14 de maig, pel que es regulen els fons de titulitzacié d'actius i
les societats gestores de fons de titulitzacié i en virtut de l'autoritzacié del Ministeri
d'Economia per Ordre Ministerial de data 9 de maig de 2002 adoptant com nova

denominacié6 social la de GestiCaixa, Societat Gestora de Fons de Titulitzacid, S.A.”.
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L'esmentada escriptura es troba inscrita en el Registre Mercantil de Barcelona, Tom
34187, Foli 192, full B-50432, Inscripci6 14a.

La durada de la Societat Gestora és indefinida, llevat de la concurrencia d'alguna de
les causes de dissolucié que les disposicions legals i estatutaries en el seu cas

estableixin.
6.2 AUDITORIA DE COMPTES

Els comptes anuals de GestiCaixa corresponents als exercicis acabats el 31 de
desembre de 2007, 2006 i 2005 han estat auditades per la firma Deloitte S.L., que
figura inscrita en el ROAC (Registre Oficial d'Auditors de Comptes) amb el namero
S0692.

Els informes d'auditoria dels comptes anuals corresponents als exercicis 2007, 2006 i

2005 no presenten excepcions.
6.3 ACTIVITATS PRINCIPALS

Constitueix 1'objecte exclusiu de la Societat Gestora la constituci6é, administracié i
representaci6 legal tant de fons de titulitzaci6 d'actius com de fons de titulitzaci6
hipotecaria, de conformitat amb alldo que estableix el Reial decret 926/1998, de 14 de
maig pel qual es regulen els fons de titulitzacié d'actius i les societats gestores de

fons de titulitzacio.

GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A. té a 30 de novembre de 2008 1'administracié de 31 fons
de titulitzaci6 dels quals 9 s6n fons de titulitzaci6 hipotecaria i 22 sén fons de

titulitzaci6 d'actius.
En el quadre segiient es detallen els 31 fons de titulitzaci6 administrats amb indicacié

de la seva data de constitucié i I'import nominal dels bons emesos al seu carrec i els

seus saldos vius de principal.
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Fons de Titulitzaci6 Data L Saldo a Saldo a Saldo a
Bons
En milers d'euros Constitucio Inicial 30/11/2008 31/12/2007 31/12/2006
FONCAIXA HIPOTECARI 1, FTH 14/07/1999 600.000 55.821 72.080 98.936
FONCAIXA HIPOTECARI 2, FTH 22/02/2001 600.000 135.144 163.448 201.787
FONCAIXA HIPOTECARI 3, FTH 06,/07/2001 1.500.000 556.858 633.255 727.605
FONCAIXA HIPOTECARI 4, FTH 13/12/2001 600.000 223.770 247.256 286.015
FONCAIXA HIPOTECARI 5, FTH 15/10/2002 600.000 280.474 315.678 358.746
FONCAIXA HIPOTECARI 6, FTH 17/12/2002 600.000 293.802 325.374 365.788
FONCAIXA HIPOTECARI 7, FTH 26/09/2003 1.250.000 707.798 779.388 874.161
GC SABADELL 1, FTH 12/07/2004 1.200.000 637.319 708.860 822.346
FONCAIXA HIPOTECARI 8, FTH 15/03/2005 1.000.000 676.377 730.280 818.578
GC FTGENCAT 11, FTA 28,/03/2003 950.000 178.772 238.707 338.914
GC FTPYME PASTOR 1, FTA 28/10/2003 225.000 37.545 56.224 81.846
FONCAIXA FTPYME 1, FTA 27/11/2003 600.000 133.300 165.171 415.000
GC FTPYME PASTOR 2, FTA 28/10/2004 800.000 189.878 263.557 388.917
GC COMPASS SPAIN 1, FTA 10/12/2004 150.000 119.579 24.920 39.965
GC FTPYME SABADELL 4, FTA 21/10/2005 750.000 390.399 475.399 750.000
FONCAIXA FTGENCAT 3, FTA 15/11/2005 656.500 356.531 413.796 656.500
GC FTGENCAT SABADELL 1, FTA 02/12/2005 500.000 439.937 500.000 500.000
FONCAIXA HIPOTECARI 9, FTA 29/03/2006 1.500.000 1.060.705 1.162.473 1.346.163
FONCAIXA FTGENCAT 4, FTA 14/07 /2006 606.000 392.368 606.000 606.000
GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 1, FTA 19/10/2006 304.500 304.500 304.500 304.500
GC FPTYME PASTOR 4, FTA 07/11/2006 630.000 325.144 447.357 630.000
GC FPTYME SABADELL 5, FTA 22/11/2006 1.250.000 749.969 1.250.000 1.250.000
FONCAIXA HIPOTECARI 10, FTA 24/05/2007 1.512.000 1.296.203 1.413.786 N/A
GC PASTOR HIPOTECARI 5, FTA 26/06/2007 710.500 621.942 672.834 N/A
GC FPTYME SABADELL 6, FTA 27/06/2007 1.000.000 758.074 1.000.000 N/A
FONCAIXA FTGENCAT 5, FTA 27/11/2007 1.026.500 1.026.500 1.026.500 N/A
GC SABADELL EMPRESES 2, FTA 19/03/2008 1.000.000 1.000.000 N/A N/A
GC FTGENCAT CAIXA TARRAGONA 1, FTA | 30/06/2008 253.800 253.800 N/A N/A
FONCAIXA FTGENCAT 6, FTA 10/07/2008 768.800 768.800 N/A N/A
FONCAIXA FTPYME 2, FTA 13/11/2008 1.176.400 1.176.400 N/A N/A
GC FPTYME PASTOR 6, FTA 28/11/2008 500.000 500.000 N/A N/A
TOTAL 24.820.000 15.647.711 13.996.844 11.861.768
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6.4. CAPITAL SOCIAL I RECURSOS PROPIS

El capital social de la Societat Gestora en el moment de la constitucié del Fons és
d'un mili6 cinc-cents dos mil cinc-cents euros (euros 1.502.500) representat per dues-
centes cinquanta mil (250.000) accions nominatives de sis euros amb un céntim

(euros 6,01) de valor nominal cadascuna.

30/09/2008* | 31/12/2007 | 31/12/2006 | 31/12/2005
Capital 1.502.500,00 | 1.502.500,00| 1.502.500,00| 1.502.500,00
Reserves 300.500,00| 300.500,00| 300.500,00| 300.500,00
Beneficis 1.331.436,73 | 1.749.634,30| 1.587.943,10| 1.400.992,26
Dividend a Compte 0| -1.598.363,82 0| -1.239.103,29
Fons propis 3.134.436,73 | 1.954.270,48 | 3.390.943,10 | 1.964.888,97

*Dades no auditats
Classes d'accions

Totes les accions emeses per la Societat fins a la data de publicaci6 d'aquest
Document de Registre séon ordinaries nominatives d'una tnica classe i série, i

confereixen identics drets politics i economics.
6.5 EXISTENCIA O NO DE PARTICIPACIONS EN ALTRES SOCIETATS

La Societat Gestora té una participacié, de valor nominal 18,03 €, a la societat Caixa
Corp, S.A.

6.6 ORGANS ADMINISTRATIUS, DE GESTIO I DE SUPERVISIO

El govern i I'administracié de la Societat Gestora estan encomanats estatutariament a
la Junta General d'Accionistes i al Consell d'Administraci6. Les seves competéncies i
facultats son les que corresponen als esmentats organs d'acord amb allo disposat a la
Llei de Societats Anonimes i a la Llei 19/1992, de 7 de juliol, en relacié amb I'objecte
social.
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El Consell d'Administracié esta integrat per les segiients persones, totes elles amb

domicili professional en Avinguda Diagonal 621, Barcelona:

President: D. Fernando Canovas Atienza

Consellers: D. Ernest Gil Sanchez

D. Santiago Armada Martinez-Campos
D. Xavier Jaumandreu Patxot

D. Josep Ramén Montserrat Mir6

Dna. Maria del Carmen Gimeno Olmos
D. Jordi Soldevila Gasset

Secretari (no conseller): D. Félix Lopez Antén

Vicesecretari (no conseller): D. Roser Vilaré Vils

El Director General de la Societat Gestora és D. Xavier Jaumandreu Patxot.

6.7 ACTIVITATS PRINCIPALS DE LES PERSONES CITADES EN L'APARTAT 6.6
ANTERIOR, DESENVOLUPADES FORA DE LA SOCIETAT GESTORA SI
AQUESTES SON IMPORTANTS RESPECTE AL FONS

Cap de les persones citades en l'apartat anterior exerceix, fora de la Societat Gestora,

activitats que siguin importants respecte al Fons.
6.8 PRESTAMISTES DE LA SOCIETAT GESTORA EN MES DEL 10 PER 100

No existeixen persones o entitats que siguin prestamistes de la Societat Gestora i que

participin en els deutes de la mateixa en més d'un 10%.
6.9 LITIGIS DE LA SOCIETAT GESTORA

En la data de registre d'aquest Document de Registre, no existeixen litigis ni
contenciosos que puguin afectar significativament a la situacié economica - financera
de la Societat Gestora o en un futur, a la seva capacitat per portar a terme les
funcions de gesti6 i administracié del Fons previstes en aquest Document Registre ni

la mateixa es troba immersa en cap situacié de naturalesa concursal.
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7. ACCIONISTES PRINCIPALS

71 DECLARACIO SOBRE LA PROPIETAT DIRECTAMENT o
INDIRECTAMENT DE LA SOCIETAT GESTORA O SI ESTA SOTA
CONTROL

a) A la data de registre d'aquest Document de Registre, la titularitat de les
accions de la Societat Gestora esta distribuida entre les societats que a continuacié es
relacionen, amb indicaci6 de la quota de participacié que correspon a cadascuna
d'elles:

Denominacié de la societat accionista %
Criteria CaixaCorp S.A. 91%
VidaCaixa, S.A. d'Assegurances i Reassegurances 9%

Les societats citades estan controlades per Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona
en un 79,45%, tenint aquesta tultima una participacié indirecta (de la qual resulta el
control) del 79,45% del capital social de GestiCaixa, S.G.F.T, S.A.

b) Descripcié del caracter d'aquest control i les mesures adoptades per
garantir que no s'abusa d'aquest control.

Als efectes de l'article 4 de la Llei del Mercat de Valors, GestiCaixa, S.G.F.T, S.A.,

forma part de Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona.

Amb la finalitat de garantir I'abséncia d'abusos de control per part de “la Caixa” sobre la
Societat Gestora, la Societat Gestora va aprovar un Reglament Intern de Conducta en
aplicacié d'allo disposat en el capitol II del Reial decret 629/1993, de 3 de maig, sobre
normes d'actuacié dels mercats de valors i registres obligatoris, que va ser comunicat a la
CNMV.
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8. INFORMACIO FINANCERA REFERENT ALS ACTIUS I A LES
RESPONSABILITATS DE L'EMISSOR, POSICIO FINANCERA, I BENEFICIS I
PERDUES

8.1 DECLARACIO SOBRE INICI D'OPERACIONS I ESTATS FINANCERS DE
L'EMISSOR ANTERIORS A LA DATA DEL DOCUMENT DE REGISTRE

D'acord amb allo previst a l'apartat 4.4.2 d'aquest Document de Registre, l'activitat

del Fons s'iniciara el dia d'atorgament de 1'Escriptura de Constitucié pel que no s'ha

realitzat cap estat financer a la data d'aquest Document de Registre.

8.2 INFORMACIO FINANCERA HISTORICA QUAN UN EMISSOR HAGI
INICIAT OPERACIONS I SHAGIN REALITZAT ESTATS FINANCERS

No aplica.

8.2 BIS INFORMACIO FINANCERA HISTORICA PER A EMISSIONS DE VALORS
AMB DENOMINACIO INDIVIDUAL IGUAL O SUPERIOR A 50.000 EUROS

No aplica.
8.3 PROCEDIMENTS JUDICIALS I D'ARBITRATGE

No aplica.

8.4 CANVI ADVERS IMPORTANT EN LA POSICIO FINANCERA DE L'EMISSOR
No aplica.

9. INFORMACIO DE TERCERS, DECLARACIONS D'EXPERTS I
DECLARACIONS D'INTERES

9.1 DECLARACIO O INFORME ATRIBUIT A UNA PERSONA EN QUALITAT
D'EXPERT

No s'inclou cap declaracié ni cap informe.
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9.2 INFORMACIO PROCEDENT DE TERCERS
No s'inclou cap mena d'informacié6.

10. DOCUMENTS PER A CONSULTA

101 DOCUMENTS PER A CONSULTA

Si és necessari, poden inspeccionar-se els segiients documents o copia dels mateixos
durant el periode de validesa d'aquest Document de Registre:

a) L'Escriptura de Constitucié del Fons;
b) Les certificacions d'acords socials de la Societat Gestora i del Cedent;
c) Aquest Fullet;

d) Els contractes que seran subscrits per la Societat Gestora en nom i

representaci6 del Fons;

e) L'informe de l'auditoria sobre determinades caracteristiques i atributs d'una

mostra del conjunt dels Préstecs seleccionats per a la seva cessi6 al Fons;
f) Las cartas (provisionals i definitives) de 1'Agencia de Qualificacié amb la
comunicacié de les qualificacions assignades a cadascuna de les Series de

I'Emissi6 de Bons;

g) Conveni marc de col laboracié entre el Departament d'Economia i Finances

de la Generalitat de Catalunya i Caixa Sabadell;

h) Conveni tipus de col laboracié entre el Departament d'Economia i Finances
de la Generalitat de Catalunya i GestiCaixa, S.G.F.T.,S.A,;

i) Aval de la Generalitat de Catalunya;

)] Els comptes anuals de la Societat Gestora i els informes d'auditoria

corresponents; i

k) Els estatuts vigents i l'escriptura de constitucié de la Societat Gestora.
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Els citats documents poden consultar-se fisicament en el domicili de GESTICAIXA,
S.G.E.T., S.A. a Barcelona, avinguda Diagonal 621.

Aixi mateix, el Fullet pot a més a més ser consultat a través de la pagina web de

GESTICAIXA, S.G.F.T,, S.A. en l'adreca www.gesticaixa.com, i en la pagina web de la

CNMV www.cnmv.es.

Addicionalment, els documents ressenyats des de les lletres a) a k) (a excepcié dels
recollits en la lletra d)) poden consultar-se en la CNMV. L'Escriptura de Constitucié
del Fons pot consultar-se fisicament en el domicili social de SCLBARNA, Passeig de
Gracia 19, 08007 Barcelona.
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1.1

1.1.1

1.2

1.21

2.1.

NOTA DE VALORS

(Annex XIII del Reglament (CE) nam. 809/2004 de la Comissio)

PERSONES RESPONSABLES

PERSONES RESPONSABLES DE LA INFORMACIO QUE FIGURA EN LA
NOTA DE VALORS

D. Xavier Jaumandreu Patxot, actuant en nom i representacié de
GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A., (d'ara endavant, la “Societat Gestora” o
“GestiCaixa”), assumeix la responsabilitat del contingut d'aquesta Nota de

Valors inclos el seu Modul Addicional.

D. Xavier Jaumandreu Patxot actua en qualitat de Director General de la
Societat Gestora en virtut de les facultats conferides pel Consell
d'Administraci6 en la seva reunié de 29 de juny de 2001 i expressament per a
la constitucié del fons, en virtut de les facultats atorgades per Consell

d'Administracié en la seva reuni6 de 19 de setembre de 2008.

DECLARACIO DELS RESPONSABLES DEL CONTINGUT DE LA NOTA DE
VALORS

D. Xavier Jaumandreu Patxot, declara que, després de comportar-se amb una
diligéncia raonable per assegurar que és aixi, la informaci6é continguda en
aquesta Nota de Valors i el seu Modul Addicional és segons el seu
coneixement, conforme als fets i no incorre en cap omissié que pogués afectar

al seu contingut.
FACTORS DE RISC
Els factors de risc lligats tant als valors com els actius que abonen I'Emissié de

Bons es descriuen en els apartats II i III respectivament de la secci6 anterior

“Factors de Risc” del present Fullet.
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3. INFORMACIO FONAMENTAL

3.1 INTERES DE LES PERSONES FiSIQUES I JURIDIQUES PARTICIPANTS EN
L'OFERTA

La identitat de les persones juridiques participants en l'oferta i la participacié directa o
indirecta o de control entre elles es detallen en I'apartat 5.2 del Document de Registre.
L'interes de les citades persones quan participants en 1'oferta de I'Emissié de Bons és el
seglent:

a) GESTICAIXA, S.G.EF.T., S.A. és la Societat Gestora del Fons.

b) CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL i GESTICAIXA, SGEF.T., S.A, i han
realitzat el disseny i estructuracié de I'operacio.

C) CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL, intervé com (i) Cedent dels Préstecs que
s'agruparan en el Fons, (ii) entitat atorgant del Préstec Subordinat per a Despeses
Inicials, (iii) Administrador dels Préstecs que s'agruparan en el Fons, (iv) contrapart del
Contracte d'Intermediaci6 Financera i (v) Entitat Directora i Subscriptora de I'Emissié de
Bons.

d) CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE BARCELONA intervé com (i) Agent de
Pagaments i dipositari de I'Emissié de Bons, (ii) contrapartida del Contracte de Permuta
Financera d'Interessos, (iii) entitat tenidora del Compte de Tresoreria, i (iv) entitat
tenidora del Compte de Reserva de Liquiditat.

e) CUATRECASAS ADVOCATS, intervé com a assessor legal de I'Emissié de Bons.

f) DELOITTE S.L., intervé com auditor dels actius del Fons.

g) Moody's intervé com Agencia de Qualificaci6 dels Bons.

La Societat Gestora desconeix l'existencia de cap altra vinculacié o interés economic
significatiu entre les citades entitats que participen en I'Emissié de Bons, llevat de la

estrictament professional derivada de la seva participacié segons s'ha detallat en el
present apartat i en l'apartat 5.2 del Document de Registre.
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Finalitat de 'operacio
L'import de I'Emissi6 de Bons esta integrament destinat a la adquisicié dels actius

agrupats en el Fons i, la Série D esta destinada tnicament a la dotacié del Fons de

Reserva Inicial.

4. INFORMACIO RELATIVA ALS VALORS QUE VAN A OFERTAR-SE I
ADMETRE'S A COTITZACIO

4.1 IMPORT TOTAL DELS VALORS
L'import total de I'Emissié de Bons de titulitzacié ascendira a una quantitat de dos-
cents trenta-vuit milions (238.000.000) de euros representats mitjancant dos mil tres-
cents vuitanta (2.380) Bons de cent mil (100.000) euros nominals cadascun. S'emetran
els Bons distribuits en quatre (4) Classes:

e La Classe A, integrada per dos (2) séries de Bons:

> Serie AS: cinc-cents quatre (504) Bons, per un import total de

cinquanta milions quatre-cents mil (50.400.000) euros.

> Serie AG: set-cents setanta-sis (776) Bons, per un import total de

setanta-set milions sis-cents mil (77.600.000) euros.

e La Classe B: integrada per una sola serie de quatre-cents vuitanta (480)

Bons, per un import total de quaranta-vuit milions (48.000.000) de euros.

e La Classe C: integrada per una sola série de dos-cents quaranta (240)

Bons, per un import total de vint-i-quatre milions (24.000.000) de euros.

e La Classe D: integrada per una sola serie de tres-cents vuitanta (380)

Bons, per un import total de trenta-vuit milions (38.000.000) euros.

Qualsevol mencié en aquest Fullet a les Classes B, C i D és equivalent a les Series B,
CiD.

La tinenga o subscripcié d'una de les Classes no implica la tinenga o subscripcié de

Bons de les altres Classes.
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Els Bons s'emetran a l'empara del Reial decret 926/1998, gaudint de la naturalesa
juridica de valors de renda fixa, homogenis, estandarditzats i, per tant, susceptibles

de negociacié en mercats de valors organitzats.
Subscripcié de I'Emissio

La subscripcié de 1'Emissié6 de Bons es portara a terme per Caixa Sabadell en la
qualitat de Entitat Subscriptora, d'acord amb el Contracte d'Adrega i Subscripcié de
I'Emissié de Bons que la Societat Gestora celebrara en representacié del Fons, pel
qual I'Entitat Subscriptora es comprometra a subscriure el 100% de I'Emissi6é de Bons,
sense perjudici que els Bons per ella subscrits puguin ser transferits a altres inversors
en qualsevol moment amb posterioritat i en les condicions habituals de
transmissibilitat de bons descrites en els apartats 4.4 i 5.1 de la Nota de Valors,
d'acord amb la legislacié vigent.

La no confirmacié abans de la Data de Subscripcié de les qualificacions provisionals
atorgades als Bons per 1'Agencia de Qualificaci6 constituira el dnic suposit de
resolucié del Contracte d'Adrega i Subscripcié de I'Emissié de Bons.

Caixa Sabadell, en la seva qualitat d'Entitat Directora i Entitat Subscriptora de
I'Emissi6 de Bons, no percebra remuneracié alguna. Caixa Sabadell actua com a
Entitat Directora als efectes de l'article 35.1 del Reial decret 1310/2005, de 4 de

novembre, tal com es detalla en I'apartat 5.2. del Document de Registre.
4.2 DESCRIPCIO DEL TIPUS I LA CLASSE DELS VALORS

Els Bons gaudiran de la naturalesa juridica de valors negociables de renda fixa amb
rendiment explicit, quedant subjectes al regim previst a la Llei del Mercat de Valors i

normativa de desenvolupament.
4.3 LEGISLACIO SEGONS LA QUAL ES CREEN ELS VALORS

“GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA” es constitueix a I'empara d'alld previst
en la Resoluci6 ECF/753/2008, de 3 de marg per la qual s'aproven les bases i
documentacié per a l'obtencié de I'Aval de la Generalitat de Catalunya que preveu
l'article 35.1.c) de la Llei 16/2007, de 21 de desembre, de pressupostos de la
Generalitat de Catalunya per a 2008. El Fons GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2,
FTA estara subjecte a la llei espanyola, i a la llei catalana en el relatiu a I'obtencié de
I'Aval de la Generalitat de Catalunya, i en concret a, (i) el Reial decret 926/1998 i
disposicions que ho desenvolupin, (ii) el Reial decret 1310/2005, de 4 de novembre,
pel que es desenvolupa parcialment la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de
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Valors, en materia d'admissié a negociacié de valors en mercats secundaris oficials,
d'ofertes publiques de venda o subscripcié i del fullet exigible a aquests efectes, (iii)
la Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre Régim de Societats i Fons d'Inversi6
Immobiliaria i sobre Fons de Titulitzacié Hipotecaria, pel que fa al que no estigui
contemplat en el Reial decret 926/1998 i en tant resulti d'aplicacié, (iv) la Resolucio,
(v) la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de Valors, en la seva redaccié actual,
en el referent a la seva supervisio, inspecci6 i sancid, (vi) Ordre EHA/3537/2005, de
10 de novembre, per la qual es desenvolupa l'article 27.4 de la Llei 24/1988, de 28 de
juliol, del Mercat de Valors i (vii) les altres disposicions legals i reglamentaries en

vigor que resultin d'aplicaci6é en cada moment.

Aquesta Nota de Valors s'ha elaborat seguint els models previstos en el Reglament
(CE) num. 809/2004 de la Comissio, de 29 d'abril de 2004 (d'ara endavant, el
“Reglament 809/2004”), relatiu a Il'aplicaci6 de la Directiva 2003/71/CE del
Parlament Europeu i del Consell quant a la informacié continguda en els fullets, aixi
com el format, incorporacié per referencia, publicaci6é dels esmentats fullets i difusié

de publicitat.

44  INDICACIO DE SI ELS VALORS SON NOMINATIUS O AL PORTADOR I
SI ESTAN EN FORMA DE TITOL O ANOTACIO EN COMPTE

Els Bons estaran representats mitjangant anotacions en compte, conforme a allo
disposat en el Reial decret 926/1998, i es constituiran com tals en virtut de la seva
inscripcié en el corresponent registre comptable. L'Escriptura de Constitucié tindra
els efectes previstos a l'article 6 de la Llei 24/1988, de 28 de juliol, del Mercat de
Valors.

Els titulars dels Bons seran identificats com tals (per compte propi o de tercers)
segons resulti del registre comptable portat pel Servei de Compensacié i Liquidacié
de la Borsa de Valors de Barcelona (d'ara endavant, “SCLBARNA"), domiciliat a
Barcelona, carrer Passeig de Gracia 19, 08007 Barcelona que sera designada com a
entitat encarregada del registre comptable dels Bons en I'Escriptura de Constituci6
del Fons de manera que s'efectui la compensacio i liquidacié dels Bons d'acord amb
les normes de funcionament que respecte de valors admesos a cotitzacié en la Borsa
de Valors de Barcelona, i representats mitjangant anotacions en compte tingui

establertes o que puguin ser aprovades en un futur per SCLBARNA.
4.5 DIVISA DE L'EMISSIO

Els valors estaran denominats en euros.
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4.6 CLASSIFICACIO DELS VALORS SEGONS LA SUBORDINACIO

4.6.1. Menci6 simple al nombre d'ordre que en la prelacié6 de pagaments del fons
ocupen els pagaments d'interessos dels Bons

El pagament d'interessos meritats pels Bons de les Series AS i AG ocupa el (iii)
(tercer) i (iv) (quart) lloc de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en l'apartat
3.4.6 del Modul Addicional i el (iv) (quart) i (v) (cinque) lloc de 1'Ordre de Prelacié de
Pagaments de Liquidacié (d'ara endavant “Ordre de Prelacio de Pagaments de

Liquidacid”) establert en el mateix apartat.

El pagament d'interessos meritats pels Bons de la Classe B ocupa el (v) (cinque) lloc
de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en el citat apartat 3.4.6 del Modul
Addicional, llevat que tingués lloc la situacié prevista en el mateix apartat per a la
seva postergacid, en aquest cas ocupara el (viii) (vuite) lloc, i el (vii) (sete) lloc de

I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidaci6 establert en el mateix apartat.

El pagament d'interessos meritats pels Bons de la Classe C ocupa el (vi) (sise) lloc de
I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments establert en el citat apartat 3.4.6 del Modul
Addicional, llevat que tingués lloc la situaci6é prevista en el mateix apartat per a la
seva postergacid, en aquest cas ocupara el (ix) (nove) lloc, i el (ix) (nove) lloc de

I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié establert en el mateix apartat.

El pagament d'interessos meritats pels Bons de la Classe D ocupa el (xi) (onze) lloc de
I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments Establert en el citat apartat 3.4.6 del Modul
Addicional i el (xi) (onze) lloc de I'Ordre de Prelacié de Pagaments per a Liquidacié

establert en el mateix apartat.

4.6.2. Menci6 simple al nombre d'ordre que en la prelacié6 de pagaments del fons
ocupen els pagaments del principal dels Bons

La retenci6 de la Quantitat Disponible per Amortitzar els Bons de les Series AS, AG,
les Classes B i C ocupa el (vii) (sete) lloc de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments

establert en el citat apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

L'amortitzacié del principal dels Bons de la Classe D ocupa el (xii) (dotze) lloc de
I'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.
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L'amortitzacié del principal dels Bons de les Series AS i AG ocupa el (vi) (sise) lloc de
I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié establert en l'apartat 3.4.6 del Modul
Addicional.

L'amortitzaci6é del principal dels Bons de la Classe B ocupa el (viii) (vuite) lloc de
I'Ordre de Prelaci6é de Pagaments de Liquidaci6 establert en l'apartat 3.4.6 del Modul
Addicional.

L'amortitzacié del principal dels Bons de la Classe C ocupa el (x) (dese) lloc de
I'Ordre de Prelaci6é de Pagaments de Liquidaci6 establert en l'apartat 3.4.6 del Modul
Addicional.

L'amortitzacié del principal dels Bons de la Classe D ocupa el (xii) (dotze) lloc de
I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié establert en l'apartat 3.4.6 del Modul
Addicional.

4.7 DESCRIPCIO DELS DRETS VINCULATS ALS VALORS

Conforme amb la legislaci6 vigent, els Bons objecte d'aquesta Nota de Valors
mancaran per a l'inversor que els adquireixi de qualsevol dret politic present i/o
futur sobre GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA.

Els drets economics i financers per a l'inversor associats a I'adquisicié i tinenca dels
Bons, seran els derivats de les condicions de tipus d'interées, rendiments i preus
d'amortitzacié que s'emetin i que es troben recollides en els epigrafs 4.8 i 4.9

segtients.

En cas d'impagament de qualsevol quantitat deguda als titulars dels Bons, aquests
només podran recérrer contra la Societat Gestora i només quan aquesta hagi
incomplert les obligacions que per a ella es recullen en I'Escriptura de Constituci6 i
en aquest Fullet. La Societat Gestora és 1'tinic representant autoritzat del Fons davant

terceres parts i en qualsevol procediment legal, d'acord amb la legislacié aplicable.

Les obligacions del Cedent i de la resta de les entitats que d'un o un altre manera
participin en l'operaci6 es limiten a aquelles que es recullen en els contractes
corresponents relatius al Fons GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA, de les
quals les rellevants estan descrites en aquest Fullet i en 'Escriptura de Constitucié.
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Qualsevol qiiesti6, discrepancia o disputa relativa al Fons o als Bons que s'emetin
amb carrec al mateix que pugui sorgir durant la seva operativa o la seva liquidacio6,
ja sigui entre els titulars dels Bons o entre aquests i la Societat Gestora, se sotmetra
als Tribunals espanyols, amb rendncia a qualsevol altre fur que pogués correspondre

a les parts.

4.8 TIPUS D'INTERES NOMINAL I DISPOSICIONS RELATIVES AL
PAGAMENT DELS INTERESSOS

4.8.1 Data que els interessos arriben a ser pagadors i dates de venciment dels
Interessos
4.8.1.1 Interés nominal

Tots els Bons emesos meritaran, des de la Data de Desemborsament, fins al total
venciment dels mateixos, un interés nominal anual variable trimestralment i amb
pagament trimestral calculat com es recull a continuacié. L'esmentat interés es
pagara per trimestres venguts en cada Data de Pagament sobre el Saldo de Principal
Pendent dels Bons de cada Serie en la data de determinaci6 immediata anterior. La
data de determinacié (d'ara endavant, la “Data de Determinacié”) coincideix amb el

tercer Dia Habil anterior a la Data de Pagament en curs.

Els pagaments d'interessos dels Bons es realitzaran, amb relacié a la resta de
pagaments del Fons, segons I'Ordre de Prelacié6 de Pagaments descrit en l'apartat
3.4.6 del Modul Addicional. A efectes de la meritaci6 dels interessos de totes les
Series, I'Emissié de Bons s'entendra dividida en periodes de meritacié d'interessos
(d'ara endavant, “Periodes de Meritacié d'Interessos”) la durada dels quals sera
I'existent entre dues Dates de Pagament (incloent la Data de Pagament inicial i
excloent la final). El Primer Periode de Meritacié d'Interessos comencara en la Data
de Desemborsament (incloent aquesta) i finalitzara a la primera Data de Pagament,

18 de marg de 2009 (excloent aquesta).
4.8.1.2  Tipus d'Interés Nominal

El tipus D'Interes Nominal que meritara cadascuna de les Séries de Bons durant cada
Periode de Meritacié d'Interessos sera el tipus d'interés anual resultant de sumar: (i)
el tipus d'interes de referencia (d'ara endavant, “Tipus d'Interés de Referéncia”),
determinat aquest segons s'estableix més endavant, i que resulta comuna a totes les
Series de Bons, i arrodonit a la deumil lesima del sencer més proxim, tenint en

compte que, suposat que la proximitat per a l'arrodoniment a l'al¢a o a la baixa sigui
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identica, tal arrodoniment s'efectuara en tot cas a l'alga, més (ii) el marge aplicable a

cada Serie de Bons, tal com s'indica més endavant, en l'apartat 4.8.1.6 posterior.
4.8.1.3. Tipus d'Interés de Referéncia

El tipus D'Interes de Referencia per a la determinacié del tipus d'interes aplicable als
Bons de totes les Series sera el Euro Interbank Offered Rate per a 1'Euro (d'ara
endavant, “EURIBOR”) a tres (3) mesos, excepte per al primer Periode de Meritacié
d'Interessos o, si és mnecessari el seu substitut, determinat segons s'exposa a

continuacio.
4.8.1.4  Fixacid del tipus D'Interés de Referencia dels Bons
La fixacié de 'EURIBOR s'ajustara a les regles descrites en aquest apartat.

En cadascuna de les dates de fixaci6 del tipus D'Interes de Referéencia (d'ara
endavant, les “Dates de Fixacié”, i, individualment una “Data de Fixacié”), la
Societat Gestora fixara el tipus D'Interés de Referéncia, que sera igual a 'EURIBOR,

entes com:

(i)  El tipus EURIBOR a tres mesos que resulti de la pantalla de REUTERS pagina
EURIBORO1 a les 11:00 hores del dema CeT. de la Data de Fixaci6. Pantalla
REUTERS, pagina “EURIBOR01” és aquella que reflecteix el contingut de la
pagina "EURIBOR01” en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o

qualsevol altra pagina que pugui reemplagar-la en aquest servei).

(ii) En abseéncia de tipus segons allo assenyalat en el nimero (i) anterior, el tipus
D'Interés de Referencia substitutiu sera el tipus d'interes que resulti de la mitja
simple dels tipus d'interes interbancaris per a les operacions de diposit no
transferibles en euros a tres mesos de venciment i per import equivalent al
Saldo de Principal Pendent dels Bons oferts en la Data de Fixaci6é per les
entitats assenyalades a continuacié6 amb posterioritat i proximitat a les 11:00
hores, sent 1'esmentat tipus d'interes sol licitat a aquestes entitats de manera

simultania:

i Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

ii. Banco Santander Central Hipano, S.A.
iii. Confederaci6 espanyola De caixes D'Estalvis
iv. Deutsche Bank, S.A.E.
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La placa de referencia sera la de Madrid.

Suposat que alguna(s) de les citades entitats no subministrés declaracié de
cotitzacions, sera d'aplicaci6 el tipus que resulti d'aplicar la mitjana aritmetica

simple dels tipus declarats per almenys dos de les entitats restants.

(ili) En abseéncia de tipus segons alld assenyalat en els apartats (i) i (ii), sera
d'aplicaci6 el tipus D'Interes de Referencia del Periode de Meritaci6
d'interessos immediatament anterior i aixi successivament en tant es mantingui

l'esmentada situacio.

La Societat Gestora conservara els llistats del contingut de les pantalles de REUTERS,
o en el seu cas, les declaracions de cotitzacions de les entitats esmentades en l'apartat

(ii) anterior, com documents acreditatius del tipus EURIBOR determinat.

4.8.1.5 Data de Fixacié del tipus D'Interés de Referéncia i del tipus D'Interés dels
Bons

La Data de Fixaci6 del tipus D'Interes de Referéncia per a cada Periode de Meritacio
d'Interessos sera el segon Dia Habil anterior a la Data de Pagament que marca el
comencament del corresponent Periode de Meritaci6 d'Interessos. Per al primer
Periode de Meritaci6é d'Interessos el tipus D'Interés de Referéncia sera fixat el segon

Dia Habil anterior a la Data de Desemborsament.

Una vegada determinat el tipus d'Interes de Referencia dels Bons, i a la mateixa Data
de Fixacio, la Societat Gestora calculara i determinara per a cada una de les Series de

Bons el tipus d'interées aplicable al segiient Periode de Meritacié d'Interessos.

El tipus d'interés resultant s'anunciara per la Societat Gestora utilitzant canals de
general acceptacié pel mercat que garanteixin una difusié adequada de la informacié

en temps i contingut.

4.8.1.6 Marge a aplicar al tipus D'Interés de Referéncia per a cada una de les
Séries de Bons:

Els marges que s'aplicaran al tipus D'Interes de Referéncia, determinat com
s'especifica anteriorment, per calcular el tipus d'interés que meritaran en cada
Periode de Meritaci6 d'Interessos els Bons de cadascuna de les Series es

determinaran conforme als segiients valors:

PAG. 47/194



e Serie AS: marge del 0,35%.
e Serie AG: marge del 0,50%
e Serie B: marge del 1,25%
e Serie C: marge del 1,75%
e Serie D: marge del 4,00%

Aixi mateix el tipus D'Interés Nominal aplicable als Bons de cadascuna de les classes
per al primer Periode de Meritaci6 d'Interessos es fara public abans de la Data de
Desemborsament mitjangant anunci previst a l'apartat 4 del Modul Addicional i

comunicacié a la CNMYV per la Societat Gestora.

Els marges dalt indicats no constitueixen una estimacié dels preus als quals aquests
instruments podrien vendre's al mercat secundari ni de les valoracions que,
eventualment, pugui realitzar 1'Eurosistema a efectes de la seva utilitzacié com

instruments de garantia en les seves operacions de préstec al sistema bancari.
4.8.1.7 Foérmula per al calcul dels interessos dels Bons:

El calcul dels interessos meritats pels Bons de totes les Classes, durant cada Periode
de Meritaci6 d'Interessos, es realitzara per la Societat Gestora d'acord amb la segtient

formula:

| =N* %=
360

On:

N=  Saldo de Principal Pendent dels Bons al comengament del Periode de
Meritaci6 d'Interessos.

I= Import total d'interessos meritats pels Bons en el Periode de Meritacié
d'Interessos.

r= és el tipus d'interes del Bo en base anual expressat en tant per un, calculat
com la suma del Tipus de Referéncia EURIBOR del corresponent Periode de
Meritaci6 d'Interessos més el diferencial establert per a cada Serie de Bons.

n=  éselnombre de dies del Periode de Meritacié d'Interessos.

Suposat que, conforme a 1'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en l'apartat 3.4.6

del Modul Addicional, els Fons Disponibles fossin insuficients per pagar als titulars
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dels Bons AG els interessos que els correspongui rebre en una Data de Pagament,
conforme a allo establert en aquest apartat, la Societat Gestora sol licitara al
Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya, mitjancant
requeriment escrit en el qual s'acrediti la concurrencia de la situacié anteriorment
descrita i els imports reclamats, que aboni en el Compte de Tresoreria del Fons la
quantitat que calgui per al pagament dels interessos dels Bons AG amb carrec a
I'Aval al qual es refereix l'apartat 3.4.7.2 del Modul Addicional, i en els termes i
condicions previstos en aquest mateix apartat.

4.8.2 Dates, lloc, entitats i procediment per al pagament dels cupons

Els interessos dels Bons, qualsevol que sigui la Série a la qual pertanyin, es pagaran
per trimestres vencguts, els dies 18 de marg, juny, setembre i desembre de cada any
fins al total venciment dels Bons. Posat cas que algun dels esmentats dies no fos Dia
Habil, els interessos corresponents al trimestre seran pagats el segtient Dia Habil. La

primera Data de Pagament sera el dia 18 de marg de 2009.

Posat cas que en una Data de Pagament i malgrat els mecanismes establerts per a la
protecci6 dels drets dels titulars dels Bons, els Fons Disponibles, no fossin suficients
per atendre a les obligacions de pagament d'interessos del Fons segons 1'especificat
en l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional, la quantitat disponible per al pagament
d'interessos es repartira segons 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments establert en
I'esmentat apartat i suposat que els Fons Disponibles només fossin suficients per
atendre parcialment obligacions que tinguin el mateix ordre de prelaci6, de manera
independent per a cadascun d'ells, la quantitat disponible es repartira entre els Bons
afectats, proporcionalment al saldo de principal pendent (d'ara endavant, el “Saldo
de Principal Pendent”) dels mateixos, i les quantitats que els titulars dels Bons
haguessin deixat de percebre es consideraran pendents de pagament i s'abonaran en
la segiient Data de Pagament que sigui possible, sense meritar interessos addicionals.
Els pagaments pendents als titulars dels Bons es faran efectius en la Data de
Pagament seglient, d'existir Fons Disponibles per a aixo, amb prelacié
immediatament anterior als pagaments als titulars dels Bons d'aquesta mateixa Seérie
corresponents a l'esmentat periode a excepcié de (i) el pagament dels interessos dels
Bons de les Series AS i AG, deguts i no pagats en Dates de Pagament anteriors, ates
que apareixen explicitament en 1'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en
l'apartat 3.4.6. del Modul Addicional i (ii) allo establert en 'apartat 3.4.7.2 del Modul
Addicional per al pagament dels interessos de la Série AG avalada. El Fons a través

de la seva Societat Gestora no podra ajornar el pagament d'Interes o Principal dels
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Bons amb posterioritat a la Data de Venciment Legal, aixo és, el 30 de novembre de
2047 o Dia Habil segtient.

L'Ordre de Prelacié de Pagaments es recull en l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

Les retencions, pagaments a compte i impostos establerts o que s'estableixin en el
futur sobre el capital, interessos o rendiments d'aquests Bons aniran a carrec exclusiu
dels titulars dels Bons i el seu import sera deduit, en el seu cas, per l'entitat que

correspongui en la forma legalment establerta.

El pagament es realitzara a través de I'Agent de Pagaments, utilitzant per a la
distribucié dels imports al SCLBARNA.

4.8.3. Calendari
En cas que el dia de pagament d'un cupé periodic no fos Dia Habil a efectes del
calendari, el pagament del mateix es traslladara al dia habil immediatament

posterior. A aquests efectes i durant tota la vida dels Bons, es consideraran Dies

Habils tots els qui no siguin:
— Festiu a Madrid,
— Festiu en Barcelona i
— Inhabil del calendari TARGET2
4.8.4. Agent de Calcul
L'Agent de Calcul sera la Societat Gestora.
4.9 DATA DE VENCIMENT I AMORTITZACIO DELS VALORS
4.9.1 Preu de reemborsament dels Bons
El preu de reemborsament per als Bons de cadascuna de les classes sera de cent mil
(100.000) euros per Bono, equivalents al seu valor nominal, lliure de despeses i
impostos per al titular del Bo, pagador progressivament en cada Data de Pagament

de principal, tal com s'estableix en els apartats segiients.

Tots i cadascun dels Bons d'una mateixa classe seran amortitzats en igual quantia

mitjancant la reduccié del nominal de cadascun d'ells.
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4.9.2 Venciment dels Bons emesos

El venciment final dels Bons de totes les Séries es produira en la data en qué estiguin
totalment amortitzats o en la Data de Venciment Legal del Fons, aixo és el dia 30 de
novembre de 2047 o Dia Habil segiient sense perjudici que la Societat, d'acord amb
l'apartat 4.4.3 del Document de Registre, procedeixi a amortitzar I'Emissié de Bons

amb anterioritat a la Data de Venciment Legal del Fons.

L'altima data d'amortitzacié regular dels Préstecs agrupats en la cartera titulitzada és
el 31 de maig de 2044.

L'amortitzaci6 dels Bons es realitzara en cada data de pagament (d'ara endavant,
“Data de Pagament”), aix0 és, els dies 18 de marg, juny, setembre i desembre de cada
any (o, en cas de no ser aquests Dies Habils, el segiient Dia Habil), d'acord amb el
que aqui s’ha establert i amb subjecci6 a I'Ordre de Prelacié de Pagaments recollit en
l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

4.9.3 Caracteristiques comunes a I' Amortitzaci6é dels Bons de totes les Classes
Saldo de Principal Pendent dels Bons

El saldo viu pendent dels Bons (d'ara endavant, el “Saldo de Principal Pendent”) a
una data determinada sera el saldo nominal pendent de reemborsament de

l'esmentada Serie de Bons.

Per agregaci6, el Saldo de Principal Pendent dels Bons sera la suma de Saldo de

Principal Pendent de cadascuna de les Séries que integren 1'Emissié dels Bons.

Saldo Viu Pendent dels Préstecs

El saldo viu pendent dels Préstecs (d'ara endavant, “Saldo Viu Pendent dels
Préstecs”) a una data determinada sera la suma del capital o principal pendent de
vencer dels Préstecs en aquesta data i el capital o principal vengut i no ingressat al
Fons.

Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits

El saldo viu pendent dels Préstecs no fallits (d'ara endavant, el “Saldo Viu Pendent

dels Préstecs no Fallits”) a una data determinada sera la suma del capital o principal
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pendent de vencer i el capital o principal vencut i no ingressat al Fons de cadascun

dels Préstecs no Fallits a una determinada data.
Préstecs Fallits

Es consideraran Préstecs fallits (d'ara endavant, “Préstecs Fallits”), les quantitats
vengudes i impagades de principal més el saldo viu pendent d'amortitzacié d'aquells

actius en els quals:
o E] Deutor hagi estat declarat en situacié d'insolvencia, o

e La Societat Gestora consideri, d'acord amb la informacié facilitada per
l'acreditant, que no existeix expectativa raonable de recuperacié o

reemborsament, o en qualsevol cas, quan,

e L'impagament de qualsevol dels débits vencuts es mantingui durant un

periode de dotze (12) mesos ininterromput.
Quantitat Disponible per Amortitzar i Import Teoric d'Amortitzacié

En cada Data de Pagament, amb carrec als Fons Disponibles i en el (vii) (sete) lloc en
I'Ordre de Prelacié de Pagaments previst a l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional, es
procedira a la retencié de l'import destinat a 1'amortitzacié dels Bons de les Classes
A, Bi C en el seu conjunt i sense distincié6 entre Classes (d'ara endavant, la
“Quantitat Disponible per Amortitzar”), sent aquesta la quantitat igual al menor de
les segiients quantitats:

(a) La diferencia positiva en aquesta Data de Pagament entre (A) la suma de (i) el
Saldo de Principal Pendent dels Bons de les Classes A, B i C i (ii) els imports
disposats i no reemborsats amb carrec a 1'Aval per al pagament de principal
dels Bons AG en Dates de Pagament anteriors, i (B) la suma del Saldo Viu
Pendent dels Préstecs no Fallits corresponent a I'altim dia del mes anterior al
de la Data de Pagament (d'ara endavant, el “Import Teoric d'Amortitzacié”); i

(b)  Els Fons Disponibles en aquesta Data de Pagament, deduits els imports

corresponents als conceptes indicats en els apartats (i) a (vi) de 1'Ordre de

Prelacié de Pagaments que es recull en 'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.
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Deficit d'Amortitzacio
El deficit d'amortitzaci6 (d'ara endavant, el “Déficit d'Amortitzacié”) en una Data de

Pagament sera la diferéncia positiva, si existis, entre:
(1) L'Import Teoric d'Amortitzacio; i
(ii) La Quantitat Disponible per Amortitzar.
Fons Disponibles per a Amortitzacié en cada Data de Pagament

Els Fons Disponibles per a amortitzacié en cada Data de Pagament (d'ara endavant,
els “Fons Disponibles per a Amortitzacio”) sera la Quantitat Disponible per
Amortitzar retinguda en 1'ordre (vii) (sete) de I'Ordre de Prelacié de Pagaments en la

Data de Pagament corresponent.

Addicionalment el Fons disposara, destinada udnicament a I'amortitzacié del
principal de la Serie AG, la quantitat disposada per l'execucié6 de 1'Aval de la
Generalitat de Catalunya que li fos abonada a la mateixa Data de Pagament conforme
al que s’ha descrit en l'apartat 3.4.7.2. del Modul Addicional a aquesta Nota de

Valors.

Aixi mateix, en la Data de Pagament posterior als casos descrits en l'apartat 3.4.4.2.
del Modul Addicional a aquesta Nota de Valors, el Fons també disposara, mitjancant
una disposici6 del Compte de Reserva de Liquiditat, de la part de principal dels
Préstecs que els Deutors haguessin amortitzat, pero que no haguessin estat ingressats
en el Compte de Tresoreria del Fons al seu moment pel Cedent, tot aixd d'acord amb
el que s'estableix en l'apartat 3.4.4.2. del Modul Addicional a aquesta Nota de Valors.

4.9.4 Caracteristiques especifiques de I'Amortitzacié de cadascuna de les Classes

o Series de Bons.
Distribucié dels Fons Disponibles per a Amortitzacié de les Series AG, AS,BiC

Els Fons Disponibles per a Amortitzacié s'aplicaran en cada Data de Pagament a
I'amortitzacié de cadascuna de les Series d'acord amb les segiients regles (d'ara

endavant, “Distribucié dels Fons Disponibles per a Amortitzacié”):
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1. Regla general: amortitzacid seqgiiencial (a excepci6 de la Série D):

Els Fons Disponibles per a Amortitzacié s'aplicaran seqiiencialment, en primer lloc a
I'amortitzacié de la Classe A (Series AS, AG i al reemborsament dels imports deguts
a la Generalitat de Catalunya per execucions de I'Aval per a I'amortitzacié de la Serie
AG) fins a la seva total amortitzacié i reemborsament, en segon lloc a 'amortitzacié

de la Classe B i en tercer lloc a I'amortitzacié de la Classe C.

2. Una altra regla d'amortitzacié:

2.1 Amortitzacio dels Bons de la Classe A: Els Fons Disponibles per a Amortitzaci6

aplicats a l'amortitzacié de la Classe A i al reemborsament dels imports
deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de l'Aval per a

I'amortitzaci6é de la Serie AG, s'aplicaran en el segtient ordre:

1r. Amortitzaci6 del principal dels Bons de la Serie AS.

2n. Una vegada haguessin estat totalment amortitzats els Bons de la Série AS,
amortitzacio del principal dels Bons de la Serie AG i reemborsament a la
Generalitat de Catalunya dels imports que hagués satisfet al Fons per la
disposici6é de I'Aval per al reemborsament del principal dels Bons de la
Serie AG.

L'import dels Fons Disponibles per a Amortitzaci6 aplicat en una Data de
Pagament als dos conceptes (amortitzacié del principal dels Bons de la
Serie AG i reemborsament a la Generalitat de Catalunya dels imports
deguts per execucions de I'Aval per a l'amortitzacié6 de la Série AQG)

s'aplicaran de la segiient forma:

(i) Posat cas que es produeixi un Deficit d'Amortitzacié en la Data de
Pagament en curs, en primer lloc a I'amortitzacié de la Serie AG i
en segon lloc, per I'import romanent si existis, al reemborsament a
la Generalitat de Catalunya dels imports deguts per execucions de

I'Aval per a I'amortitzacié de la Serie AG.
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(if) En cas contrari, en primer lloc al reemborsament a la Generalitat
de Catalunya dels imports deguts per execucions de 1'Aval per a
I'amortitzaci6 de la Série AG i en segon lloc, per I'import

corresponent, a I'amortitzacié de la Serie AG.

2.2 Amortitzacio a prorrata de la Classe A: No obstant aix0, es procedira a

I'amortitzacié a prorrata entre els Bons de la Classe A en el cas que en la Data
de Determinacié anterior a la Data de Pagament corresponent, la proporcié
entre (i) el Saldo Viu Pendent dels Préstecs que es trobessin al corrent de
pagament dels imports venguts més el Saldo Viu dels Préstecs que es
trobessin amb morositat inferior o igual a noranta (90) dies, incrementat en
l'import dels ingressos percebuts pel reemborsament del principal dels
Préstecs durant els tres (3) mesos naturals anteriors a la Data de Pagament (a
la primera Data de Pagament, en l'import dels ingressos percebuts pel
reemborsament del principal dels Préstecs des de la Data de Constitucié fins
a l'dltim dia del mes immediatament anterior a l'esmentada Data de
Pagament), i (ii) el Saldo de Principal Pendent de la Classe A incrementat en
el saldo dels imports deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de

I'Aval per a I'amortitzacié de la Serie AG, fora inferior o igual a 1.

En aquest suposit, en la Data de Pagament corresponent els Fons Disponibles
per a Amortitzaci6 aplicats a I'amortitzacié de la Classe A i al reemborsament
dels imports deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval
per a l'amortitzaci6 de la Serie AG es distribuiran conforme a les regles

seglients:

(a) S'assignaran a prorrata directament proporcional (i) al Saldo de
Principal Pendent de la Serie AS, i (ii) al Saldo de Principal
Pendent de la Serie AG incrementat en el saldo dels imports
deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval per

a I'amortitzacié de la Serie AG.

(b) L'import assignat als Bons de la Série AG i als imports deguts per
execucions de I'Aval per a l'amortitzacié6 de la Serie AG, sera
aplicat d'acord amb allo establert en l'ordre 2n de l'apartat 2.1

anterior.
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2.3 Amortitzacio dels Bons de la Classe B i de la Classe C: No obstant aix0, fins i tot

encara que no hagués estat amortitzada la Classe A (Series AS i AG) en la
seva totalitat, els Fons Disponibles per a Amortitzaci6 s'aplicaran també a
l'amortitzacié de la Classe B, o de la Classe B i de la Classe C, en la Data de
Pagament que no sigui I'altima Data de Pagament ni la Data de Liquidacio

del Fons i en la que es compleixin les segiients circumstancies:

(@) Per procedir a 'amortitzacié de la Classe B i de la Classe C:

i Que no fos d'aplicacié 1'Amortitzacié a Prorrata de la Classe A, tal

com s'estableix en el punt 2.2 anterior.

ii. Que en la Data de Pagament actual, el Fons de Reserva estigui

dotat en el Nivell Minim del Fons de Reserva.

iii. Que en la Data de Determinacié anterior a la Data de Pagament
corresponent, I'import del Saldo Viu Pendent dels Préstecs no
Fallits sigui igual o superior al 10 per 100 del saldo inicial a Ila

constitucié del Fons.

(b) Per procedir a l'amortitzacié de la Classe B, que en la Data de
Determinacié anterior a la Data de Pagament corresponent:

i. El Saldo de Principal Pendent de la Classe B sigui igual o més
gran al 48% del Saldo de Principal Pendent de I'Emissié de Bons,
exceptuant la Serie D, incrementat en el saldo dels imports deguts
per execucions de I'Aval de la Generalitat de Catalunya per a

l'amortitzaci6 de la Serie AG .

ii. La suma del Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits que es
trobessin en morositat amb més de noranta (90) dies de retard en
el pagament d'imports venguts no excedeixi de 1'1,25% del Saldo
Viu Pendent dels Préstecs no Fallits.

() Per procedir a l'amortitzaci6 de la Classe C que en la Data de

Determinaci6 anterior a la Data de Pagament corresponent:
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i. El Saldo de Principal Pendent de la Classe C sigui igual o més
gran al 24% del Saldo de Principal Pendent de 'Emissié de Bons,
exceptuant la Serie D, incrementat en el saldo dels imports deguts
per execucions de 1'Aval de la Generalitat de Catalunya per a
I'amortitzaci6 de la Serie AG.

ii. La suma del Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits que es
trobessin en morositat amb més de noranta (90) dies de retard en
el pagament d'imports vencuts no excedeixi de 1'1% del Saldo Viu

Pendent dels Préstecs no Fallits.

En cas de ser d'aplicaci6é en una Data de Pagament l'amortitzacié de la Classe B o
de la Classe B i C, segons allo previst en la regla 2.3 anterior, els Fons Disponibles
per a Amortitzacié s'aplicaran també a 1'amortitzacié de la Classe B o de la Classe
B i C de manera tal que el Saldo de Principal Pendent de la Classe B o de la
Classe C amb relacié a la suma del Saldo de Principal Pendent de 1'Emissi6é de
Bons, exclosa la Serie D, (incrementat en el saldo dels imports deguts a la
Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval per a I'amortitzacié de la Serie
AG) es mantingui, respectivament, en el 48% o en el 24%, o percentatges

superiors a aquests la cosa més proxims possibles.

Suposat que en la Data de Determinacié anterior a la Data de Pagament en curs, i
sempre que fos d'aplicacié l'amortitzacié de la Serie B i, en el seu cas, la Serie C,
el Saldo de Principal Pendent de les Séries B i C amb relacié al Saldo de Principal
Pendent de I'Emissi6é de Bons, exceptuant la Serie D, (incrementat en el saldo dels
imports deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval per a
I'amortitzacié de la Serie AG) fossin superiors, respectivament, al 48% o al 24%
(els “ratio objectiu”), els Fons Disponibles per a Amortitzacié s'aplicaran en
primer lloc a I'amortitzaci6 de la Serie que fos susceptible d'amortitzacié i que
presentés la major proporcié entre (a) el Saldo de Principal Pendent de
I'esmentada Serie amb relaci6 al Saldo de Principal Pendent de 1'Emissi6é de Bons,
exceptuant la Serie D, (incrementat en el saldo dels imports deguts a 1'Estat per
execucions de 1'Aval per a l'amortitzaci6 de la Serie AG) en la Data de
Determinacié anterior minorat en els Fons Disponibles per a Amortitzaci6 en la
Data de Pagament en curs i (b) la seva ratio objectiu, fins a assolir igual proporcié
que la Serie que present la segona proporcié anteriorment descrita, moment en el
qual els Fons Disponibles per a Amortitzaci6 s'aplicaran a prorrata entre les dues

Series, i aixi successivament.
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En la Data de Liquidaci6 del Fons, I'amortitzacié de les diferents Series de Bons i
el reemborsament a la Generalitat de Catalunya dels imports deguts per
execucions de l'Aval per a l'amortitzaci6 de la Serie AG, es produira per la
distribucié dels Fons Disponibles per a Liquidacié a través de 1'Ordre de Prelacié
de Pagaments de Liquidaci6 previst a l'apartat 3.4.6. del Modul Addicional.

La Societat Gestora procedira a notificar als titulars dels Bons de cada Serie, el
Saldo de Principal Pendent de Pagament de cada Serie, aixi com les taxes
d'amortitzacié anticipada reals dels Préstecs i la vida residual mitjana estimada

per als Bons de cada Serie.

Amortitzacio dels Bons de la Série D

L'amortitzaci6é parcial dels Bons de la Serie D s'efectuara en cadascuna de les Dates
de Pagament en una quantia igual a la diferencia positiva existent entre el Saldo de
Principal Pendent dels Bons de la Séerie D a la Data de Determinacié precedent a la
Data de Pagament corresponent i l'import del Nivell Minim del Fons de Reserva
requerit a la Data de Pagament corresponent, sempre que es compleixin les
condicions previstes en l'apartat 3.4.2.2 del Modul Addicional i sempre que hagués

Fons Disponibles en funcié de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments.
410 INDICACIO DEL RENDIMENT

La vida mitjana, la rendibilitat, la durada i el venciment final dels Bons de cada Serie

depenen de diversos factors sent els més significatius els segtients:

i) El calendari i sistema d'amortitzacié de cadascun dels Préstecs establerts en

els contractes corresponents.

if) La capacitat que tenen els Deutors per amortitzar anticipadament, parcial o
totalment, els Préstecs i la velocitat que es produeixi agregadament aquesta
amortitzacié anticipada al llarg de la vida del Fons. En aquest sentit, sén molt
significatives les amortitzacions anticipades dels Préstecs que realitzin els
Deutors, subjectes a canvis continus, i estimades en aquest Fullet mitjancant
la utilitzaci6é de diverses hipotesis de comportament de la taxa d'amortitzacié
anticipada o prepagament (d'ara endavant també “TAA”) futura, que
incidiran directament en la velocitat d'amortitzacié dels Bons, i per tant en la

vida mitjana i durada d'aquests.
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ii) Els tipus d'interés variables que seran aplicables a la major part dels Préstecs

que faran variar l'import de I'amortitzaci6é en cada quota.
iv) La morositat dels Deutors en el pagament de les quotes dels Préstecs.

Per calcular els quadres que figuren en el present apartat, s’han assumit els segtients
valors hipotetics per als factors ressenyats:

e tipus d'interes dels Préstecs: 5,752% tipus d'interes mig ponderat a data 27 de
novembre de 2008 de la cartera de Préstecs seleccionats que s'ha utilitzat per
al calcul de les quotes d'amortitzacié i d'interessos de cadascun dels Préstecs

seleccionats;

e morositat de la cartera de Préstecs: 4,41% a 30 de setembre de 2008 (amb una
taxa de recuperacions de 90%); l'esmentat percentatge es correspon amb el
percentatge de morositat historic de la cartera global del Grup Caixa
Sabadell; els Préstecs seran considerats Préstecs Morosos quan es trobin a una
data d'impagament per un periode més gran a noranta (90) dies de retard en
el pagament de debits vencguts, fins a un periode menor o igual a dotze (12)
mesos de retard en el pagament de debits vencuts;

o fallits de la cartera de Préstecs que es consideren incobrables: 0,44 %;

e que la taxa d'amortitzacié anticipada dels Préstecs es manté constant al llarg

de la vida dels Bons;

e que la taxa d'amortitzaci6 anticipada historica de Caixa Sabadell resulta

coherent amb les quals s'han pres com hipotesis;
e que la Data de Desemborsament dels Bons és el 22 de desembre de 2008 ;
e que no es produeix cap Deficit d'Amortitzacio;
e que no es produeix l'allargament del termini de cap dels Préstecs;

e que s'ha tingut en compte la regla general d'amortitzacié (amortitzacié

seqiiencial), descrita en l'apartat 4.9.4.; i
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e que la Societat Gestora exercira l'opcié de Liquidacié Anticipada del Fons i

amb aix0 a I'Amortitzacié Anticipada de I'Emissié de Bons, quan el Saldo Viu

dels Préstecs no Fallits sigui inferior al 10% del Saldo Inicial a la constitucié

del Fons.

La Taxa Interna de Rendibilitat (d'ara endavant, “TIR”) per al prenedor ha de tenir

en compte la data i el preu de compra del Bo, el pagament trimestral del cupé i les

amortitzacions, tant segons el calendari previst com les de caracter anticipat. La

durada ajustada real i el rendiment o rendibilitat dels Bons dependra també del seu

tipus d'interes variable.

El tipus d'interées nominal variable dels Bons de cada Serie s'assumeix constant
d'acord amb el segiient detall, resultat del EURIBOR a tres (3) mesos (3,329%) a data
11 de desembre de 2008 i els marges, segons s'estableix en l'apartat 4.8.1.6 (0,35% per
a la Serie AS, 0,50% per a la Serie AG, 1,25% per a la Serie B, 1,75% per a la Serie C i
4,00% per a la Série D):

Bons AS

Bons AG

Bons B

Bons C

Bons D

Tipus d'Interes
Nominal

3,679%

3,829%

4,579%

5,079%

7,329%
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La Vida Mitjana dels Bons per a diferents Taxes d'Amortitzacié6 Anticipada, assumint

les hipotesis descrites anteriorment, seria la segiient:

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA

6% TAA 8% TAA 10% TAA
Serie AS Vida mitjana (anys) 1,14 1,01 0,90
TIR 3,78% 3,78% 3,78%
Durada (anys) 1,12 0,99 0,89
Amortitzaci6 Final 18/03/2011 [ 18/12/2010 | 18/09/2010
Serie AG Vida mitjana (anys) 3,99 3,50 3,12
TIR 3,94% 3,94% 3,94%
Durada (anys) 3,72 3,29 2,96
Amortitzaci6 Final 18/12/2014 | 18/03/2014 | 18/09/2013
Classe B Vida mitjana (anys) 7,83 6,86 6,13
TIR 4,72% 4,72% 4,72%
Durada (anys) 6,69 5,98 5,42
Amortitzacio Final 18/09/2018 | 18/09/2017 | 18/09/2016
Classe C Vida mitjana (anys) 10,42 9,16 8,17
TIR 5,25% 5,25% 5,25%
Durada (anys) 8,32 7,52 6,85
Amortitzacio Final 18/06/2019|18/03/2018 | 18/03/2017
Classe D Vida mitjana (anys) 8,22 7,23 6,44
TIR 7,64% 7,64% 7,64 %
Durada (anys) 6,33 5,74 5,25
Amortitzacié Final 18/06/2019(18/03/2018 | 18/03 /2017
Data de Liquidaci6é Anticipada del Fons 18/06/2019(18/03/2018 | 18/03/2017
Anys des de Data Constituci6 10,67 9,40 8,39

* Se han considerat aquestes taxes d'acord amb l'experiéncia del Cedent en aquest tipus de Préstecs
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La Societat Gestora manifesta expressament que els quadres del servei financer de

cadascuna de les Series que es descriuen a continuacié sé6n merament teorics i a

efectes il lustratius, no representant cap obligacié de pagament, recordant que:

Les TAA s'assumeixen constants en el 6%, 8% i en el 10% respectivament al

llarg de la vida de I'Emissié de Bons i I'amortitzacié anticipada real.

El Saldo de Principal Pendent dels Bons en cada Data de Pagament, i per tant
els interessos que cal pagar en cadascuna d'elles, dependra de l'amortitzacié
anticipada, de la morositat i el nivell de fallits reals que experimentin els

Préstecs.

Els tipus d'interes nominals dels Bons s'assumeixen constants per a cada Seérie
a partir del segon Periode de Meritacié d'Interessos, i com és sabut el tipus

d'interés nominal de totes les Séries és variable.

S'assumeixen en tot cas els hipotetics valors esmentats al principi del present

apartat.

S'assumeix que la Societat Gestora exercira l'opcié de Liquidacié Anticipada
del Fons i procedira amb aix6 a I'Amortitzacié6 Anticipada de I'Emissi6é de
Bons, quan el Saldo Viu dels Préstecs no Fallits sigui inferior al 10% del Saldo

inicial a la constituci6é del Fons.

Amb l'escenari plantejat no entra en funcionament Il'altra regla

d’amortitzacio.

PAG. 62/194



FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=6% (en euros)

Série AS Série AG Serie B Série C Seérie D
Data de
Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe
Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total

22/12/2008

18/03/2009 12.008,88 878,87 12.887,75 0,00 914,71 914,71 0,00  1.093,87  1.093,87 0,00  1.213,32  1.213,32 0,00 1.750,82  1.750,82
18/06/2009 12.088,41 829,53 12.917,94 0,00 981,18 981,18 0,00 117337 1.173,37 0,00 1.30149 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2009 12.153,18 715,57 12.868,75 0,00 981,18 981,18 0,00 117337 1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2009 12.314,32 594,48 12.908,80 0,00 970,55 970,55 0,00  1.160,65  1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2010 12.426,89 469,13 12.896,02 0,00 949,27 949,27 0,00 113521 1.13521 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2010 12.184,03 367,75 12.551,78 0,00 981,18 981,18 0,00 117337 1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2010 1214590 252,88 12.398,79 0,00 981,18 981,18 0,00 117337 117337 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2010 11.874,85 136,88 12.011,73 0,00 970,55 970,55 0,00  1.160,65  1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2011 2.803,54 25,57 2.829,11| 5.890,12 949,27  6.839,39 0,00 113521 113521 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2011 0,00 0,00 0,00| 7.44430 92339  8.367,69 0,00 117337  1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2011 0,00 0,00 0,00| 735504 850,35  8.205,39 0,00 117337 1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2011 0,00 0,00 0,00| 719981 769,74  7.969,56 0,00  1.160,65  1.160,65 0,00  1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2012 0,00 0,00 0,00| 721424 692,20  7.906,44 0,00  1.147,93  1.147,93 0,00  1.273,28  1.273,28 0,00 183734 1.837,34
18/06/2012 0,00 0,00 0,00| 6961,61 636,75  7.598,37 0,00 117337  1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2012 0,00 0,00 0,00| 6.703,97 56845  7.272,41 0,00 117337 1.173,37 0,00 1.301,49 1.30149 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2012 0,00 0,00 0,00| 6.437,28 497,22  6.934,49 0,00 1.160,65  1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2013 0,00 0,00 0,00| 629814 42521  6.723,35 0,00 113521 113521 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2013 0,00 0,00 0,00| 6.02053 377,71  6.398,24 0,00 117337  1.17337 0,00 130149 130149 | 279943 1.878,06 4.677,49
18/09/2013 0,00 0,00 0,00| 581749 318,64 6.136,13 0,00 117337  1.17337 0,00 1.301,49 130149 | 451438 182548  6.339,86
18/12/2013 0,00 0,00 0,00| 5.694,86 258,72  5.953,58 0,00  1.160,65  1.160,65 0,00 1.287,39 1.287,39| 441921 1.721,83  6.141,04
18/03/2014 0,00 0,00 0,00| 5.670,15 198,99  5.869,14 0,00 113521 113521 0,00 1.259,17  1.259,17| 4.400,04 1.603,79  6.003,83
18/06/2014 0,00 0,00 0,00| 552479 150,05  5.674,84 0,00 117337  1.173,37 0,00 1.30149 130149 | 428724 157507 5.862,31
18/09/2014 0,00 0,00 0,00| 5.394,82 95,84  5.490,65 0,00 117337  1.173,37 0,00 130149 130149 | 418638 149455  5.680,93
18/12/2014 0,00 0,00 0,00| 4.372,85 42,44 441529 116998  1.160,65  2.330,63 0,00 1.28739  1.28739| 3.95492 140058  5.355,50
18/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 8.04830 1.121,93 9.170,22 0,00 1.259,17 1.259,17| 3.863,18 1.298,02  5.161,20
18/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.746,05  1.06520  8.811,26 0,00 130149 1.30149| 371811 126910  4.987,21
18/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.558,80 974,31  8.533,11 0,00 1.301,49 130149 | 3.62822 119927  4.827,50
18/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.256,29 876,02  8.132,32 0,00 1.28739 1.28739 348302 111887  4.601,89
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FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=6% (en euros)

Série AS Série AG Seérie B Série C Série D
Data de

Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe

Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total
18/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 725750 783,12  8.040,63 0,00 1.273,28 1.273,28 3.483,60  1.042,61 4.526,22
18/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 7.070,08 71532  7.785,40 0,00  1.301,49 1.301,49 3.262,27  1.000,30 4.262,57
18/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.980,71 632,36  7.613,07 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 6.57396 544,49 7.118,44 0,00  1.287,39 1.287,39 0,00 928,85 928,85
18/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 6.513,63 457,92  6.971,56 0,00 1.259,17 1.259,17 0,00 908,49 908,49
18/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 6.263,71 396,89  6.660,60 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 6.01957 323,39  6.342,96 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 5.679,76 250,02  5.929,78 0,00  1.287,39 1.287,39 0,00 928,85 928,85
18/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 5.519,76 180,06  5.699,83 0,00 1.259,17 1.259,17 0,00 908,49 908,49
18/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.24791 121,35  5.369,26 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 5.093,98 59,77  5.153,75 262,32 1.301,49 1.563,82 0,00 939,03 939,03
18/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.057,59  1.284,01 11.341,60 0,00 928,85 928,85
18/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.121,12  1.129,22 11.250,35 0,00 908,49 908,49
18/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 79.558,96  1.03545 80.594,42 50.000,00 939,03 50.939,03
Total 100.000 4271 104.271| 100.000 15485 115.485 100.000  36.329 136.329 100.000 53.639 153.639 100.000 61.068 161.068
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FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=8% (en euros)

Seérie AS Seérie AG Seérie B Série C Seérie D
Data de
Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe
Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total
22/12/2008
18/03/2009 14.104,05 878,87  14.982,92 0,00 914,71 914,71 0,00 1.093,87 1.093,87 0,00 1.213,32  1.213,32 0,00 1.750,82  1.750,82
18/06,/2009 14.076,95 809,78 14.886,72 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18,/09/2009 14.036,87 677,07  14.713,94 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2009 14.094,98 538,83 14.633,82 0,00 970,55 970,55 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2010 14.105,80 398,46 14.504,26 0,00 949,27 949,27 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2010 13.762,70 278,88 14.041,57 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2010 13.627,67 149,13 13.776,80 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2010 2.190,98 20,43 2.211,41 7.190,40 97055  8.160,95 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2011 0,00 0,00 0,00 8.552,55 881,02  9.433,56 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2011 0,00 0,00 0,00 8.227,80 826,71  9.054,52 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2011 0,00 0,00 0,00 8.083,08 74598  8.829,06 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2011 0,00 0,00 0,00 7.874,00 65945  8.533,44 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2012 0,00 0,00 0,00 7.836,50 576,64 841314 0,00 1.147,93 1.147,93 0,00 1.273,28  1.273,28 0,00 1.837,34  1.837,34
18/06/2012 0,00 0,00 0,00 753295 512,53  8.04547 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2012 0,00 0,00 0,00 7.226,76 438,61  7.665,37 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2012 0,00 0,00 0,00 6.913,89 363,72 727761 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 | 4.283,82 1.857,70  6.141,52
18/03/2013 0,00 0,00 0,00 6.730,93 290,12  7.021,05 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 1.259,17  1.259,17 | 522320 1.739,14  6.962,35
18/06/2013 0,00 0,00 0,00 6.411,14 233,83  6.644,97 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49 130149 | 497504 1.69951  6.674,55
18/09/2013 0,00 0,00 0,00 6.168,26 170,92  6.339,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49 130149 | 4.786,57 1.606,07  6.392,64
18/12/2013 0,00 0,00 0,00 6.007,67 109,20  6.116,88 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 | 4.661,95 1.499,74  6.161,70
18/03/2014 0,00 0,00 0,00 5.244,08 49,78 529387 | 113547  1.135,21 2.270,68 0,00 1.259,17  1.259,17 | 4.614,44  1.382,17  5.996,60
18/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.320,81  1.160,05 10.480,85 0,00 1.301,49  1.301,49 | 4.473,99 1.341,96 5.81595
18/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.055,49  1.050,68 10.106,17 0,00 1.301,49  1.301,49 | 4.346,64 1.257,94  5.604,58
18/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.520,36 934,19 9.454,54 0,00 1.287,39  1.287,39 | 4.089,77  1.163,56  5.253,33
18/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.279,93 816,99 9.096,92 0,00 1.259,17  1.259,17 | 3.974,37  1.063,74  5.038,11
18/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.930,42 747,29 8.677,71 0,00 1.301,49  1.301,49 | 3.806,60  1.024,86  4.831,46
18/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.698,47 654,24 8.352,71 0,00 1.301,49  1.301,49 763,61 953,37 1.716,98
18/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.353,17 557,80 7.910,97 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 928,85 928,85
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FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=8% (en euros)

Serie AS Serie AG Seérie B Serie C Serie D
Data de

Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe

Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total
18/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.314,07 467,27  7.781,34 0,00  1.273,28 1.273,28 0,00 918,67 918,67
18/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.087,16 391,81 7.478,97 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.960,11 308,65  7.268,76 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.516,92 224,52  6.741,45 0,00  1.287,39 1.287,39 0,00 928,85 928,85
18/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.423,07 145,62  6.568,69 0,00  1.259,17 1.259,17 0,00 908,49 908,49
18/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.140,62 7515  6.215,77 0,00  1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 263,94 3,10 267,03 11.204,02  1.301,49 12.505,51 0,00 939,03 939,03
18/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.995,06  1.143,15 12.138,21 0,00 928,85 928,85
18/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77.800,92 979,64 78.780,56 50.000,00 908,49 50.908,49
Total 100.000 3.751 103.751| 100.000 13.588  113.588 100.000  31.857 131.857 100.000 47.164 147.164 100.000  53.688 153.688
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FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=10% (en euros)

Seérie AS Série AG Série B Seérie C Série D
Data de
Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe
Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total
22/12/2008
18/03/2009 16.233,66 878,87  17.112,53 0,00 914,71 914,71 0,00 1.093,87 1.093,87 0,00 1.213,32  1.213,32 0,00 1.750,82  1.750,82
18/06,/2009 16.075,50 789,70  16.865,20 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2009 15.907,93 638,15  16.546,08 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2009 15.842,07 482,89  16.324,96 0,00 970,55 970,55 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2010 15.731,82 327,81 16.059,63 0,00 949,27 949,27 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 125917  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2010 15.270,75 190,52  15.461,27 0,00 981,18 981,18 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2010 4.938,27 46,56 4.984,82 6.549,66 981,18 7.530,84 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2010 0,00 0,00 0,00 9.448,38 906,98  10.355,36 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2011 0,00 0,00 0,00 9.319,59 79741  10.117,00 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 1.816,98  1.816,98
18/06/2011 0,00 0,00 0,00 8.929,01 732,77 9.661,78 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/09/2011 0,00 0,00 0,00 8.721,90 645,16 9.367,06 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 1.878,06  1.878,06
18/12/2011 0,00 0,00 0,00 8.452,83 553,52 9.006,34 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 1.857,70  1.857,70
18/03/2012 0,00 0,00 0,00 8.358,03 466,31 8.824,34 0,00 1.147,93 1.147,93 0,00 127328  1.273,28 0,00 1.837,34  1.837,34
18/06/2012 0,00 0,00 0,00 7.998,86 394,64 8.393,50 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49 130149 | 299592 1.878,06 4.873,98
18/09/2012 0,00 0,00 0,00 7.640,13 316,15 7.956,29 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49 130149 | 592874 1.821,79  7.750,53
18/12/2012 0,00 0,00 0,00 7.277,73 238,58 7.516,31 0,00 1.160,65 1.160,65 0,00 1.287,39  1.287,39 | 5.647,52 1.691,90 7.339,43
18/03/2013 0,00 0,00 0,00 7.048,21 164,26 7.212,48 0,00 1.135,21 1.135,21 0,00 1.259,17  1.259,17 | 5.469,41 155221  7.021,62
18/06/2013 0,00 0,00 0,00 6.684,05 100,63 6.784,68 0,00 1.173,37 1.173,37 0,00 1.301,49 130149 | 5.186,83 1.501,66  6.688,49
18/09/2013 0,00 0,00 0,00 3.571,61 35,04 3.606,66 4.572,03 1.173,37 5.745,40 0,00 1.301,49 130149 | 4.966,14 140425 6.370,40
18/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.023,28 110758  11.130,86 0,00 1.287,39  1.287,39 | 4.811,17 1.296,77  6.107,95
18/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.864,08 969,52 10.833,61 0,00 125917  1.259,17 | 4.734,76  1.180,93  5.915,69
18/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.513,37 886,37 10.399,74 0,00 1.301,49 130149 | 456642 1.131,71 5.698,12
18/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.193,03 774,74 9.967,77 0,00 1.301,49 1.301,49 | 441265 1.04595  5.458,60
18/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.605,72 659,65 9.265,37 0,00 1.287,39  1.287,39 | 1.280,42 952,64 2.233,06
18/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.317,35 547,49 8.864,85 0,00 1.259,17  1.259,17 0,00 908,49 908,49
18/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.922,43 468,30 8.390,74 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.648,13 375,35 8.023,47 0,00 1.301,49  1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.262,82 282,51 7.545,33 0,00 1.287,39  1.287,39 0,00 928,85 928,85
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FLUXES PER CADA BO SENSE RETENCIO PER AL PRENEDOR TAA=10% (en euros)

Seérie AS Seérie AG Série B Seérie C Seérie D
Data de

Pagament Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe Ppal. Inter. Fluxe

Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total Amort Bruts Total
18/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.186,61 196,04 7.382,65 0,00 1.273,28 1.273,28 0,00 918,67 918,67
18/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.923,76 116,06 7.039,82 0,00 1.301,49 1.301,49 0,00 939,03 939,03
18/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.967,39 34,82 3.002,20 7.591,08 1.301,49 8.892,57 0,00 939,03 939,03
18/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.575,03 1.189,66 13.764,69 0,00 928,85 928,85
18/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 79.833,89 1.005,24 80.839,14 50.000,00 908,49 50.908,49
Total 100.000 3.354 103.354 | 100.000 12111 112111 100.000 28.442 128.442 100.000 42.086 142.086 100.000  47.871 147.871
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411 REPRESENTACIO DE LES FORQUILLES DELS VALORS

Per als valors inclosos en aquesta Emissi6 de Bons no es constituira sindicat
d'obligacionistes.

En els termes previstos a l'article 12 del Reial decret 926/1998, correspon a la
Societat Gestora, en qualitat de gestora de negocis aliens, la representaci6 i
defensa dels interessos dels titulars dels Bons emesos amb carrec al Fons i dels
restants creditors ordinaris del mateix. En conseqiiéncia, la Societat Gestora haura
de supeditar les seves actuacions a la defensa dels mateixos i atenint-se a les
disposicions que s'estableixin a l'efecte en cada moment.

412 RESOLUCIONS, AUTORITZACIONS I APROVACIONS PER A
L'EMISSIO DELS VALORS

a) Acords socials
Acord de constitucio del Fons, cessio dels Préstecs i emissio dels Bons:

El Consell d'Administracié de GestiCaixa, S.G.F.T., S.A. en la seva reunié celebrada
el dia 19 de setembre de 2008, va acordar:

i) La constitucié de GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA d'acord
amb el regim legal previst pel Reial decret 926/1998, per la Llei 19/1992,
pel que fa al que no estigui contemplat en el Reial decret 926/1998 i en
tant resulti d'aplicaci6, i en les altres disposicions legals i reglamentaries
en vigor que resultin d'aplicacié en cada moment.

ii) L'agrupacio en el Fons dels Préstecs concedits per Caixa Sabadell a petites

i mitjanes empreses o empresaris no financers domiciliats a Catalunya.
iif) L'Emissi6é de Bons amb carrec al Fons.
Acord de cessio dels Préstecs:
El Consell d'Administracié de la Caixa Sabadell, en la seva reuni6 celebrada el 22 de
setembre de 2008, va acordar autoritzar la cessi6 de Préstecs Hipotecaris en el
moment de la constitucié del Fons mitjangant I'emissié de Certificats de Transmissio

d'Hipoteca i la cessi6é de Préstecs no Hipotecaris en el moment de la constitucié del
Fons per mitja de la propia Escriptura de Constitucio.
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b) Registre per la CNMV

La constituci6 del Fons i I'Emissié de Bons tenen com requisit previ la inscripcié en
els Registres Oficials de la CNMYV del present Fullet i altres documents acreditatius,
de conformitat amb alld que estableix l'article 5.1.€) del Reial decret 926/1998.

Aquest Fullet de constituci6 del Fons i d'Emissi6 de Bons ha estat inscrit en els
Registres Oficials de la CNMV amb data 16 de desembre de 2008..

c) Atorgament de 1'escriptura publica de constitucié del Fons

Una vegada efectuat el registre per la CNMYV del present Fullet, la Societat Gestora
juntament amb Caixa Sabadell, com Cedent dels Préstecs, procedira a atorgar el dia
18 de desembre de 2008 l'escriptura publica de constituci6 de GC FTGENCAT
CAIXA SABADELL 2, FTA, en virtut de I'Acord de la Societat Gestora, de data 19 de
setembre de 2008 i de I'Acord del Consell d'Administracié de Caixa Sabadell, de data
22 de setembre de 2008, en els termes previstos a l'article 6 del Reial decret 926/1998.

La Societat Gestora manifesta que el contingut de 1'Escriptura de Constitucié
coincidira amb el projecte d'Escriptura de Constitucié que ha lliurat a la CNMYV,

sense que, en cap cas, els termes de l'Escriptura de Constitucié contradiguin,
modifiquin, alterin o invalidin la regulacié continguda en aquest Fullet.

La Societat Gestora remetra copia de I'Escriptura de Constituci6é a la CNMYV per a la
seva incorporaci6 als Registres Oficials amb caracter previ a la Data de Subscripcio
dels Bons.

413 DATA D'EMISSIO DELS VALORS

La data d'Emissié de Bons sera el 18 de desembre de 2008.

4.13.1. Entitat Subscriptora

Caixa Sabadell, que té el caracter d'inversor qualificat tal com aquest terme es
defineix a l'article 39 del Reial decret 1310/2005, subscriura en la Data de
Subscripci6 la totalitat de I'Emissi6é de Bons.

4.13.2. Data de Subscripcié

La Data de Subscripcié sera el 19 de desembre de 2008, Dia Habil anterior a la
Data de Desemborsament.
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4.13.3 Forma i Data del Desemborsament

La Entitat Subscriptora subscriura per compte propi la totalitat de I'Emissié de
Bons sense perjudici que puguin ser transferits a altres inversors en qualsevol
moment amb posterioritat, d'acord amb la legislacié vigent i en les condicions
habituals de transmissibilitat de bons descrites en els apartats 4.4 i 5.1 de la Nota
de Valors.

En la Data de Desemborsament, I'Entitat Subscriptora haura d'abonar al Fons, en
el compte obert a nom del Fons en 1'Agent de Pagaments, el preu d'emissi6 (100%
del valor nominal), valor aquest mateix dia abans de les 10:15 hores (hora CET).

La Data de Desemborsament sera el 22 de desembre de 2008.

414 RESTRICCIONS SOBRE LA LLIURE TRANSMISSIBILITAT DELS
VALORS

Els Bons podran ser lliurement transmesos per qualsevol mitja admeés en Dret i
d'acord amb les normes de la Borsa de Valors de Barcelona. La titularitat de cada
Bono es transmetra per transferéncia comptable. La inscripcié de la transmissi6 a
favor de l'adquirent en el registre comptable produira els mateixos efectes que la
tradici6 dels titols i des d'aquest moment la transmissié sera oposable a tercers.
En aquest sentit, el tercer que adquireixi a titol onerés els Bons representats per
anotacions en compte de persona que, segons els seients del registre comptable,
aparegui legitimada per transmetre'ls no estara subjecte a reivindicaci6, fora que
en el moment de l'adquisicié hagi obrat de mala fe o amb culpa greu.

5. ACORDS D'ADMISSIO A COTITZACIO I NEGOCIACIO
51. MERCAT EN EL QUAL ES NEGOCIARAN ELS VALORS

La Societat Gestora sollicitara, amb caracter immediat a la Data de
Desemborsament, 'admissié a negociacié de I'Emissié6 de Bons en la Borsa de
Valors de Barcelona. Aixi mateix, la Societat Gestora sol licitara, en representaci6
i per compte del Fons, la inclusié de 1'Emissi6 en el SCLBARNA creat mitjangant
Decret 171/1992, de 4 d'agost, de la Generalitat de Catalunya, a I'empara d'allo
previst a la Llei del Mercat de Valors i de les competencies que en aquesta
materia li confereix a la Generalitat de Catalunya I'Estatut d'Autonomia, de

manera que s'efectuf la compensacié i liquidacié dels Bons.
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La Societat Gestora es compromet que la inscripcié de I'Emissié en la Borsa de
Valors de Barcelona estigui conclosa en el termini de trenta (30) dies des de la
Data de Desemborsament, una vegada obtingudes les autoritzacions
corresponents.

La Societat Gestora fa constar expressament que es coneixen els requisits i
condicions exigits per a I'admissi6, permanéncia i exclusi6 dels valors en la Borsa
de Valors de Barcelona, segons la legislacié vigent, acceptant la Societat Gestora
per compte del Fons, complir-los.

En cas de produir-se un incompliment en l'esmentat termini de l'admissié a
cotitzaci6 dels Bons, la Societat Gestora es compromet a publicar l'oporta Fet
Rellevant en la CNMV i anunci en el Butlleti Oficial Diari de la Borsa de
Barcelona o en qualsevol altre mitja de general acceptaci6 pel mercat que
garanteixin una difusi6é adequada de la informaci6, en temps i contingut, tant les
causes de l'esmentat incompliment com la nova data prevista per a 'admissié a
cotitzacié dels valors emesos, sens perjudici de l'eventual responsabilitat de la
Societat Gestora si l'incompliment és per causes imputables a la mateixa.

Aixi mateix, la Societat Gestora sol licitara la inclusié en SCLBARNA dels Bons
emesos de manera que s'efectui la compensacié6 i liquidacié dels mateixos d'acord
amb les normes de funcionament que respecte dels valors admesos a cotitzaci6é en
la Borsa de Valors de Barcelona i representats mitjancant anotacions en compte
tingui establertes o puguin ser aprovades en un futur per SCLBARNA.

En la mesura que els Bons que s'emetin seran admesos a negociaci6 en la Borsa de
Barcelona i per al suposit que calgués un nimero minim de subscriptors, Caixa
Sabadell subscriura un contracte de contrapartida en els termes habituals per a
aquest tipus d'operacio.

5.2 AGENT DE PAGAMENTS I ENTITATS DIPOSITARIES

Nom i direccié de qualsevol agent pagador i dels agents de diposit en cada pais

Podran ser Entitats Dipositaries qualsevol de les entitats participants en
SCLBARNA.

El servei financer de I'Emissié de Bons s'atendra a través de “la Caixa”, entitat

que sera designada Agent de Pagaments. Tots els pagaments a realitzar pel Fons

als titulars dels Bons es realitzaran a través de I'Agent de Pagaments.
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La Societat Gestora en nom i representacié del Fons i “la Caixa” subscriuran el
dia que s'atorgui I'Escriptura de Constituci6 el Contracte d'Agencia de

Pagaments.

Les obligacions que assumira 1I'Agent de Pagaments contingudes en aquest

Contracte son resumidament les segiients:

(i) En la Data de Desemborsament, abonar al Fons, abans de les 11:00 hores
(hora CET), mitjancant ingrés en el Compte de Tresoreria amb valor aquest
mateix dia, l'import total per la subscripcié de I'Emissié de Bons que, de
conformitat amb alld que estableix el Contracte d'Adrega i Subscripcié de
I'Emissi6é de Bons, li aboni I'Entitat Subscriptora.

(i) En cadascuna de les Dates de Pagament dels Bons, efectuar el pagament
d'interessos i de reemborsament del principal dels Bons, una vegada deduit
I'import total de la retencié a compte per rendiments del capital mobiliari
que procedeixi efectuar-se d'acord amb la legislaci6 fiscal aplicable.

En contraprestacié als serveis a realitzar per 1'Agent de Pagaments, el Fons li
satisfara en cada Data de Pagament dels Bons durant la vigéncia del contracte,
una comissi6é igual a tres mil (3.000) euros, impostos inclosos en el seu cas,
sempre que el Fons disposi de liquiditat suficient i d'acord amb 1'Ordre de
Prelaci6 de Pagaments establert en l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional.

Suposat que el Fons no disposés de liquiditat suficient per satisfer la totalitat de
la comissio, els imports no pagats s'acumularan sense cap penalitat a la comissi6
que correspongui pagar en la segiient Data de Pagament, fora que es mantingués
I'esmentada situacié d'il liquiditat, en aquest cas els imports deguts se n'aniran
acumulant fins a aquella Data de Pagament que l'esmentada situacié hagués
cessat.

El Contracte d'Agéncia de Pagaments quedara resolt de ple dret en el cas que la
Agencia de Qualificacié no confirmés abans de la Data de Subscripci6, com finals,
les qualificacions assignades amb caracter provisional a cadascuna de les Series, o
en cas de resolucié del Contracte d'Adreca i Subscripcié de I'Emissié de Bons.

Substitucié de 1'Agent de Pagaments
La Societat Gestora esta facultada per substituir a I'Agent de Pagaments (a totes o
alguna de les seves funcions) sempre que aix0 estigui permes per la legislacio

vigent i s'obtingui, en cas de caldre, 'autoritzacié de les autoritats competents. La
substituci6 es comunicara a la CNMYV, a I'Agencia de Qualificaci6 i al Cedent.
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Suposat que la qualificaci6 de I'Agent de Pagaments atorgada per 1'Agencia de
Qualificaci6 per al seu risc a curt termini fora rebaixada a una qualificacié inferior
a P-1, la Societat Gestora haura de posar en practica, per compte del Fons, en un
termini maxim de trenta (30) Dies Habils, a comptar del moment que tingui lloc
tal situacié i previa comunicacié a l'Agencia de Qualificacié, alguna de les
opcions necessaries dins de les descrites a continuacié que permetin mantenir un
adequat nivell de garantia respecte als compromisos derivats de les funcions
contingudes en el contracte d'Agéencia de Pagaments:

(1) Obtenir un aval incondicional, irrevocable i a primer requeriment d'una
entitat o entitats de credit amb qualificacié per al seu deute a curt termini
no inferior a P-1 atorgada per Moody's, que garanteixin els compromisos
assumits per I'Agent de Pagaments.

(ii) Substituir a I'Agent de Pagaments per una entitat amb qualificaci6é per al
seu deute a curt termini no inferior a P-1 atorgada per Moody's, perque
assumeixi, en les mateixes condicions, les funcions de l'entitat afectada

establertes en el seu respectiu contracte.

Si “la Caixa” fora substituiua com Agent de Pagaments, la Societat Gestora estara
facultada per modificar la comissi6 a favor de l'entitat substituta que podra ser
superior a l'establerta amb “la Caixa” en aquest Contracte.

Aixi mateix, 'Agent de Pagaments podra donar per acabat el Contracte d'Agencia
de Pagaments previa notificacié a la Societat Gestora amb una antelacié minima
de dos mesos, d'acord amb els termes establerts en el Contracte d'Agencia de
Pagaments, i sempre que (i) una altra entitat de caracteristiques financeres
similars a “la Caixa” i amb una qualificaci6 crediticia a curt termini almenys igual
a P-1, acceptada per la Societat Gestora, substitueixi a aquest en les funcions
assumides en virtut del Contracte d'Agencia de Pagaments i (ii) es comuniqui a la
CNMV i a 1'Agencia de Qualificaci6. Addicionalment, la terminacié no podra
produir-se, llevat d'autoritzacié de la Societat Gestora, fins al dia 20 del mes
segiient al mes de la Data de Pagament segiient a la notificacié de terminacié. En
cas de substitucié motivada per la rentincia del substituit, tots els costos derivats
del procés de substitucié seran suportats per aquest ultim, aixi com qualsevol
increment de la comissié del nou Agent de Pagaments. Els costos administratius i
de gestié derivats del procés de substitucié de I'Agent de Pagaments, com a
conseqiiencia de la perdua de qualificacid, seran per compte de I'Agent de
Pagaments substituit.
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Publicitat dels imports que cal pagar i establiments a través dels quals

s'atendra el servei financer de I'Emissio
El pagament d'interessos i amortitzacions s'anunciara utilitzant canals de general
acceptacié pel mercat (Butlleti de Cotitzacié de la Borsa de Barcelona) que

garanteixin una difusi6é adequada de la informaci6, en temps i contingut.

Les Dates de Notificaciéo dels pagaments a realitzar pel Fons en cada Data de
Pagament

Seran els dies 18 de marg, juny, setembre i desembre de cada any, o el Dia Habil
immediatament segiient posat cas que aquests no ho fossin.

La informacié periodica a proporcionar pel Fons es descriu en l'apartat 4.1 del
Modul Addicional.

6. DESPESES DE L'OFERTA I DE L'ADMISSIO A COTITZACIO

Les Despeses Inicials previstes son els segtients:

Despeses I nicials Euros

Taxes CNMV -Registre 40.610
Taxes Generalitat 9.180
Tarifes Borsa de Valors de Barcelona 2.910
Tarifes SCLBARNA 2.900
Agencia de Qualificaci6, Assessorament legal, impremta, notaria, 194.400
auditoria, traducci6, comissi6 de gesti6 inicial i altres

TOTAL 250.000

Les despeses que s'ocasionin amb motiu de la liquidacié del Fons seran a carrec
d'aquest.

Addicionalment a les Despeses Inicials detallades anteriorment, el Fons, amb
carrec als Fons Disponibles i d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de Pagaments, fara
front a les Despeses Ordinaris i Extraordinaris del Fons. S'estima que les despeses
ordinaries del Fons, incloent la comissié a favor de la Societat Gestora i els
derivats del contracte d'Agent de Pagaments, a tancament del primer any de vida
del Fons, ascendiran a vuitanta-cinc mil (85.000) euros. Ates que la major part de
les esmentades despeses estan directament relacionats amb el Saldo de Principal
Pendent dels Bons i del Saldo Viu Pendent dels Préstecs i els esmentats saldos

PAG. 75/194



descendiran al llarg de la vida del Fons, les despeses ordinaries del Fons també
disminuiran amb el pas del temps.

7. INFORMACIO ADDICIONAL

7.1. DECLARACIO DE LA CAPACITAT QUE HAN ACTUAT ELS
CONSELLERS RELACIONATS AMB L'EMISSIO QUE S'TESMENTEN EN
LA NOTA DE VALORS

Enumeraci6 de les persones

Cuatrecasas ha proporcionat l'assessorament legal per a la constitucié del Fons i
I'Emissié de Bons i revisat les manifestacions relatives al tractament fiscal del
Fons que es contenen en l'apartat 4.5.1 del Document de Registre. El disseny
financer de l'operacié ha estat portat a terme per Caixa Sabadell i GestiCaixa,
S.G.ET,S.A.

7.2, UNA ALTRA INFORMACIO DE LA NOTA DE VALORS QUE HAGI
ESTAT AUDITADA O REVISADA PER AUDITORS

No aplicable.

7.3. DECLARACIO O INFORME ATRIBUIT A UNA PERSONA EN
QUALITAT D'EXPERT

Deloitte, S.L. ha estat auditor d'una série d'atributs dels Préstecs seleccionats en
els termes de 'apartat 2.2 del Modul Addicional.

74. INFORMACIO PROCEDENT DE TERCERS

La Societat Gestora, dins de les seves tasques de comprovacié establertes en
aquest Fullet, ha rebut confirmacié per part de Caixa Sabadell sobre la veracitat
de les caracteristiques tant del Cedent, com dels Préstecs, que es recullen en
l'apartat 2.2.8 del Modul Addicional, aixi com de la resta d'informacié del Cedent
que es recull en aquest Fullet que sera ratificada pel Cedent en la Data de
Constitucié del Fons en I'Escriptura de Constituci6.

La Societat Gestora ha reproduit amb exactitud la informacié que ha rebut de
Caixa Sabadell i, en la mesura que té coneixement d'aixd, pot confirmar a partir
de I'esmentada informacié rebuda de Caixa Sabadell que no s'ha omes cap fet que
faci que la informacié reproduida sigui inexacta o enganyosa, i que aquest Fullet

no omet fets o dades significatius que puguin resultar rellevants per a l'inversor.
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7.5. QUALIFICACIO DE SOLVENCIA ASSIGNADA ALS VALORS PER
AGENCIES DE QUALIFICACIO

Graus de solvéncia assignats a un emissor o a les seves obligacions a petici6 o
amb la cooperacié de l'emissor en el procés de qualificacié

La Societat Gestora actuant com fundadora i representant legal del Fons, i el
Cedent, actuant com cedent dels Préstecs, han acordat sol licitar a I'Agéncia de
Qualificacié, qualificacions per a cada una de les Classes de Bons d'acord amb el
que s'estableix a l'article cinc del Reial decret 926/1998, de 14 de maig.

En la data de registre d'aquesta Nota de Valors es disposa de les segiients
qualificacions provisionals per als Bons assignades amb data 15 de desembre de
2008:

Classes i Séries Moody's
Serie AS Aaa
Serie AG Aaa
Classe B A3
Classe C Baa3
Classe D Ca

La Serie AG comptara amb l'aval de la Generalitat de Catalunya.

La qualificaci6 de la Série AG abans de 1'Aval de la Generalitat de Catalunya és
de Aaa per al cas de Moody's.

L'encarrec efectuat a I'Agencia de Qualificacié consisteix a la valoracié dels Bons i
en la qualificaci6 dels mateixos.

La qualificaci6é, per definicio, és l'opini6 de 1'Ageéncia de Qualificacié sobre el
nivell de risc de crédit associat als Bons. Suposat que no es confirmin, abans de la
Data de Subscripcié dels Bons, alguna de les qualificacions provisionals anteriors
atorgades per 1'Agencia de Qualificacid, es considerara resolta la constitucié del
Fons i I'Emissi6 de Bons.

Les qualificacions assignades, aixi com tota revisi6 o suspensioé de les mateixes:

(i) son formulades per 1'Agencia de Qualificaci6 sobre la base de

nombroses informacions que reben i de les quals no garanteixen la

PAG. 77/194



seva exactitud ni que siguin completes, de manera que no podrien

en cap forma ser considerades responsables de les mateixes; i

(ii) no constitueixen i no podrien de cap manera interpretar-se com
una invitaci6, recomanacié o incitaci6 dirigida als inversors
perque procedeixin a portar a terme qualsevol mena d'operacio
sobre els Bons i, en particular, a adquirir, conservar, gravar o
vendre els esmentats Bons.

Les qualificacions assignades per Moody's, sén una opinié sobre la capacitat del
Fons respecte al pagament puntual dels interessos i el pagament de principal dels
Bons de les Classes A, B i C, durant la vida de l'operacié, i en tot cas en, o abans,
de la Data de Venciment Legal de la mateixa, aixi com el pagament d'interessos i
de principal amb anterioritat a la Data de Venciment Legal per als Bons de la
Classe D.

Les qualificacions de Moody's tenen en compte 1'estructura de I'Emissié de Bons,
els seus aspectes legals i els del Fons que els emet, les caracteristiques dels actius i

la regularitat i continuitat de fluxos de I'operacié.

Les qualificacions poden ser revisades, suspeses o retirades en qualsevol moment
per 1'Agencia de Qualificacié en funcié de qualsevol informacié que arribi al seu
coneixement. Les esmentades situacions, que no constituiran suposits de
liquidacié anticipada del Fons, seran posades d'immediat en coneixement tant de
la CNMYV com dels bonistes.

Per realitzar el procés de qualificaci6 i seguiment, I'Agencia de Qualificacié confia
en l'exactitud i el complet de la informacié que li proporcionen la Societat
Gestora, els auditors, els assessors legals i altres experts.

La Societat Gestora, en representacié del Fons, es compromet a subministrar a
I'Agéncia de Qualificacié informacié periodica sobre la situacié del Fons i dels
Préstecs. Igualment facilitara 1'esmentada informacié quan de manera raonable
fora requerida a aix0 i, en qualsevol cas, quan existis un canvi en les condicions
del Fons, en els contractes concertats pel mateix a través de la seva Societat

Gestora o en les parts interessades.
La Societat Gestora fara els seus majors esforcos per mantenir la qualificacié dels

Bons en el seu nivell inicial i, en el cas que I'esmentada qualificacié descendis, per

recuperar-la.
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MODUL ADDICIONAL A LA NOTA DE VALORS

(Annex VIII del Reglament (CE) nim.809/2004 de la Comissid)

1. VALORS
1.1 DENOMINACIO MINIMA DE L'EMISSIO

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FONS DE TITULITZACIO D'ACTIUS
(d'ara endavant, indistintament, el “Fons” o 1"“Emissor”), representat per
GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A. (d'ara endavant, la “Societat Gestora”) es constituira
amb els Préstecs que Caixa d'Estalvis de Sabadell (d'ara endavant, indistintament,
“Caixa Sabadel”l o el “Cedent”) cedira al mateix en la seva constituci6, del qual
principal o capital total sera igual o al més proxim possible per defecte a dos-
cents milions (200.000.000) de euros.

1.2 CONFIRMACIO QUE LA INFORMACIO RELATIVA A UNA EMPRESA
O DEUTOR QUE NO PARTICIPI EN L'EMISSIO S'THA REPRODUIT

No aplicable.
2. ACTIUS SUBJACENTS

21 CONFIRMACIO SOBRE LA CAPACITAT DELS ACTIUS TITULITZATS
DE PRODUIR ELS FONS PAGADORS ALS VALORS

D'acord amb la informacié subministrada pel Cedent, la Societat Gestora
confirma que els fluxes de principal, interessos ordinaris, interessos de demora, i
qualsevol quantitats generades pels actius que es titulitzen permeten, conforme a
les seves caracteristiques contractuals, fer front als pagaments deguts i pagadors
derivats dels Bons que s'emeten.

No obstant aixo, per cobrir possibles incompliments de pagament per part dels
prestataris o Deutors (tal com es defineixen més endavant) dels actius que es
titulitzen, s'han previst, d'acord amb la normativa aplicable, una série
d'operacions de millora crediticia que augmenten la seguretat o regularitat en el
pagament dels Bons i mitiguen o neutralitzen les diferéncies de tipus d'interés
dels actius i dels Bons de cada Serie. Tot i aixi, en situacions excepcionals les
operacions de millora de credit podrien arribar a ser insuficients. Les operacions
de millora de credit es descriuen en els apartats 3.4.2, 3.4.3 i 3.4.4 del present
Modul Addicional.
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No tots els Bons que s'emeten tenen el mateix risc d'impagament, el que es
reflecteix en les qualificacions crediticies assignades per Moody's Investors
Services Espanya, S.A. (d'ara endavant, “Moody's” o la “Agéncia de
Qualificacio”), als Bons de cadascuna de les Series que es detallen en l'apartat 7.5
de la Nota de Valors.

Posat cas que (i) segons el parer de la Societat Gestora, concorreguessin
circumstancies de qualsevol indole que comportessin a una alteracié substancial o
que desvirtués de manera permanent o facin impossible o, d'extrema dificultat, el
manteniment de 1'equilibri patrimonial del Fons o (ii) un impagament indicatiu
d'un desequilibri greu i permanent en relaci6 amb els Bons es prevegi que es
produira, la Societat Gestora podra procedir a la Liquidacié Anticipada del Fons i
amb aix0 a I'Amortitzaci6 Anticipada dels Bons en els termes que es preveuen en
I'apartat 4.4.3 del Document de Registre.

22 ACTIUS QUE ABONEN L'EMISSIO DE BONS

Els Préstecs es deriven dels Préstecs Hipotecaris i els Préstecs no Hipotecaris que
Caixa Sabadell ha concedit per finangar a empreses no financeres catalanes (d'ara
endavant, els “Deutors”), de les quals, almenys, el 80% son petites i mitjanes
empreses (d'ara endavant, “PIME's”) conforme a la definicié de la Recomanaci6
de la Comissié Europea de 6 de maig de 2003 (2003/361/CE), de conformitat amb
el que disposa la Resoluci6 ECF/753/2008, de 3 de marg, del Departament
d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya per la qual s'aproven les
bases i documentacié per a 1'obtencié de 1'Aval de la Generalitat de Catalunya
que preveu l'article 35.1.c) de la Llei 16/2007, de 21 de desembre (d'ara endavant,
la “Resolucio”).

Auditoria sobre els Préstecs objecte de titulitzacié a través del Fons

Els Préstecs han estat objecte d'una auditoria realitzada per la firma Deloitte, S.L.,
(d'ara endavant, el “Auditor de la Cartera” i el “Auditor del Fons”) per a Caixa
Sabadell, amb domicili social en Plaga Pablo Ruiz Picasso, num.1, 28020 Madrid,
Espanya, C.ILF. nimero B-79104469 i inscrita en el Registre Oficial d'Auditors de
Comptes (R.O.A.C.) amb el namero S0692, per donar compliment a allo establert
a l'article cinc del Reial decret 926/1998, de 14 de maig,.

El citat informe d'auditoria s'ha realitzat utilitzant técniques de mostreig, que
constitueixen un meétode generalment acceptat per verificar els registres que
manté una entitat en relacié6 amb un conjunt de partides (“poblaci¢”), i permeten

obtenir una conclusié sobre I'esmentada poblacié mitjan¢ant I'analisi d'un nombre
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de partides inferior (“mostra”) al del col lectiu total. El nivell de confianca indica
la probabilitat que el nombre real de partides amb desviacions respecte a una
pauta existent en una poblacié no excedeixi d'un limit préviament determinat
(“precisi6”). La mida mostral i el nivell de confianca escollits, determinen que a la
inexistencia d'errors a la mostra correspongui un maxim d'errors inferit per a la
poblacié, sempre diferent de zero. La verificacié versa sobre una série d'atributs
tant quantitatius com qualitatius sobre les operacions de la mostra i, en concret,
sobre: identificacié del deutor cedit, naturalesa de I'operacié i del deutor cedit,
transmissi6 dels actius, acreditaci6 de microempreses i petites i mitjanes
empreses, data de formalitzaci6 de l'operaci6, data de venciment de les
operacions, termini d'amortitzacié no inferior a un any, saldo actual de l'operacié
(capital pendent), tipus d'interes o index de referencia, diferencial del tipus
d'interes, tipus d'interés aplicable, import inicial de les operacions, retards en el
pagament, titularitat de ple domini, situacié concursal, arrendaments financers,
préstecs bilaterals i tipus de garantia. Addicionalment, per al cas dels préstecs
amb garantia hipotecaria, s'han verificat els segtients atributs: formalitzaci6é de
l'operacié hipotecaria, direccié de la propietat hipotecada, valor de taxaci6, bé
immoble acabat, ratio de saldo viu del principal sobre el valor de taxaci6 i tipus
de bé que serveix de garantia.

Els resultats de l'auditoria es recullen en un informe elaborat per 1'Auditor de la
Cartera, que és un dels documents per a consulta segons es determina en l'apartat
10 del Document de Registre.

Els Préstecs seleccionats amb errors detectats en la verificacié de la mostra no
seran cedits al Fons.

2.2.1 Jurisdiccido legal per la qual es regeixen els actius que van a ser
titulitzats

Els actius titulitzats es regeixen pel Dret espanyol.

2.2.2  Descripcié de les caracteristiques generals dels Deutors i de 1'entorn
economic, aixi com dades estadistiques globals referits als actius
titulitzats

Els Deutors dels Préstecs son petites i mitjanes empreses i microempreses o
empresaris no financers catalans, de les quals, almenys, el 80% son petites i
mitjanes empreses que compleixen amb la Recomanacié de la Comissié Europea
de 6 de maig de 2003 (2003/361/CE) sobre definici6 de petites i mitjanes
empreses.
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Les segiients taules han estat elaborades amb informacié a 27 de novembre de
2008.
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a) Informacié sobre l'activitat economica dels deutors per sectors d'activitat

econdOmica conforme al codi de la Classificaci6 Nacional d'Activitats

Economiques (CNAE) espanyola.

El segiient quadre mostra la distribucié dels préstecs seleccionats segons el CNAE

al qual pertany l'activitat de els Deutors.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio CNAE

Descripcié CNAE

Operacions

Principal Pendent

Numero % Import %
01-Agricultura, ramaderia i caga 21 1,57% 5.330.783,92 2,30%
02-Selvicultura, explotacié forestal 3 0,22% 296.734,52 0,13%
05-Pesca, aquicultura 2 0,15% 448.412,56 0,19%
14-Extraccié de minerals no metal-lics 2 0,15% 108.338,10 0,05%
15-Industria de productes alimentaris 27 2,02% 3.535.883,15 1,53%
17-Fabricaci6 de téxtils 5 0,37% 996.358,23 0,43%
18-Industria de la confecci6 1 0,07% 143.379,80 0,06%
20-Inddustria de la fusta i del suro 9 0,67% 1.196.575,59 0,52%
21-Industria del paper 4 0,30% 351.108,23 0,15%
22-Edicio, arts grafiques i reproduccio 21 1,57% 3.789.671,68 1,64%
24-Inddstria quimica 10 0,75% 1.680.918,62 0,73%
25-Fabricaci6 de productes de cautxu 16 1,20% 1.560.337,48 0,67%
26-Fabricaci6 d'altres prod. minerals 5 0,37% 2.030.435,19 0,88%
27-Metallrgia 16 1,20% 2.126.821,61 0,92%
28-Fabricaci6é de productes metal-lics 44 3,30% 4.299.702,26 1,86%
29-Industria de la construccié de maquinaria 19 1,42% 2.913.496,22 1,26%
31-Fabricacié de maquinaria 3 0,22% 562.987,39 0,24%
32-Fabricacié de material electronic 2 0,15% 130.986,00 0,06%
34-Fabricacié de vehicles de motor 2 0,15% 180.605,17 0,08%
35-Fabricaci6 d'un altre material de transport 1 0,07% 167.737,05 0,07%
36-Fabricaci6 de mobles. Altres industries 11 0,82% 1.667.396,51 0,72%
37-Reciclatge 6 0,45% 788.676,01 0,34%
40-Producci6 i distribucié d'energia 5 0,37% 1.991.550,56 0,86%
41-Captacio, depuraci6 i distribucié 2 0,15% 2.374.587,32 1,03%
45-Construccio 180 13,49% 25.733.984,40 11,12%
50-Venda i manteniment de vehicles 26 1,95% 3.656.027,06 1,58%
51-Comerg¢ a lI'engros 69 5,17% 12.024.520,13 5,20%
52-Comerg¢ al detall 72 5,40% 9.323.170,89 4,03%
55-Hostaleria 65 4,87% 11.949.575,51 5,16%
60-Transport terrestre; Transport per canonades 42 3,15% 6.484.348,16 2,80%
61-Transport maritim i de cabotatge 1 0,07% 89.476,24 0,04%
63-Activitats annexes als transports 9 0,67% 927.541,96 0,40%
64-Correus i telecomunicacions 5 0,37% 609.744,94 0,26%
70-Activitats immobiliaries 458 34,33% 89.774.317,90 38,79%
71-Lloguer de maquinaria i equip 2 0,15% 145.227,58 0,06%
72-Activitats informatiques 5 0,37% 241.181,52 0,10%
74-Altres activitats empresarials 96 7,20% 17.657.435,69 7,63%
80-Educacié 5 0,37% 710.905,46 0,31%
85-Activitats sanitaries i veterinaries 28 2,10% 5.586.785,70 2,41%
90-Activitats de sanejament public 3 0,22% 1.148.053,47 0,50%
92-Activitats recreatives i culturals 13 0,97% 1.257.470,94 0,54%
93-Activitats diverses de serveis personals 18 1,35% 5.461.087,35 2,36%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%
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b)

Informacio

seleccionats

sobre el principal pendent de veéncer dels

préstecs

El segiient quadre mostra la distribuci6 del principal pendent de vencer dels

préstecs seleccioneuos en intervals de 50.000 euros, aixi com l'import mig

ponderat, minim i maxim per Deutor.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio per Intervals de Principal Pendent de véncer

Intervals de Principal Operacions Principal Pendent
Euros Numero % Import %
0,00 49.999,99 133 9,97% 5.459.947,28 2,36%
50.000,00 99.999,99 432 32,38% 30.782.432,85 13,30%
100.000,00 149.999,99 273 20,46% 33.668.637,79 14,55%
150.000,00 199.999,99 199 14,92% 34.460.968,26 14,89%
200.000,00 249.999,99 95 7,12% 20.923.376,37 9,04%
250.000,00 299.999,99 56 4,20% 15.046.607,81 6,50%
300.000,00 349.999,99 33 2,47% 10.842.879,36 4,68%
350.000,00 399.999,99 23 1,72% 8.723.199,12 3,77%
400.000,00 449.999,99 12 0,90% 5.093.845,68 2,20%
450.000,00 499.999,99 10 0,75% 4.760.599,04 2,06%
500.000,00 549.999,99 14 1,05% 7.339.063,33 3,17%
550.000,00 599.999,99 11 0,82% 6.296.331,42 2,72%
600.000,00 649.999,99 5 0,37% 3.111.596,25 1,34%
650.000,00 699.999,99 2 0,15% 1.329.046,57 0,57%
700.000,00 749.999,99 3 0,22% 2.186.033,71 0,94%
750.000,00 799.999,99 6 0,45% 4.700.915,11 2,03%
850.000,00 899.999,99 6 0,45% 5.261.028,39 2,27%
900.000,00 949.999,99 2 0,15% 1.876.590,03 0,81%
950.000,00 999.999,99 1 0,07% 989.540,06 0,43%
1.000.000,00 1.049.999,99 2 0,15% 2.029.371,26 0,88%
1.100.000,00 1.149.999,99 1 0,07% 1.112.050,24 0,48%
1.150.000,00 1.199.999,99 1 0,07% 1.157.549,13 0,50%
1.250.000,00 1.299.999,99 2 0,15% 2.542.017,55 1,10%
1.300.000,00 1.349.999,99 1 0,07% 1.331.865,68 0,58%
1.500.000,00 1.549.999,99 1 0,07% 1.533.206,31 0,66%
1.650.000,00 1.699.999,99 2 0,15% 3.338.080,30 1,44%
1.700.000,00 1.749.999,99 2 0,15% 3.453.198,26 1,49%
1.750.000,00 1.799.999,99 1 0,07% 1.776.475,27 0,77%
1.950.000,00 1.999.999,99 1 0,07% 1.955.117,35 0,84%
2.000.000,00 2.049.999,99 2 0,15% 4.008.371,45 1,73%
2.150.000,00 2.199.999,99 2 0,15% 4.364.396,84 1,89%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%

Principal Pendent Mitja: 173.504,00

Principal Pendent Maxim: 2.196.000,00

Principal Pendent Minim: 7.548,95
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c¢) Informacié sobre els tipus d'interés nominals aplicables: tipus maxim,

minim i mitja dels préstecs seleccionats

El segiient quadre mostra la distribucié dels préstecs seleccionats en intervals del

tipus d'interes nominal aplicable, expressat en tant per cent, aixi com els seus

valors mitja, minim i maxim.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per Interes Nominal
Interval Operacions Principal Pendent
d’interés (%0) Ndamero % Import %
3,5 3,99 4 0,30% 328.095,58 0,14%
4 4,49 7 0,52% 1.016.086,83 0,44%
4,5 4,99 52 3,90% 7.761.901,83 3,35%
5 5,49 292 21,89% 62.936.084,98 27,19%
5,5 5,99 526 39,43% 95.327.694,44 41,19%
6 6,49 322 24,14% 50.485.947,57 21,81%
6,5 6,99 103 7,72% 11.027.128,11 4,76%
7 7,49 19 1,42% 1.877.677,74 0,81%
7,5 7,99 8 0,60% 639.484,24 0,28%
8,5 8,99 1 0,07% 54.236,75 0,02%
Total Cartera 1.334 100,00%b 231.454.338,07 100,00%
Interes Mig Ponderat: 5,752%
Interes Maxim: 8,500%
Interés Minim: 3,585%

Informacié sobre els tipus d'interées maxims aplicables als préstecs seleccionats

El segiient quadre mostra els tipus d'interés maxims aplicables als préstecs

seleccionats.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio per Tipus d'Interes Nominal Maxim Aplicable

Interval d’Interés

Operacions

Principal Pendent

(20) Numero % Import %
12 12,49 836 62,67% 167.475.788,51 72,36%
Sense Tipus Maxim 498 37,33% 63.978.549,56 27,64%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%
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d) Informacié sobre els tipus d'interés minims aplicables als préstecs
seleccionats

Part dels préstecs seleccionats tenen establert un tipus d'interes nominal minim
que limita la variabilitat a la baixa del tipus d'interées aplicable. El segiient quadre
mostra els tipus d'interes minims aplicables als préstecs seleccionats.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per Tipus d'Interés Nominal Minim Aplicable

Interval d’Interes Operacions Principal Pendent
(20) Numero % Import %
3 3,49 211 15,82% 38.722.789,40 16,73%
3,5 3,99 294 22,04% 71.152.150,15 30,74%
4 4,49 331 24,81% 57.600.848,96 24,89%
Sense Tipus Minim 498 37,33% 63.978.549,56 27,64%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%
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e) Informacio sobre la distribucié geografica per Provincia

El quadre segtient mostra la distribucié per Provincia dels Préstecs segons on es

troba ubicat el domicili de les empreses deutores.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacié Geografica per Provincia
— Operacions Principal Pendent
Provincia
Numero % Import %
BARCELONA 1.039 77,89% 186.708.927,73 80,67%
LLEIDA 111 8,32% 17.345.304,72 7,49%
TARRAGONA 88 6,60% 14.875.095,41 6,43%
GIRONA 96 7,20% 12.525.010,21 5,41%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%
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f) Quadre dels deu deutors amb major pes en la cartera

El segtient quadre mostra la concentracié dels deu deutors amb major pes de la

cartera de préstecs seleccionats.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacié per Deutor
Deutor Principal Pendent
Import %

Deutor 1 2.943.465,67 1,27%
Deutor 2 2.889.014,48 1,25%
Deutor 3 2.503.316,47 1,08%
Deutor 4 2.196.000,00 0,95%
Deutor 5 2.054.879,49 0,89%
Deutor 6 2.032.775,61 0,88%
Deutor 7 2.008.371,45 0,87%
Deutor 8 2.000.000,00 0,86%
Deutor 9 1.955.117,35 0,84%
Deutor 10 1.776.475,27 0,77%

Total 22.359.415,79 9,66%0
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g)  Distribucié per Tipus d'Interés de Referéncia

El segtient quadre mostra la distribucié dels Préstecs en funcié del tipus d'interes

de referencia aplicable per al calcul del tipus d'interés nominal de cadascun d'ells.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacié per Index de referéncia del tipus d'Interés

Tndex Operacions Principal Pendent
de referencia Numero % Import %
EURIBOR OFICIAL — 1 ANY 1.076 80,66% 204.222.415,16 88,23%
I.R.P.H. CAIXES — 1 ANY 165 12,37% 19.070.626,74 8,24%
TIPUS FIX 92 6,90% 8.054.777,11 3,48%
MIBOR (IND.OFIC) — 1 ANY 1 0,07% 106.519,06 0,05%
Total Cartera 1.334 100,00%0 231.454.338,07 100,00%0
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h)  Distribucié per Data de Formalitzacié dels Préstecs

El segiient quadre mostra la distribucié dels Préstecs, en funcié de la Data de

Formalitzacio.
Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per antiguitat de la data de formalitzacio
Interval Operacions Principal Pendent
data de formalitzacio Numero % Import %
01/01/1997 | 30/06/1997 2 0,15% 434.392,98 0,19%
01/07/1997 | 31/12/1997 1 0,07% 34.448,35 0,01%
01/01/1998 | 30/06/1998 5 0,37% 344.863,36 0,15%
01/07/1998 | 31/12/1998 3 0,22% 188.395,22 0,08%
01/01/1999 | 30/06/1999 5 0,37% 309.541,19 0,13%
01/07/1999 | 31/12/1999 5 0,37% 531.520,15 0,23%
01/01/2000 | 30/06/2000 10 0,75% 2.367.382,70 1,02%
01/07/2000 | 31/12/2000 7 0,52% 468.753,41 0,20%
01/01/2001 | 30/06/2001 15 1,12% 1.679.049,28 0,73%
01/07/2001 | 31/12/2001 9 0,67% 910.752,38 0,39%
01/01/2002 | 30/06/2002 30 2,25% 2.666.933,89 1,15%
01/07/2002 | 31/12/2002 24 1,80% 3.296.039,84 1,42%
01/01/2003 | 30/06/2003 25 1,87% 2.303.443,66 1,00%
01/07/2003 | 31/12/2003 26 1,95% 3.034.883,86 1,31%
01/01/2004 | 30/06/2004 43 3,22% 4.775.995,78 2,06%
01/07/2004 | 31/12/2004 44 3,30% 5.067.079,31 2,19%
01/01/2005 | 30/06/2005 90 6,75% 21.372.932,60 9,23%
01/07/2005 | 31/12/2005 109 8,17% 24.030.013,02 10,38%
01/01/2006 | 30/06/2006 120 9,00% 26.450.342,37 11,43%
01/07/2006 | 31/12/2006 129 9,67% 26.893.779,78 11,62%
01/01/2007 | 30/06/2007 246  18,44% 43.648.150,05 18,86%
01/07/2007 | 31/12/2007 240 17,99% 41.117.026,43 17,76%
01/01/2008 | 30/06/2008 146  10,94% 19.528.618,46 8,44%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%

Antiguitat mitjana ponderada: 2,53 anys

Antiguitat Maxima: 17/04/1997

Antiguitat Minima: 30/05/2008
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i)

Distribucié per Data d'Amortitzacié Final

El segiient quadre mostra la distribucié dels Préstecs segons la seva data

d'amortitzacié6 final.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacié per data d'Amortitzacié Final

Data Operacions Principal Pendent
Venciment NuUmero % Import %

2009 1 0,07% 52.730,81 0,02%
2010 19 1,42% 1.388.611,45 0,60%
2011 31 2,32% 2.479.862,02 1,07%
2012 115 8,62% 9.168.506,71 3,96%
2013 66 4,95% 6.157.851,17 2,66%
2014 82 6,15% 10.344.074,45 4,47%
2015 45 3,37% 6.675.529,86 2,88%
2016 58 4,35% 9.349.896,87 4,04%
2017 95 7,12% 14.086.834,90 6,09%
2018 38 2,85% 5.073.809,72 2,19%
2019 25 1,87% 4.061.480,65 1,75%
2020 91 6,82% 21.077.104,85 9,11%
2021 72 5,40% 13.845.918,59 5,98%
2022 63 4,72% 12.773.815,57 5,52%
2023 15 1,12% 4.046.191,68 1,75%
2024 16 1,20% 5.569.461,05 2,41%
2025 25 1,87% 5.077.459,65 2,19%
2026 37 2,77% 8.115.145,24 3,51%
2027 38 2,85% 11.064.106,23 4,78%
2028 18 1,35% 4.506.406,61 1,95%
2029 5 0,37% 709.175,95 0,31%
2030 15 1,12% 2.222.999,42 0,96%
2031 30 2,25% 4.819.231,22 2,08%
2032 23 1,72% 3.991.206,26 1,72%
2033 35 2,62% 4.517.936,91 1,95%
2034 24 1,80% 3.103.106,96 1,34%
2035 45 3,37% 8.012.048,70 3,46%
2036 59 4,42% 11.858.172,62 5,12%
2037 99 7,42% 23.555.660,86 10,18%
2038 13 0,97% 6.661.334,71 2,88%
2039 1 0,07% 209.123,56 0,09%
2040 1 0,07% 164.000,00 0,07%
2041 6 0,45% 1.262.498,65 0,55%
2042 17 1,27% 3.547.026,78 1,53%
2043 10 0,75% 1.706.017,39 0,74%
2044 1 0,07% 200.000,00 0,09%

Total Cartera

1.334 100,00%

231.454.338,07 100,00%

Venciment Mig Ponderat:
Venciment Maxim:

Venciment Minim:

16,53 anys
31/05/2044
26/11/2009
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j) Distribucié per tipus de garanties

El segiient quadre mostra la distribuci6 dels Préstecs en funcié del tipus de

garantia atorgada en assegurament dels mateixos.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per Tipus de Garantia
Operacions Principal Pendent
Ndamero % Import %

HIPOTECARIA 948 71,06% 187.591.088,56 81,05%

ALTRES GARANTIES PERSONALS* 380 28,49% 41.176.918,02 17,79%

ALTRES GARANTIES REALS 1 0,07% 2.000.000,00 0,86%

GARANTIES DE TERCERS 4 0,30% 609.661,26 0,26%

DIPOSITS DINERARIS 1 0,07% 76.670,23 0,03%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%

* No hi ha cap garantia personal addicional especifica

A continuacid, el seglient quadre mostra la distribucié dels Préstecs seleccionats

conforme a la tipologia de la garantia hipotecaria.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per Tipus de Garantia Hipotecaria

Operacions Principal Pendent
Numero % Import %
PIS-HABITATGE 473 49,89% 80.027.360,73 42,66%
NAU INDUSTRIAL 127 13,40% 38.213.632,20 20,37%
LOCAL COMERCIAL 216 22,78% 31.646.592,41 16,87%
CASA UNIF. ADOSSADA 70 7,38% 16.949.570,79 9,04%
ALTRES IMMOBLES-EDIFICACIONS ALTRES o o
USOS (NI SOLARS NI TERRENYS) 7 0,74% 6.418.455,31 3,42%
CASA UNIF. ATLLADA 29 3,06% 6.065.719,18 3,23%
EDIFICI PISOS OFICINA o o
(NO PROMOCIONS) 11 1,16% 4.908.563,38 2,62%
FINCA RUSTICA 5 0,53% 1.900.985,44 1,01%
OFICINA-DESPATX 6 0,63% 1.010.333,41 0,54%
PLAZA PARKING 4 0,42% 449.875,71 0,24%
Total Cartera 948 100,00% 187.591.088,56 100,00%b
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k) Indicacié de si existeixen retards en el cobrament de quotes de principal
o d'interessos dels Préstecs, i en el seu cas, import del principal actual

dels préstecs endarrerits que excedeixin de 30, 60, 90 o més dies

El segtient quadre mostra el nombre de Préstecs, el principal pendent de véncer i

el principal vengut i no pagat d'aquells préstecs seleccionats que es trobaven a 27

de novembre de 2008 amb algun retard en el pagament d'allo débits vencuts.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Endarreriments en el Pagament de Quotes Vencudes

Interval Dies

Operacions

Principal Pendent de Véncer

Principal Vencut Impagat

Numero %0 Import %0 Import %
Corrent de pagament 1.176 88,16% 204.426.819,35 88,32% 0,00 0,00%
Inferior a 30 dies 92 6,90% 13.832.032,33 5,98% 65.647,84 0,03%
Inferior a 60 dies 38 2,85% 6.672.999,26 2,88% 61.720,35 0,03%
Inferior a 90 dies 21 1,57% 5.200.711,59 2,25% 95.356,85 0,04%
Superior a 90 dies 7 0,52% 1.321.775,54 0,57% 20.360,47 0,01%
Total Cartera 1.334 100,00%b6 231.454.338,07 100,00%b6 243.085,51 0,11%

En la Data de Constituci6é del Fons, alguns de els Préstecs seleccionats tindran un

principal vengut i no pagat que no excedira de 30 dies.
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1) Informacié sobre la freqiiéncia de pagament de principal i interessos dels

préstecs seleccionats

El segiient quadre mostra la distribucié dels préstecs seleccionats en funcié de la

frequiencia de pagament de principal i interessos dels mateixos.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008
Classificacio per Frequéncia de Pagament de Principal i Interessos

. Operacions Principal Pendent
Frequéncia de Pagament
Ndamero % Import %
Mensual 1.327 99,48% 229.427.273,71 99,12%
Trimestral 3 0,22% 343.845,62 0,15%
Semestral 3 0,22% 1.546.108,59 0,67%
Anual 1 0,07% 137.110,15 0,06%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%
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m) Distribuci6 per caréncia de principal

El segiient quadre mostra las operacions que poden gaudir de carencia de

principal.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificaci6 per Carencia de Principal

Operacions

Principal Pendent

Numero % Import %
Sense Careéncia de Principal 1.289 96,63% 219.879.724,24 95,00%
Carencia de Principal 45 3,37% 11.574.613,83 5,00%
Total Cartera 1.334 100,00% 231.454.338,07 100,00%

L'objectiu d'oferir la possibilitat als Deutors de gaudir d'un periode de caréncia

de capital és el d'oferir al client una reduccié temporal de les seves quotes, pagant

només interessos, per fer front a situacions conjunturals, perd mai per diferir

I'entrada en morositat. El periode maxim de caréncia sén 21 mesos, a comptar des

la data de la cartera seleccionada a 27 de novembre de 2008.
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n) Informaci6 sobre la finalitat dels Préstecs

El segtient quadre mostra la distribucié de les operacions seleccionades en funcié

de la finalitat dels Préstecs.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio per Finalitat

X X Operacions Principal Pendent
Finalitat
Ndamero % Import %
HABITATGE (ADQUISICIO)* 482 36,13% 93.621.099,18 40,45%
PARQUING | LOCALS (ADQUISICIO) 401 30,06% 74.416.815,99 32,15%
MAQUINARIA | EQUIPS (COMPRA | REPARACIO) 248 18,59% 34.171.938,11 14,76%
CAPITAL CIRCULANT (MAT.PRIMES, MERCAD., EXPORTACIO) 70 5,25% 14.259.044,68 6,16%
DIVERSOS 89 6,67% 9.955.988,75 4,30%
VEHICLES (COMPRA | REPARACIO) 44 3,30% 5.029.451,36 2,17%
Total Cartera 1.334 100,00% | 231.454.338,07 100,00%

* Afecta l'activitat economica del Deutor.
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o) Informacié sobre la bonificacié en el marge dels Préstecs

El segtient quadre mostra la distribucié de les operacions seleccionades en funcié

de la bonificaci6 en el marge dels Préstecs.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio per Bonificacio

Bonificacio

Operacions

Principal Pendent

Numero % Import %
Amb Bonificacio 63 4,72% 11.570.259,86 5,00%
Sense Bonificaci6 1.271 95,28% 219.884.078,21 95,00%
Total Cartera 1.334 100,00%o 231.454.338,07 100,00%

Aquells Deutors amb bonificacié que, amb posterioritat a la contractaci6 del

Préstec, aportin determinats negocis col laterals a Caixa Sabadell (nomina, targeta

de crédit, asseguranca de la llar, asseguranca de vida, o aportacions a plans de

pensions o plans d'estalvi), podran gaudir d'una bonificacié o reduccié en el

marge del tipus d'interés d'un maxim de 0,50%.
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2.2.3 Naturalesa legal dels actius

Els actius estan constituits pels Préstecs, tots ells formalitzats mitjangant
'atorgament de la corresponent escriptura ptblica o document public.

L'agrupacié en l'actiu del Balang¢ del Fons dels Préstecs no Hipotecaris es
realitzara mitjancant la cessi6 de manera directa en la propia Escriptura de
Constituci6 del Fons, sense l'emissié de valor negociable algun per part del
Cedent i la seva adquisici6 pel Fons, representat per la Societat Gestora, d'acord
amb allo disposat sobre aixo en el Codi Civil i el Codi de Comerg, mentre que
l'agrupaci6 dels Préstecs Hipotecaris es realitzara mitjancant 1'emissié pel Cedent
de Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca i la seva subscripci6 pel Fons,
representat per la Societat Gestora, en aquest altim cas, conforme a allo establert
en la Disposicié Addicional Cinquena de la Llei 3/1994 en la redaccié donada per
la Llei 41/2007, a la Llei 2/1981 i en el Reial decret 685/1982, tot aixo tal com es
ressenya en l'apartat 3.3 del present Modul Addicional.

En l'apartat 2.2.2.k) anterior es recull un quadre que mostra la distribucié dels

Préstecs seleccionats conforme a les garanties accessories de cadascun d'ells.
2.2.4 Data o dates de venciment o expiracié dels actius

Cadascun dels Préstecs seleccionats té una data de venciment, sens perjudici de
les quotes d'amortitzaci6 parcials periodiques, conforme a les condicions
particulars de cadascun d'ells.

En qualsevol moment de la vida dels Préstecs, els Deutors poden reemborsar
anticipadament la totalitat o part del capital pendent d'amortitzacio, cessant la
meritacié d'interessos de la part cancel lada anticipadament des de la data en que
es produeixi el reemborsament.

La data de venciment final dels Préstecs seleccionats es troba entre el 26 de
novembre de 2009 i el 31 de maig de 2044.

El 31 de maig de 2044 coincideix amb la data de venciment final del Fons (d'ara

endavant, “Data de Venciment Final”).

En l'apartat 2.2.2.j) anterior es recull un quadre en el qual es mostra la distribucié
dels Préstecs seleccionats conforme a la data de venciment de cadascun d'ells.
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2.2.,5 Import dels actius

L'actiu del Fons estara integrat per Préstecs no Hipotecaris i els Certificats de
Transmissi6 d'Hipoteca cedits i emesos, respectivament per Caixa Sabadell, i
seleccionats d'entre els préstecs hipotecaris que integren la cartera auditada, fins
a completar la xifra igual o al més proxima possible per defecte a dos-cents
milions (200.000.000) de euros.

La cartera de préstecs seleccioneua, de la qual s'extrauran els Préstecs que seran
cedits al Fons en la Data de Constituci6, esta formada per 1.334 Préstecs del qual
principal pendent de vencer, a 27 de novembre de 2008, ascendia a 231.454.338,07
euros (“Saldo Inicial”) i amb un principal vencut impagat per import de
243.085,51 euros.

Que per a la seva cessi6 al Fons en la seva constitucio, Caixa Sabadell elegira dels
Préstecs seleccionats (i) aquells Préstecs que es trobin al corrent de pagament o amb
impagament per un termini inferior a trenta (30) dies i (ii) aquells Préstecs, en funcio
del Saldo Viu Pendent de cada Deutor, elegint els de menor import primer, fins a
assolir un principal o capital total igual o el més encercleno possible per defecte a
dos-cents milions (200.000.000) de euros.

En l'apartat 2.2.2.b) anterior es recull un quadre que mostra la distribucié dels

Préstecs seleccionats conforme al principal pendent de venciment de cadascun
d'ells.
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2.2.6

Ratio del saldo viu del principal sobre el valor de taxacié o el nivell de

sobrecolateralitzacio

Els Préstecs seleccionats amb garantia d'hipoteca immobiliaria a 27 de novembre
de 2008 s6n 948 del qual principal pendent de vencer puja a 187.591.088,56 euros.

La ratio, expressat en tant per cent, entre l'import de principal pendent

d'amortitzacié a 27 de novembre de 2008 i el valor de taxacié dels immobles

hipotecats dels préstecs hipotecaris seleccionats es trobava compres entre el 2,04%

iel 79,93%, sent la ra6 mitjana ponderada pel principal pendent de cada Préstec
Hipotecari el 48,35%.

Cartera d'Operacions a dia 27 de novembre de 2008

Classificacio per relacié Saldo de Préstecs/Valor Taxacio

Interval Operacions Principal Pendent Valor Taxacio
Relacio Namero % Import % Import %
0% 4,99% 2 0,21% 40.415,72 0,02% 1.239.880,20 0,34%
5% 9,99% 8 0,84% 523.446,27 0,28% 6.871.513,13 1,90%
10% 14,99% 20 2,11% 1.407.794,75 0,75% 11.090.527,68 3,07%
15% 19,99% 23 2,43% 3.627.116,57 1,93% 19.788.149,06 5,47%
20% 24,99% 44 4,64% 4.333.033,68 2,31% 19.182.845,86 5,30%
25% 29,99% 27 2,85% 3.594.066,15 1,92% 13.214.019,78 3,65%
30% 34,99% 25 2,64% 3.292.533,82 1,76% 10.098.231,12 2,79%
35% 39,99% 32 3,38% 4.847.689,43 2,58% 12.819.542,15 3,54%
40% 44,99% 56 5,91% 9.220.408,52 4,92% 21.508.732,50 5,94%
45% 49,99% 53 5,59% 13.609.948,36 7,26% 28.550.187,98 7,89%
50% 54,99% 55 5,80% 13.713.866,24 7,31% 26.089.624,72 7,21%
55% 59,99% 105 11,08% 21.876.383,03 11,66% 37.760.606,92 10,44%
60% 64,99% 107 11,29% 23.616.948,43 12,59% 37.839.343,46 10,46%
65% 69,99% 148 15,61% 33.295.047,86 17,75% 49.355.398,98 13,64%
70% 74,99% 83 8,76% 13.838.391,28 7,38% 18.986.708,90 5,25%
75% 79,99% 160 16,88% 36.753.998,45 19,59% 47.434.972,38 13,11%
>80% 0 0,00% 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Total Cartera 948 100,00%0 187.591.088,56 100,00% 361.830.284,82 100,00%

Mitjana Ponderat: 48,35%

Minim: 2,04%

Maxim: 79,93%
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2.2.7 Metode de creacio dels actius

Els Préstecs cedits al Fons en el moment de la constitucié d'aquest, van ser
concedits pel Cedent seguint els seus procediments habituals d'analisis i valoraci6
del risc creditici. Els procediments vigents de Caixa Sabadell es descriuen a

continuacio:

Per a operacions de risc a empreses industrials, comercials i de serveis, l'estudi de
les propostes en un sentit global es realitzara mitjancant I'analisi
economicofinancer de la societat, dels dltims exercicis comptables, en els que
s'avaluara la seva evolucié economica, la generacié de beneficis i flux de caixa i la
seva estructura patrimonial i financera. També es valoraran els aspectes
qualitatius destacables, experiencia en risc i la informacié interna i externa.

En aquest sentit, l'oficina realitzara 1'analisi basic segiient, que sera ampliat per la

Unitat de Credits en totes les operacions que excedeixin del nivell d'atribucions
dels Directors d'oficina.

-Dades economicofinancers: balang i compte d'explotacié.

-Informes comercials

-Informacié qualitativa que recull i valora la qualitat de I'empresa:

1. Namero total d'empleats i d'aquests quants fixos i quants externs.

2. Titularitat dels principals immobles en els que l'empresa desenvolupa la
seva activitat: nombre d'immobles propis amb valor dels mateixos i
carregues, nombre d'immobles de lloguer i renda pagada, nombre

d'immobles en lising amb valoracié dels mateixos, carregues i quotes.

3. Visi6 general de l'estat de les instal lacions.

4. Sector en el qual 'empresa desenvolupa la seva activitat principal: tipus
d'activitat, estacionalitat de les vendes, ambit geografic de les vendes.

En cas que el seu ambit sigui internacional es valorara si se centra en
paisos de la UE., altres paisos industrialitzats o es tracta de mercats

emergents i paisos no industrialitzats.
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5. Competitivitat en el sector i posicionament en el mateix segons les
vendes.

6. Coneixement del producte/marca de 'empresa: si és conegut o no i si és
diferenciat.

7. Cartera de productes: diversificat o no.

8. Dependeéncia respecte els proveidors i dificultat per substituir-los.

9. Dependencia respecte clients: diferenciarem entre molt alta (60-100% de
la facturaci6 contra un tnic client), alta (35-60% de la facturaci6 contra un
unic client), mitjana (15-35% de la facturacié contra un tnic client), baixa
(inferior al 15%).

10. Periode de pagament dels proveidors i periode de cobrament de
clients.

11. Canvis rellevants esdevinguts en els 2 altims anys: existencia o no de
canvis en el sector, a I'ambit geografic, en els principals productes o en
I'accionariat de I'empresa que puguin afectar en la seva activitat.

12. Dades respecte a la gesti6: Edat del gerent, anys en I'empresa, nombre
de generacions en el negoci des que es va crear, si existeixen noves
generacions per al canvi, si el gerent o els socis avalen algun risc de la
societat, si el gerent és soci, anys d'experiéncia del gerent en el sector, si
existeix director d'area financera.

13. Estil d'adreca d'empresa: gesti¢ familiar, professional.

14. Nombre d'unitats familiars amb participacié >10%.

15. Pertinenca a grup economic de més d'una empresa: relacions amb
altres empreses.
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16. Incidencies externes: RAI, judicials per nomines, judicials per
morositat, retards en les obligacions fiscals. Valoracié de la importancia de
les mateixes.

17. Refinancament de préstecs recentment.

L'analisi ampliat que es realitzara en la Unitat de Credits seguira el segiient
protocol:

Presentaci6é empresa

e Data constituci6, Capital social, activitat.

e Dades del sector (situaci6 actual i evolucid), producte (diferenciat o no) i
mercat (competencia).

e Regim propietat de les instal lacions.

e Cartera de clients/proveidors (tipus, concentraci6 i grau de dependencia).

e Accionariat. Persones fisiques dominants (valoracié capacitat de gesti6 i
financera). Empresa familiar (amb relleu generacional o no).

e Antiguitat com a clients en Caixa Sabadell.

Presentaci6 grup economic

e Altres empreses del grup (aspectes més rellevants).
e DPer a grups importants a nivell de concentraci6, disposar d'auditoria
consolidada. Evoluci6é del grup a nivell consolidat.

Analisi estatic financer

e Fons de maniobra = Actiu Circulant - Exigible a curt (ha de ser > 0).

e Observar variacions significatives principals partides (existencies,
deutors,...).

e Estructura patrimonial (Correcta a partir FP's 30% passiu, alerta amb FP's
<>15% passiu).

e Fincabilitat de propietat (contrastat amb verificacions registrals
actualitzades, observar carregues i motiu de les mateixes, vigilancia amb
les quals no s6n amb finalitat de compra).

e Ratios financers més rellevants: tresoreria, endeutament, periodes de
cobrament i pagaments.

e Estructura dels costos d'explotacié (pesada, flexible per reconduir
variacions en la facturacio,...).
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Analisi dinamic

e Evolucié de la facturacié.

e Tendencia i evolucié dels marges d'explotacio.

e Despeses financeres. Coherents amb l'endeutament CIRBE?
e Resultat ordinari. Motius resultats extraordinaris.

e Generaci6 i tendeéncia del flux de caixa i benefici net.

Endeutament CIRBE

e Grau endeutament bancari respecte facturacio.

e Recurs al descompte.

e Disponibles.

e Evolucié endeutament respecte facturaci6.

e Concentraci6 en Caixa Sabadell.

e Altres aspectes rellevants: Garanties reals, Riscos indirectes.

e Distribuci6 entre risc comercial i financer.

e Distribucié6 CIRBE entre entitats (imports, distribucié comercial vs.
financer, qualitat entitats).

e Desaparici6 entitats del seu pool bancari.

Com norma general, el nivell de participacié en risc en una empresa no ha de
superar el 30% del seu endeutament mitja dels dos dltims anys. Es necessari que
la nostra participacié en I'endeutament del client, a curt i llarg termini, sigui en
volum i garanties proporcional a l'aportat per la resta d’entitats financeres.

Vinculacions actuals en Caixa Sabadell

e Posicions del grup en Caixa Sabadell.
e Rendibilitat segons ELS MEUS.

Experiencia

e Interna: utilitzaci6 riscos actuals.
e Externa: incidéncies externes (RAI, EXPERIAN, PCI, CIRBE,...).

Analisis operacions

1. Operacions de circulant

e Adequacié dels limits sol licitats al volum de negoci gestionat.

e Proporci6 adequada entre limits globals, i distribucié entre riscos
comercials i financers, respecte altres entitats.

e Garanties aportades a Caixa Sabadell respecte les aportades en
altres entitats segons dades CIRBE (avals, pignoratives, reals,
cessi6 de drets...).

e Capacitat financera per fer front a possibles impagats o
cancel lacions a venciment de riscos concedits.
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2. Operacions d'inversio

e Finalitat d'acord amb l'activitat a desenvolupar

e Capacitat financera per fer enfront de les quotes a través del flux
de caixa resultant i tendencia d'aquest.

e Rendibilitat esperada de la nova inversi6é a nivell de productivitat
o increment de vendes

e Import sol licitat adequat a la dimensi6 de la societat

e Aportaci6 de fons propis a la inversio

e Adequacio6 del termini de I'operaci6 a I'amortitzacié de la inversio

e Garanties adequades segons I'import i termini de 1'operacio.

En principi, el financament d'inversions a mitja i llarg termini suposa
una exposici6 al risc superior que el finangcament de circulant, a causa
que el llarg termini introdueix la incertesa tant en l'evoluci6 de
l'empresa i la seva capacitat de generar fluxes estables com per
I'evolucié de la conjuntura econdmica general o del sector al qual
pertany. Es important, sobre tot en aquest tipus d'empreses, aportar
I'aval de socis o persones fisiques per reforcar I'operacio.

El rating d'empresa és un indicador elaborat mitjancant models estadistics que
valora a l'empresa a partir de la ponderacié de la situacié economica, financera i
patrimonial, endeutament CIRBE, i els aspectes qualitatius detallats anteriorment.
El rating actualment és consultiu perod segons normativa existeixen limitacions a
nivell d'oficina per aprovar operacions amb rating inferior a 35, aquest tipus d'o-
peracions s'hauran d'estudiar i sancionar des de ['unidoneu de Credits.

El rating utilitzat actualment és un rating sectorial adaptat per a la nostra cartera
pel consultor AIS i esta en produccié des del 30/07/07 com eina de suport per
prendre decisions, establir primes de risc i marcar pautes de seguiment i classifi-
caci6é qualitativa de riscos. A més a més del citat rating, existeix el rating expert
que ve fixat pels analistes de 1'Area de Secretaria General a totes aquelles propos-
tes que s'analitzen en la unitat de Credits i s'utilitza com suport en la valoracié.

La concessié de les operacions es realitza pel nivell corresponent segons les
atribucions delegades:

- Directors i Apoderats d'Oficines.

- Analistes amb atribucions i Apoderats de la unitat de Credits.
- Director i Sotsdirectors de Credits.

- Director de 1'Area de Secretaria General.

- Consell.
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Formen part de les carteres dels gestors d'empresa els clients que tinguin un risc
amb Caixa Sabadell superior a 100.000 € en operacions de circulant, o ben més de
250.000 € de risc total.

En el cas d'empreses carteritzades, per a la concessié de qualsevol operacié caldra
un informe positiu del gestor d'empresa a més a més del Director d'oficina.

SEGUIMENT DEL RISC

La finalitat del seguiment és disposar d'una valoracié periodica de la qualitat del
risc tant dels propis clients deutors com del conjunt d'operacions que han estat
concedides per Caixa Sabadell. En aquest sentit és la continuacié natural del
procés d'admissi6 i formalitzacié d'operacions i per tant aquest seguiment
preventiu s'ha de mantenir fins a la cancel lacié del risc.

La metodologia es basa en la classificaci6 de les empreses sobre la base del seu
rating estadistic i el seguiment es realitza en funcié de la probabilitat superior de
morositat futura; de manera complementaria es generen un procés de alertes de
risc, i alertes operatives, amb la finalitat de detectar indicis de morositat futura,
reconduir les posicions, marcar plans d'accié i evitar I'entrada en morositat.

El seguiment preventiu ho ha de realitzar de manera continuada I'Oficina gestora
del risc, tant en les operacions concedides com dels clients acreditats. La unitat de
Seguiment del Risc de Creédit realitzara:

- El seguiment centralitzat dels clients d'actiu amb la valoracié de les alertes,
I'emissié d'informes de seguiment i plans d'acci6 a l'oficina respecte de situacions
potencialment conflictives.

-La classificacié de clients amb risc dubtés per raons diferents de la morositat del
client i s'estableixen quatre nivells de risc de crédit segons detall:

a) Clients classificats en seguiment per risc de credit.
b) Clients classificats en vigilancia per risc de crédit.
¢) Clients classificats en subestandard per risc de credit.

d) Clients amb dotacions per raons diferents de la morositat del client.
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La Unitat de Seguiment del Risc de Credit, també intervindra assessorant a
l'adreca de 1'0Oficina i Zona, per establir conjuntament plans d'acci6 para
salvaguardar els interessos de Caixa Sabadell en cas d'un potencial deteriorament
del risc.

SEGUIMENT DEL RISC D'EMPRESES

El seguiment del risc d'empreses té com finalitat la consecucié dels objectius

segtients:

-Portar a terme les accions necessaries per mantenir la qualitat del risc en aquest
segment.

-Detectar situacions de deteriorament potencialment conflictives que afectin a

operacions, clients o grups economics i aplicar mesures preventives.

La unitat de Seguiment del Risc de Credit es responsabilitza de coordinar i
realitzar el seguiment diari d'empreses amb les caracteristiques segtients:

-Principals clients o grups economics per volum de riscos concedits.
-Empreses amb qualificaci6 de rating estadistic sota.

-Empreses amb incidéncies, situacions d'incompliment i alertes significatives.

A més a més del seguiment centralitzat, el/la director/a d'oficina haura de
valorar la importancia de les alertes i determinar les accions a realitzar per
reconduir les situacions de deteriorament de la solvencia del client o grup
economic i aportara la informacié o documentacié requerida per la Unitat de

Seguiment del Risc de Credit.

2.2.8 Indicacio de declaracions donades a I'Emissor en relacié amb els actius

La Societat Gestora reprodueix a continuaci6 les declaracions i garanties que el
Cedent ha efectuat respecte de si mateix, dels Préstecs i dels Certificats de
Transmissi6é d'Hipoteca, i que es ratificaran en la Data de Constitucié del Fons en
I'Escriptura de Constituci6.
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Quant al Cedent

D)

Que és una entitat de credit degudament constituida d'acord amb la
legislaci6 vigent, es troba inscrita en el Registre Mercantil i en el Registre
d'Entitats de Credit del Banc d'Espanya, i es troba facultada per atorgar
financament a PIME's, aixi com per actuar al mercat hipotecari.

Que ni a la Data de Constitucié del Fons, ni en cap moment des de la seva
constitucio, s'ha trobat en situaci6 d'insolvencia que pogués donar lloc que

s'instés el concurs.

Que ha obtingut totes les autoritzacions necessaries, tant administratives
com corporatives, per efectuar la cessié dels Préstecs al Fons i I'emissio
dels Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca, i per al valid atorgament de
I'Escriptura de Constituci6, dels compromisos assumits a la mateixa i dels
altres contractes relacionats amb la constitucié del Fons.

Que disposa de comptes anuals auditades dels tres tltims exercicis tancats
a 31 de desembre de 2005, 2006 i 2007. Els informes d'auditoria dels
comptes anuals corresponents als exercicis 2005, 2006 i 2007 no presenten
excepcions. Els esmentats comptes anuals auditades han estat dipositades
en la CNMV i en el Registre Mercantil.

Que, amb data 2 de juny de 2008, s'ha signat un Conveni Marc de
Colaboracién amb el Departament d'Economia i Finances de la Generalitat
de Catalunya conforme a I'Annex 3 de la Resolucié.

Quant als Préstecs

Els Préstecs en la Data de Constitucié del Fons en relacié amb el moment de les

esmentades cessions compliran les segiients condicions:

1)

Que tots els Préstecs es troben degudament documentats i estan
formalitzats, ja sigui en escriptura publica o en document public, i que
Caixa Sabadell conserva, segons el cas, primera copia de l'escriptura
publica o del document ptublic a disposicié de la Societat Gestora.

Que tots els Préstecs existeixen i s6n valids i executables d'acord amb la
legislacio aplicable.
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10)

11)

Que el Cedent és titular ple de la totalitat dels Préstecs, lliure de carregues
i reclamacions, i no existeix cap impediment perqué pugui cedir els
mateixos al Fons.

Que tots els Préstecs estan denominats en euros i sén pagadors

exclusivament en euros.

Que les dades relatives als Préstecs que s'inclouen com annex a
I'Escriptura de Constitucié del Fons reflecteixen correctament la situacié
actual, tal com esta recollida en els contractes que documenten els Préstecs
i en els fitxers informatics de les operacions de financament, i que les
esmentades dades son correctes, complets i no indueixen a error. Aixi
mateix, qualsevol altra informacié addicional sobre les caracteristiques de
la cartera de Préstecs del Cedent recollida en aquest Fullet Informatiu és

correcta i no indueix a error.

Que els Préstecs, en el moment de la seva formalitzacid, tenien un termini
d'amortitzacié no inferior a un any.

Que els criteris continguts en el seu respectiu “Memorandum intern sobre
Operacions de Financament” recollits en l'apartat 2.2.7. del present Modul
Addicional, sén els utilitzats habitualment pel Cedent en l'atorgament
d'operacions de financament a PIMES.

Que ha seguit fidelment per a la concessi¢é dels Préstecs inclosos en la
cartera, els criteris establerts pel Cedent en cada data corresponent.

Que tots els Préstecs estan clarament identificats, tant en suport informatic
com pels seus escriptures publiques o documents publics, a poder del
Cedent, i son objecte d'analisis i seguiment per part del Cedent des de la
seva concessid, d'acord amb els procediments habituals que tenen
establerts.

Que des del moment de la seva concessié tots els Préstecs han estat i estan
sent administrats pel Cedent d'acord amb els procediments habitualment
utilitzats per aquest en 'administracié de les operacions de financament a
PIMES.

Que no existeixen litigis de cap tipus en relaci6 amb els Préstecs que

puguin perjudicar la validesa i exigibilitat dels mateixos o que puguin
donar lloc a l'aplicacié de l'article 1.535 del Codi Civil. Igualment que,
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

segons el seu coneixement, cap dels Deutors dels Préstecs ha estat declarat

en concurs.

Que el Cedent no té coneixement que algun Deutor dels Préstecs, per ser
titular d'algun préstec enfront del Cedent, es troba en disposicié d'oposar

la compensacio6.

Que cap dels Deutors pot oposar al Cedent cap excepci6 al pagament de
qualsevol quantitat referida als Préstecs.

Que en les respectives escriptures publiques o documents ptublics que
documenten els Préstecs no es contenen clausules que impedeixin la cessi6é
dels esmentats Préstecs o en les que s'exigeixi alguna autoritzacié per
portar a terme 1'esmentada cessid, llevat de les que han estat degudament
obtingudes amb anterioritat a la Data de Constitucié del Fons. Aixi
mateix, s'han complert tots els requisits respecte a la cessié que, en el seu
cas, establien les escriptures publiques o documents publics que
documenten els Préstecs.

Que en la Data de Constitucié del Fons, tots els Préstecs tindran com a
maxim una morositat de trenta (30) dies. En la Data de Constitucié del
Fons, els préstecs en mora per menys de trenta (30) dies no superaran el
5% de la cartera.

Que en la Data de Constitucié del Fons els Préstecs Hipotecaris suposaran
aproximadament el 80% del Saldo Viu Pendent de els Préstecs agrupats en
el Fons i els Préstecs no Hipotecaris suposaran aproximadament el 20%

del total del Saldo Viu Pendent dels Préstecs.

Que, a la Data de Constituci6 del Fons no s'ha rebut cap notificacié
d'amortitzacié anticipada total de cap Préstec.

Que cap dels Préstecs té data de venciment final posterior al 31 de maig de
2044.

Que el capital o principal de tots els préstecs ha estat totalment disposat.

Que el pagament d'allos interessos i principal dels Préstecs es realitza

mitjangant domiciliacié bancaria.

Que, tots els Préstecs son préstecs bilaterals, sent el Cedent 1'tnic creditor
dels mateixos.
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22)

23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

Que en la Data de Constitucié del Fons cadascun dels Préstecs ha tingut

almenys el venciment de una (1) quota d'interessos.

Que, conforme als seus registres interns, cap dels Préstecs Hipotecaris
correspon a financaments concedides a promotors immobiliaris per a la
construccié o rehabilitaci6 d'habitatges i/o locals comercials, destinats per
ala venda.

Que les garanties, en el seu cas, dels Préstecs son valides i executables
d'acord amb la legislacié aplicable, i no es té coneixement de l'existéncia
de cap circumstancia que impedeixi l'execucié de les mateixes.

Que cap persona té un dret preferent sobre el del Fons, quan titular dels
Préstecs, al cobrament de les quantitats que es derivin dels mateixos,

llevat dels drets preferents legals.

Que els Préstecs han estat atorgats a empreses no financeres catalanes per
al financament de la seva activitat, de les quals, almenys, el 80% s6n
petites i mitjanes empreses conforme a la definici6é de la Comissié Europea
de 6 de maig de 2003 (2003 /361 /CE).

Que tant la concessié dels Préstecs, com el seu cessié al Fons i tots els

aspectes amb aixo0 relacionat, s'han realitzat en condicions de mercat.

No se cediran al Fons Préstecs dels quals s'hagi rebut dels Deutors
notificaci6 de resoluci6 anticipada de dites Préstecs.

Que no existeixen contractes de lising en la cartera seleccionada.

Que tots els Préstecs tenen un calendari d'amortitzaci6 de caracter

periodic previament establert.

Que cap dels Préstecs conté clausules que permetin l'ajornament en el
pagament periodic d'interessos.

Que, en la Data de Constitucié del Fons, el nivell del risc maxim concedit

a un sol Deutor (definit com la suma dels saldos vius de tots els Préstecs
concedits a un sol Deutor) no excedira de 1,47% del Saldo Inicial.
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33)

34)

Que, en la Data de Constitucié del Fons, els Préstecs que provinguin de
refinangaments de préstecs previs en situacié6 de mora no superessin
1'1,80% del Saldo Inicial.

Que cap dels Préstecs ha estat concedit a empreses del Grup del Cedent.

Quant als Certificats de Transmissié d'Hipoteca i els Préstecs Hipotecaris

1)

Que el Consell d'Administraci6é del Cedent ha adoptat validament tots els
acords necessaris per a l'emissi6 dels Certificats de Transmissié
d'Hipoteca.

Que les dades relatives als Préstecs Hipotecaris, que s'inclouen en el Titol
Multiple, reflecteixen correctament la situacié actual, tal com esta recollida
en els fitxers informatics i en els expedients fisics dels esmentats Préstecs
Hipotecaris i sén correctes i complets.

Que els Certificats de Transmissié d'Hipoteca s'emeten a I'empara de la
Llei 2/1981, el Reial decret 685/1982, la Llei 19/1992, la Disposicio
Addicional Cinquena de la Llei 3/1994 en la seva redaccié donada per la
Llei 41/2007 i altres normativa aplicable, i compleixen tots els requisits
establerts en elles.

Que tots els Préstecs Hipotecaris estan garantits per hipoteca immobiliaria
de primer rang sobre el ple domini de tots i cadascun dels immobles
hipotecats, i sense que els mateixos es trobin subjectes a prohibicions de
disposar, condicions resolutories o qualsevol altra limitacié de domini.

Que tots els Préstecs Hipotecaris estan formalitzats en escriptura publica, i
totes les hipoteques es troben degudament constituides i inscrites en els
corresponents Registres de la Propietat, els quals dades d'inscripcié es
corresponen amb els esmentats en el corresponent Titol Mdltiple. La
inscripci6 de les finques hipotecades esta vigent i sense cap contradiccio.

Que tots els béns immobles hipotecats han estat taxats per societats de
taxaci6 degudament inscrites en el Banc d'Espanya, estant acreditada
I'esmentada taxacié mitjancant la corresponent certificacio.

Que els Préstecs Hipotecaris no reuneixen cap de les caracteristiques dels

crédits exclosos o restringits per l'article 32 del Reial decret 685/1982 per
servir de cobertura a 1'emissio de certificats de transmissié d'hipoteca.
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8) Que els Préstecs Hipotecaris no estan instrumentats en titols valors, ja
siguin nominatius, a l'ordre o al portador, diferents dels Certificats de

Transmissié d'Hipoteca que s'emeten per ser subscrits pel Fons.

9) Que els Préstecs Hipotecaris no estan afectes a cap emissi6 de bons
hipotecaris, participacions hipotecaries o certificats de transmissio
d'hipoteca, diferent de Il'emissié dels Certificats de Transmissio
d'Hipoteca, i, a partir de 'emissi6 d'aquestes, els Préstecs Hipotecaris no
estaran afectes a cap emissié de cédules hipotecaries, bons hipotecaris,
participacions hipotecaries o altres certificats de transmissi¢ d'hipoteca.

10) Que els immobles que serveixen de garantia als Préstecs Hipotecaris sén
immobles acabats i situats a Espanya.

11) Que el Cedent no té coneixement de l'existéncia de cap circumstancia que

impedeixi I'execucié de la garantia hipotecaria.

12) Que cap persona té dret preferent al Fons sobre els Préstecs Hipotecaris
quan titular dels Certificats de Transmissi6é d'Hipoteca.

13) Que els Certificats de Transmissié d'Hipoteca s'emeten pel mateix termini
que resta fins al venciment i pel mateix tipus d'interes de cadascun dels

Préstecs Hipotecaris que corresponguin.

Les presents declaracions s'efectuen per Caixa Sabadell després de portar a terme
les oportunes comprovacions sobre una seleccié dels Préstecs. Als efectes de
I'apartat 2.2.9 segiient, les esmentades comprovacions no impedeixen que durant
la vigencia dels Préstecs, pugui advertir-se que algun d'ells o els Certificats de
Transmissi6é d'Hipoteca corresponents, no s'ajustaban a la Data de Constitucié del
Fons a les declaracions contingudes en el present apartat 2.2.8, en aquest cas

s'estara a allo establert en l'apartat 2.2.9 segtiient.

En qualsevol cas, l'anterior no implica que el Cedent concedeixi cap garantia ni
subscrigui pacte o cap acord de recompra, ni asseguri el bon fi de I'operacio6.

2.2.9 Substituci6 dels actius titulitzats
En cas que durant tota la vigencia dels Préstecs s'advertis que algun dels mateixos
no s'ajustés a les declaracions formulades en l'apartat 2.2.8 del present Modul

Addicional en el moment de la constitucié del Fons, el Cedent s'obliga, previa
conformitat amb la Societat Gestora:
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a) A solucionar el vici en el termini de trenta (30) dies a partir del moment en
que tingui coneixement del mateix o a partir de la notificacié corresponent de la
Societat Gestora al Cedent, comunicant-li l'existéncia del referit vici.

b) En cas de no ser possible la compensacié conforme al que s’ha descrit en
l'apartat a), la Societat Gestora instara al Cedent a substituir el corresponent
Préstec o Préstecs per un altre de caracteristiques financeres similars (respecte a
Saldo Viu Pendent, termini, garantia, rang de la garantia hipotecaria (en el seu
cas), tipus d'interes, freqiiencia de pagament i rating intern del Deutor
corresponent), que sigui acceptat per la Societat Gestora en un termini maxim de
trenta (30) dies, i sempre que no es perjudiqui la qualificaci6 dels Bons atorgada
per I'Agéncia de Qualificaci6. En el cas que hi hagués diferencia positiva entre el
saldo del Préstec substituit i el saldo del Préstec incorporat, l'esmentada
diferencia sera ingressada en el Compte de Tresoreria.

Suposat de Préstecs Hipotecaris, el Cedent s'obliga a substituir el corresponent
Certificat de Transmissi6 d'Hipoteca conforme a l'assenyalat en el paragraf
anterior. En aquest cas, el Cedent procedira a emetre un nou Titol Multiple que
sera canviat pel que es lliura en virtut d'allo disposat en aquest Fullet.

El Cedent, tan aviat com tingui coneixement que algun Préstec per ell cedit no
s'ajusti a les declaracions descrites en l'apartat 2.2.8 del present Modul
Addicional, deura posar-ho en coneixement de la Societat Gestora, i indicar-li els

Préstecs que proposa cedir per substituir els Préstecs afectats.

En tot cas, al substituir algun Préstec, el Cedent haura d'acreditar que el Préstec
substituient s'ajusta a les declaracions contingudes en l'apartat 2.2.8 del present
Modul Addicional.

El Cedent es compromet a formalitzar la cessié dels Préstecs que substitueixi en
acta notarial i en la forma i termini que estableixi la Societat Gestora, i a
proporcionar la informacié sobre els mateixos que consideri necessaria la Societat
Gestora.

c) Subsidiariament a les obligacions assumides en els apartats a) i b)
anteriors i per a aquells suposits en els quals procedis la compensacié i no fos
susceptible de compensacié o procedeixi la substitucié i no fos possible, en opinié
fundada de la Societat Gestora, comunicada al Cedent i a la Comissié6 Nacional
del Mercat de Valors, el Cedent es compromet a la devoluci6, en efectiu, del
principal dels corresponents Préstecs i els interessos dels Préstecs meritats i no
pagats fins avui i qualsevol altra quantia que li pogués correspondre al Fons,

quantitat que sera dipositada en el Compte de Tresoreria.
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En qualsevol dels casos anteriors, la mencionada substituci6 de Préstecs sera
comunicada a la CNMV i I'Agencia de Qualificacio.

2.210 Polisses d'assegurances rellevants relatives als actius titulitzats.

No aplicable.

2.2.11 Informacié relativa als deutors en els casos en els quals els actius
titulitzats comprenguin obligacions de 5 o menys deutors que siguin
persones juridiques o si un deutor representa el 20% o més dels actius o
si deutor suposa una part substancial dels actius

No aplicable.

2.2.12 Detall de la relacid, si és important per a 'emissid, entre 1'emissor, el
garant i el deutor

No existeix relacié entre el Fons, el Cedent, la Societat Gestora i altres entitats
intervinents en l'operacid, diferents de les recollides en els apartats 5.2 i 6.7 del

Document de Registre.

2213 Si els actius comprenen valors de renda fixa, descripcié de les
condicions principals

No aplicable.

2.2.14 Si els actius comprenen valors de renda variable, descripcié de les

condicions principals

No aplicable.

2.2.15 Si els actius comprenen valors de renda variable que no es negociin en
un mercat regulat o equivalent en el cas que representin més del deu
(10) per cent dels actius titulitzats, descripcié6 de les condicions

principals

No aplicable.
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2.2.16 Informes de valoracio de la propietat i els fluxes de tresoreria/ ingressos
en els casos que una part important dels actius estigui assegurada per
béns immobles

Els valors de taxaci6 dels immobles en garantia dels Préstecs Hipotecaris
seleccionats descrits en l'apartat 2.2.2 del present Modul Addicional corresponen
a les taxacions efectuades per les entitats taxadores a la data original de concessi6
dels Préstecs a l'efecte de la concessi6 i formalitzacié dels Préstecs Hipotecaris
seleccionats.

2.2 ACTIUS ACTIVAMENT GESTIONATS QUE ABONEN L'EMISSIO

No aplicable.

23 DECLARACIO EN EL CAS QUE L'EMISSOR ES PROPOSI EMETRE
NOUS VALORS ABONATS PELS MATEIXOS ACTIUS I DESCRIPCIO

DE COM S'INFORMARA A LES FORQUILLES D'AQUESTA SERIE

No aplicable.

PAG. 116/194



3. ESTRUCTURA I TRESORERIA

3.1 DESCRIPCIO DE L'ESTRUCTURA DE L'OPERACIO, INCLOENT, SI ES
NECESSARI, UN DIAGRAMA

Diagrama

Agent de Paga-
ments

7€ "la Caixa’

SWAP
7€ "la Caixa"

Cedent i
Administrador

$2 Caixa Sabadell

Préstecs

~l

Amortitzacié + Interesso

Ct. Tresoreria

7€ "la Caixa"

Ct. Reserva Liquiditat

7€ "la Caixa"

+ Altres

Amortitzaci6 + Interessos + Altres

ELLA,

Bons

Serie AS

Serie AG

CAIXA SABADELL 2,

4

A4

Societat Gestora

9 GestiCaixa

Balang Inicial del Fons

Serie B

b Serie C

Serie D

T

Préstec Despeses
Inicials

S

Aval
Generalitat

Fons

Reserva

El balang del Fons, en euros, al tancament de la Data de Desemborsament sera el

segiient:

Immobilitzat Emissi6 de Bons

Préstecs 200.000.000 | Bons Serie AS 50.400.000
Bons Serie AG 77.600.000

Despeses Inicials (*¥) 250.000 | Bons Serie B 48.000.000
Bons Serie C 24.000.000
Bons Serie D(**) 38.000.000

Actiu Circulant Deutes a Llarg Termini

Compte Tresoreria 38.000.000 [ Diposit en garantia 5.300.000

Compte de Reserva de 5.300.000 | Préstec Despeses Inicials 250.000

Liquiditat

Total 243.550.000 | Total 243.550.000

(*) Les Despeses Inicials estimats es recullen en 1'apartat 6 de la Nota de Valors. Se suposa que el mateix

dia de la Data de Desemborsament se satisfan totes les Despeses Inicials del Fons i Emissié de Bons, per la

qual cosa les esmentades despeses apareixen activats en el balang anterior.

(**) La Serie D representa el Fons de Reserva. Aquest esta totalment desemborsat i esta dipositat en el

Compte de Tresoreria.
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3.2 DESCRIPCIO DE LES ENTITATS QUE PARTICIPEN EN L'EMISSIO I DE
LES FUNCIONS QUE HAN D'EXERCIR

La descripci6 de les entitats que participen en l'emissi6 i les funcions que
exerceixen, es recullen en I'apartat 5.2 del Document de Registre i 3.1 de la Nota
de Valors.

Modificacio dels contractes relatius al Fons

La Societat Gestora podra prorrogar o modificar els contractes que hagi subscrit
en nom del Fons i substituir a cadascun dels prestadors dels serveis al Fons en
virtut dels mateixos i, fins i tot, cas de caldre, podra celebrar contractes
addicionals, sempre que conforme a les disposicions legals vigents en cada
moment no concorreguessin circumstancies que ho impedissin. En qualsevol cas,
tals actuacions requeriran la comunicaci6 prévia de la Societat Gestora a la
CNMYV, o la seva autoritzaci6 previa cas de caldre, o organisme administratiu
competent i a 1'Agencia de Qualificaci6, i que amb tals actuacions no es
perjudiqui la qualificacié atorgada als Bons per I'Agencia de Qualificaci6. Aixi
mateix, tals actuacions no requeriran la modificaci6é de 1'Escriptura de Constitucié
en tant no donessin lloc a la modificacié de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments del
Fons.

Substitucié dels participants

En cas d'incompliment de les seves obligacions contractuals o si s'adoptés una
decisi6 corporativa, normativa o judicial per a la liquidacié, dissolucié o
intervencié de qualsevol dels participants en aquesta operacié de titulitzaci6, o
qualsevol d'ells sol licités ser declarat en situacié de concurs, o s'admetés a tramit
la sol licitud presentada per un tercer, la Societat Gestora podra resoldre els
corresponents contractes que els lliguen al Fons sempre que l'esmentada resolucié
sigui permesa a l'empara de la legislacié aplicable. Produida la terminacié del
Contracte i suposat que la legislaci6 aplicable aixi ho permeti, el nou participant
sera, en el seu cas, designat per la Societat Gestora, una vegada consultades les
autoritats administratives competents, de manera que no es perjudiqui la
qualificaci6 atorgada als Bons emesos pel Fons per I'Agéncia de Qualificacio.

Qualsevol substituci6é es comunicara a la CNMV, a I'Agencia de Qualificacié i al
Cedent.

PAG. 118/194



Subcontractacié dels participants

Els participants en l'operacié de titulitzaci6 GC FTGENCAT CAIXA SABADELL
2, FTA, conforme als seus respectius contractes, estaran facultats per a
subcontractar o delegar en terceres persones de reconeguda solvencia i capacitat
la prestacié de qualsevol dels serveis compromesos, sempre que sigui legalment
possible i (i) medii el consentiment previ per escrit de la Societat Gestora, (ii) no
es vegi perjudicada la qualificaci6 atorgada als Bons per 1'Agéncia de
Qualificacié, i sempre que (iii) el subcontractista o delegat hagi renunciat a
exercitar qualsevol acci6 en demanda de responsabilitat contra el Fons, aixi com
per extingir dites subcontractes i/o delegacions. En qualsevol cas, I'esmentada
subcontractacié o delegaci6é no podra suposar cap cost o despesa addicional per al
Fons ni per a La Societat Gestora. No obstant aixd qualsevol subcontracte o
delegacio, els participants no quedaran exonerats ni alliberats de cap de les
responsabilitats regulades pels corresponents contractes. Els subcontractats
hauran de complir amb les condicions de nivell de qualificaci6 exigides per

I'Agencia de Qualificacié per exercir aquest paper.

La substitucié no perjudicara la qualificaci6 atorgada als Bons per 1'Agencia de
Qualificacié. Qualsevol subcontractacié sera notificada per la Societat Gestora a la
CNMYV, i comptara, en cas de ser legalment necessari, amb la seva autoritzacié

previa.

3.3 DESCRIPCIO DEL METODE I DE LA DATA DE VENDA,
TRANSFERENCIA, NOVACIO O ASSIGNACIO DELS ACTIUS O DE
QUALSEVOL DRET I/O OBLIGACIO EN ELS ACTIUS A L'EMISOR

3.3.1 Formalitzacio de la cessio dels Préstecs

La cessi6 dels Préstecs per part del Cedent per a la seva adquisicié pel Fons i la
seva agrupaci6 en l'actiu d'aquesta, es regeix per llei espanyola i esta sotmesa al
fur dels jutjats i tribunals de Barcelona.

La cessi6 dels Préstecs no Hipotecaris per Caixa Sabadell i la seva adquisici6 pel
Fons i l'emissié dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca per Caixa Sabadell
mitjancant els quals s'instrumenta les cessi6é dels Préstecs Hipotecaris i la seva
subscripcié pel Fons es formalitzara mitjangant l'atorgament de l'escriptura de

constitucié del Fons, amb efectivitat des de la mateixa data.
La cessi6 per Caixa Sabadell dels Préstecs no sera comunicada als Deutors. A

aquests efectes, la notificaci6 no és requisit per a la validesa de la cessi6 dels
Préstecs.
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No obstant aix0, en cas de concurs, o indicis del mateix, d'intervencié pel Banc
d'Espanya, de liquidaci6 o de substituci6é de I'Administrador, o perque la Societat
Gestora ho estimi raonablement justificat, requerira a 1'Administrador que
notifiqui als Deutors (i, en el seu cas, a tercers garants i companyies
asseguradores) la transmissié al Fons dels Préstecs pendents de reemborsament,
aixi com que els pagaments derivats dels mateixos només tindran caracter
alliberador si s'efectuen en el Compte de Tresoreria oberta a nom del Fons. No
obstant aixo, tant posat cas que I'Administrador no hagués complert la notificacié
als Deutors (i, en el seu cas, a tercers garants i companyies asseguradores) dins
dels cinc (5) Dies Habils segtients a la recepcié del requeriment, com en cas de
concurs de 1'Administrador, sera la propia Societat Gestora directament la que
efectut la notificacié als Deutors (i als tercers garants i companyies asseguradores,
en el seu cas).

3.3.2 Cessio dels Préstecs no Hipotecaris

Als efectes anteriors, la cessi6 dels Préstecs no Hipotecaris es realitzara
directament sense l'emissi6 de valor negociable algun. El Cedent cedira i
transmetra al Fons en la Data de Constitucié del Fons, prevista per al dia 18 de
desembre de 2008, que a aquests efectes es considerara la Data de Cessio, la seva
total participaci6 en els Préstecs no Hipotecaris per un import total igual al Saldo
Inicial dels esmentats Préstecs no Hipotecaris en la Data de Cessié que, a aquesta
data sera aproximadament un 20% de la cartera. El Fons els adquirira per l'import
anteriorment consignat, amb tots els seus drets, excepte les obligacions que
seguiran corresponent al Cedent, conforme a allo establert en aquest mateix
apartat 3.3.

Els Préstecs no Hipotecaris comencaran que s'ha de meritar interessos,
corresponents a la carrega financera a favor del Fons, des de la Data de
Constitucié del Fons en la qual se cedeixen aquests.

La cessié sera plena i incondicional i es realitzara per la totalitat del termini
romanent des de la Data de Constituci6 fins al total venciment dels Préstecs no
Hipotecaris, sens perjudici d'allo establert en l'apartat 4.4 del Document de
Registre, que fa referéncia al dret de tempteig del Cedent respecte dels Préstecs
romanents a la liquidacié del Fons, no implicant aquest dret, en cap cas, un pacte
o declaraci6 de recompra dels Préstecs atorgat pel Cedent.
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3.3.3. Cessio dels Préstecs Hipotecaris

La cessi6 pel Cedent dels Préstecs Hipotecaris al Fons es portara a terme
mitjancant l'emissié pel Cedent de certificats de transmissié d'hipoteca (d'ara
endavant, els “Certificats de Transmissié d'Hipoteca”) que es corresponen amb
els Préstecs Hipotecaris perqué els mateixos s'agrupin en el Fons, mitjancant la
seva subscripci6é per aquest, representat per la Societat Gestora, conforme a allo
establert en la Disposicié Addicional Cinquena de la Llei 3/1994 en la redacci6
donada per la Llei 41/2007, a la Llei 2/1981, i en el Reial decret 685/1982, en la
seva redaccio vigent.

El Cedent emetra, en la Data de Constitucié, amb efectes a partir de 'esmentada
data, tants Certificats de Transmissié d'Hipoteca com Préstecs Hipotecaris se
cedeixin, que, a la Data de Constituci6 del Fons representaran un Saldo Viu

Pendent d'aproximadament el 80% del total de la cartera.

Cada Certificat de Transmissi6é d'Hipoteca participa, a partir de la Data de Cessio,
sobre el 100% del Saldo Inicial de cadascun dels Préstecs Hipotecaris i merita un
tipus d'interes igual al tipus d'interés nominal que meriti, en cada moment, el
corresponent Préstec Hipotecari.

Els Certificats de Transmissié d'Hipoteca comencaran que s'ha de meritar
interessos, corresponents a la carrega financera a favor del Fons, des de la Data de

Constituci6é del Fons en la qual se cedeixen aquests.

Els Certificats de Transmissié d'Hipoteca es representaran mitjancant un Titol
Multiple emes pel Cedent, nominatiu, representatiu de la totalitat dels Certificats
de Transmissié6 d'Hipoteca. L'esmentat Titol Multiple contindra les mencions
exigides per l'article 64 del Reial decret 685/1982, de 17 de marg, modificat pel
Reial decret 1289/1991, de 2 d'agost, juntament amb les dades registrals dels
immobles hipotecats en garantia dels Préstecs Hipotecaris.

La Societat Gestora dipositara el Titol Maltiple en I'Agent de Pagaments, actuant
a aquests efectes com a dipositari, d'acord amb el que s'estableix en el Contracte
d'Agencia de Pagaments.

La cessi6 dels Préstecs Hipotecaris, instrumentada a través de l'emissi6 dels
Certificats de Transmissié d'Hipoteca pel Cedent i la seva subscripcié per part del
Fons, representat per la Societat Gestora, sera plena i incondicional i es realitzara
per la totalitat del termini romanent des de la Data de Constitucié fins al total
venciment dels Préstecs Hipotecaris, sens perjudici d'allo establert en l'apartat 4.4
del Document de Registre, que fa referéncia al dret de tempteig del Cedent

PAG. 121/194



respecte dels Préstecs romanents a la liquidacié del Fons, no implicant aquest
dret, en cap cas, un pacte o declaraci6 de recompra dels Préstecs atorgat pel
Cedent.

Els Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca seran transmissibles mitjancant
declaracié escrita en el mateix titol i, en general, per qualsevol dels mitjans
admesos en Dret. La transmissié del Certificat de Transmissié d'Hipoteca i el
domicili del nou titular deuran notificar-se per 'adquirent a l'entitat emissora
dels mateixos, estant la seva adquisici6 o tinenca reservada a inversors qualificats

sense que puguin ser adquirits pel pablic no especialitzat.

Tant per als suposits d'haver d'efectuar la substitucié d'algun Certificat de
Transmissi6 d'Hipoteca segons allo previst a l'apartat 2.2.9 del present Modul
Addicional, com per al cas que es procedeixi per la Societat Gestora, en
representacié i per compte del Fons, a 1'execucié d'un Préstec Hipotecari segons
l'apartat 3.7.2 del present Modul Addicional, aixi com, si procedint-se a la
Liquidacié Anticipada del Fons, en els suposits i condicions de l'apartat 4.4.3 del
Document de Registre, hagi de tenir lloc la venda dels citats Certificats de
Transmissié d'Hipoteca, Caixa Sabadell es compromet a fraccionar, en el seu cas,
qualsevol titol maltiple en tants titols individuals o mualtiples com calguessin, a
substituir-lo o canviar-lo per a la consecuci6 de les anteriors finalitats.

Caixa Sabadell, quan entitat emissora, portara un llibre especial en el que anotara
els Certificats de Transmissié d'Hipoteca emesos i els canvis de domicili que li
hagin estat notificats pels titulars dels Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca, fent
constar, aixi mateix, (i) la data de formalitzaci6 i venciment dels Préstecs
Hipotecaris, l'import dels mateixos i la forma de liquidaci6; i (ii) les dades

registrals de les hipoteques que garanteixen els Préstec Hipotecaris.

Donat el caracter d'inversor qualificat del Fons i la subscripcié per ell dels
Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca, als efectes del paragraf segon de l'article
64.1 del Reial decret 685/1982, l'emissié dels Certificats de Transmissioé
d'Hipoteca no sera objecte de nota marginal en cada inscripcié de la hipoteca
corresponent a cadascun dels Préstecs Hipotecaris, en el Registre de la Propietat.

3.3.4. Eficacia de la cessio
La cessi6 dels Préstecs i l'emissi6 dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca

tindran plens efectes entre les parts a partir de la Data de Cessi6, que coincideix
amb la Data de Constitucié.
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3.3.5. Preu de la cessio

El preu de cessi6 dels Préstecs sera igual a I'import que representi en la Data de
Constitucio, la suma del Saldo Inicial, quantitat que en la Data de Constitucié
suposara un import igual o al més proxima possible per defecte a dos-cents
milions (200.000.000) de euros que sera abonat per la Societat Gestora, en nom i
per compte del Fons, al Cedent, en la Data de Desemborsament, valor aquest
mateix dia, una vegada que el Fons hagi rebut el preu de subscripcié dels Bons.
La diferencia entre el preu de subscripcié dels Bons de les Classes A, Bi C i el
Saldo Inicial dels Préstecs sera dipositat en el Compte de Tresoreria. Amb carrec
al desemborsament de la subscripcié dels Bons de la Serie D es constituira el Fons
de Reserva inicial.

Las quantitatés que Caixa Sabadell té dret a rebre pels interessos ordinaris
meritats dels Préstecs cedits des de l'ultima data de liquidacié d'interessos de
cadascun d'ells i fins a la Data de Constituci6, exclosa, seran préviament detrets
dels saldos a abonar per Caixa Sabadell, en cadascuna de les dates de liquidacié
dels Préstecs. Els esmentats interessos sén els interessos correguts.

3.3.6. Responsabilitat del Cedent com cedent dels Préstecs

El Cedent, d'acord amb l'article 348 del Codi de Comerg, respon davant el Fons
exclusivament de I'existencia i legitimitat dels Préstecs en els termes i condicions
declarats en I'Escriptura de Constituci6 del Fons i en el Fullet del qual forma part
aquest document, aixi com de la personalitat amb la qual efectua la cessi6, pero
no assumeix cap responsabilitat per l'impagament dels Préstecs, ja sigui del
principal o dels interessos dels Préstecs, o de qualsevol altra quantitat que els

mateixos poguessin deure en virtut dels Préstecs, segons correspongui.

El Cedent no assumeix l'eficacia de les garanties accessories als Préstecs. Tampoc
assumira, en qualsevol altra forma, responsabilitat a garantir directament o
indirectament el bon fi de I'operacio, ni atorgara garanties o avals, ni incorrera en
pactes de recompra o de substitucié dels Préstecs, excepcié feta d'allo previst a
l'apartat 2.2.9 del present Modul Addicional, tot aix0 en compliment d'allo
disposat en el Reial decret 926/1998 i altres normativa d'aplicaci6.

Tot aixo sens perjudici de les responsabilitats del Cedent quant a 1'administracié
dels Préstecs cedits de conformitat amb allo que estableix el Contracte
d'Administracié, i les derivades del Contracte de Préstec Subordinat per a
Despeses Inicials i sens perjudici de la responsabilitat que es deriva de les
declaracions realitzades pel Cedent i que es recullen en l'apartat 2.2.8 del present
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Modul Addicional. Fins a la Data de Cessi6, el Cedent continuara assumint el risc
d'insolveéncia dels Deutors.

Suposat que el Fons vingués obligat a abonar a tercers qualsevol quantitat amb
motiu de la cessié dels Préstecs que no s'hagi abonat a la Data de Cessi6 a causa
que la informacié subministrada pel Cedent sobre els Préstecs hagi estat
incompleta, aquest sera responsable enfront del Fons de qualsevol dany, despesa,
impost o sanci6 que es derivi per al Fons.

3.3.7. Avancament de fons

El Cedent no anticipara cap quantitat al Fons per compte dels Deutors, sigui per
principal o per interessos o per un altre concepte derivat dels Préstecs.

3.3.8. Drets conferits al Fons per la Cessi6 dels Préstecs

El Fons, quan titular dels Préstecs, ostentara els drets reconeguts al cessionari a
l'article 1.528 del Codi Civil. En concret, tindra dret a rebre tots els pagaments

que, a partir de la Data de Constituci6, realitzin els Deutors.

En concret i sense que aixo tingui caracter limitatiu sin6 merament enunciatiu, la
cessio conferira al Fons, des de la Data de Constituci6, els segiients drets en
relacié amb cadascun dels Préstecs:

a. A percebre la totalitat de les quantitats que es meritin pel reemborsament
del capital o principal dels Préstecs.

b. A percebre la totalitat de les quantitats meritades d'interessos ordinaris i
interessos de demora sobre el capital dels Préstecs.

c. A percebre qualssevol altres quantitats, béns o drets que siguin percebuts
per Caixa Sabadell en pagament de principal i interessos ordinaris, tant pel
preu de remat o import determinat per resolucié judicial o procediment
notarial en l'execucié de les garanties hipotecaries o no hipotecaries, com
per l'alienacié o explotacié dels immobles o béns adjudicats o, com a
conseqiiencia de les citades execucions, en administracié i possessid
interina dels immobles en procés d'execucié fins a I'import cedit i assegurat.

d. A percebre qualsevol altre pagament que rebi Caixa Sabadell pels Préstecs o
altres drets de credit, com ara els drets derivats de qualsevol dret accessori
als mateixos, com els drets o indemnitzacions que li corresponguin de
qualsevol contracte d'assegurancga en relacié amb els béns que, en el seu cas,
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estiguessin hipotecats en garantia dels Préstecs Hipotecaris, fins a l'import
d'allo assegurat i cedit excloent comissions de reclamacié de rebuts
impagats, comissions de subrogacié, comissions d'amortitzacié/cancel lacié
anticipada, aixi com qualsevol altra comissié o suplert que correspongui a
Caixa Sabadell.

No existeix I'obligaci6é de retenir ni d'ingressar a compte respecte dels rendiments
dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca i Préstecs que constitueixin ingressos
del Fons, en virtut d'allo establert a l'article 59 k) del Reial decret 1777/2004, de
30 de juliol, pel que s'aprova el Reglament de I'impost sobre Societats.

Suposat d'amortitzacié anticipada dels Préstecs per reemborsament anticipat total
o parcial del capital, no tindra lloc la substituci6é dels Préstecs afectats.

Els drets del Fons resultants dels Préstecs estan vinculats als pagaments realitzats
pels Deutors, i per tant queden directament afectats per l'evoluci6, retards,
avancaments o qualsevol altra incidéncia dels Préstecs.

Seran de compte del Fons tots les possibles despeses o costes que poguessin
resultar per compte del Cedent, derivats de les actuacions recuperatories en cas
d'incompliment de les obligacions per part dels Deutors, inclos 1'exercici de
I'accié executiva o declarativa contra aquests, segons correspongui de conformitat

amb el que disposa l'apartat 3.7.2 del present Modul Addicional
3.4. EXPLICACIO DEL FLUXE DE FONS

341 Com els fluxes dels actius serviran per complir les obligacions de
I'Emissor amb les forquilles dels valors

L'abonament pel Cedent al Fons de les quantitats rebudes pels Préstecs que

administri es realitzara de la segtient forma:

El Cedent abonara diariament en el Compte de Tresoreria oberta pel Fons a “la
Caixa” totes les quantitats rebudes per qualsevol dels conceptes que el Fons

tingui dret a percebre pels Préstecs cedits que administri.

La Societat Gestora, posat cas que considerés que aixo cal per a una millor
defensa dels interessos dels titulars dels Bons, i sempre que concorri algun
suposit de substitucié for¢osa de I'Administrador com a gestor de cobrament dels
Préstecs, o en el cas que el Cedent no tingui una qualificacié de Baa3 en I'escala
de qualificaci6 a llarg termini de Moody's, o equivalent, instruira al Cedent
perque aquest notifiqui a cadascun dels Deutors (i en el seu cas, tercers garants i
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companyies asseguradores) dels Préstecs que, a partir que I'esmentada notificacié
tingui efecte, abonin directament en el Compte de Tresoreria oberta a nom del
Fons en I'Agent de Pagaments les quantitats que vénen obligats pels Préstecs. No
obstant aixo, tant en el cas que I'Administrador no hagués complert amb el
termini de notificaci6é als Deutors dins dels cinc (5) Dies Habils segiients a la
recepcié del requeriment, com en el cas de concurs de I'"Administrador, sera la
propia Societat Gestora directament la que efectui l'esmentada notificacié als
Deutors (i en el seu cas, als tercers garants i companyies asseguradores).

El Cedent en cap cas abonara cap quantitat al Fons que no hagués rebut
previament dels Deutors en pagament dels Préstecs.

Mensualment, el Cedent enviara a la Societat Gestora informacié al tancament del
mes anterior sobre la cartera, els moviments i el quadre d'amortitzacié dels

Préstecs.

Trimestralment, en la Data de Pagament, el Fons procedira al pagament a les
forquilles dels Bons de les Classes A, B, C i D dels interessos meritats i el
reemborsament de principal dels Bons de cadascuna de les Classes A, B, Ci D
conforme a les condicions establertes per a cada una d'elles en els apartats 4.8 i
4.9 de la Nota de Valors i a 1'Ordre de Prelacié de Pagaments que es recull en
I'apartat 3.4.6 del present Modul Addicional.

En cada Data de Pagament, els Fons Disponibles per atendre les obligacions de
I'Emissor amb les forquilles dels Bons seran els ingressos obtinguts dels Préstecs
en concepte de principal i interessos calculats en cada Data de Determinaci6 entre
I'altim dia del mes natural anterior a la Data de Determinacié anterior, exclos, i
I'altim dia del mes natural anterior a la Data de Determinaci6é actual inclosa
excepte per a la primera Data de Determinacié que seran els obtinguts entre la
Data de Constituci6, inclosa, i 1'dltim dia del mes natural anterior a la Data de
Determinaci6 actual, inclosa; els interessos meritats de la Compte de Tresoreria i
la quantitat neta a favor del Fons en virtut del Contracte de Permuta Financera
d'Interessos, I'import del Fons de Reserva, el producte de la liquidaci6, en el seu
cas, i quan correspongui, dels actius del Fons, i, en el seu cas, els imports
disposats de 1'Aval de la Generalitat de Catalunya, i, en els casos descrits en
l'apartat 3.4.4.2. del Modul Addicional, l'import de principal i interessos dels
Préstecs que hagi estat abonat pels Deutors, perdo que no hagi estat transferit al
Compte de Tresoreria pel Cedent, i que es trobi disponible en el Compte de
Reserva de Liquiditat.

L'amortitzacié dels Bons de la Série D es realitzara en qualsevol Data de
Pagament per una quantitat igual a la diferencia positiva entre el Saldo de
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Principal Pendent dels Bons de la Serie D calculats en la Data de Determinacié
anterior a la Data de Pagament corresponent i el Nivell Minim del Fons de
Reserva requerit en I'esmentada Data de Pagament, sempre que es compleixin les
condicions previstes en 'apartat 3.1 del present Modul Addicional.

Amb periodicitat mensual i trimestral, la Societat Gestora elaborara informes
sobre 1'evolucié del Fons, la cartera i els Bons.

3.4.2 Informacio sobre tota millora de credit
3.4.2.1 Descripcio de les millores de credit

Amb la finalitat de consolidar l'estructura financera del Fons, d'augmentar la
seguretat o regularitat en el pagament dels Bons, de cobrir els desfasaments
temporals entre el calendari dels fluxes de principal i interessos dels Préstecs i els
Bons, o, en general, transformar les caracteristiques financeres dels Bons emesos,
aixi com complementar l'administracié del Fons, la Societat Gestora, en
representaci6 del Fons, procedira a l'acte d'atorgament de I'Escriptura de
Constitucié, a formalitzar els contractes i operacions que es ressenyen a
continuacio, d'acord amb la normativa aplicable.

— Aval de la Generalitat de Catalunya per als Bons de la Serie AG: I'Aval de la
Generalitat de Catalunya garantira amb rentincia al benefici d'excussid
establert a l'article 1830 del Codi Civil el pagament de principal i interessos
dels Bons de la Serie AG.

— Comptes a tipus d'interés garantit: els comptes oberts a nom del Fons per la
Societat Gestora (Compte de Tresoreria i Compte de Reserva de Liquiditat) es
troben remunerades a tipus pactats de manera que es garanteixi un
rendiment minim dels saldos haguts en cadascuna d'elles.

— Marge financer: a través del contracte de Permuta Financera d'Interessos, el
Fons percep un excés brut de marge del 0,75% sobre el Nocional de la
Permuta Financera.

—  Fons de Reserva: constituit a partir del desemborsament dels Bons de la Serie
D, que permetra fer front als pagaments del Fons davant perdues degudes a
Préstecs impagats o Fallits.

— Permuta Financera d'Interessos: La permuta financera d'interessos pretén

cobrir: (i) el risc de tipus d'interes del Fons que té lloc pel fet de trobar-se els
Préstecs sotmesos a interessos variables amb diferents indexs de referéncia i
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periodes de revisi6 als establerts per als Bons i (ii) el risc que implica que els
Préstecs puguin ser objecte de renegociacions que disminueixin el tipus

d'interes pactat.
— Subordinacié i postergacié de les Series B, C i D.
3.4.2.2 Fons de Reserva

Com mecanisme de garantia davant possibles perdues degudes a Préstecs
impagats o Fallits i amb la finalitat de permetre els pagaments a realitzar pel Fons
d'acord amb 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments descrit en l'apartat 3.4.6 del
present Modul Addicional, es constituira un diposit denominat fons de reserva
(d'ara endavant, “Fons de Reserva”).

El Fons de Reserva Inicial es constituira en la Data de Desemborsament amb
carrec al desemborsament de la subscripcié dels Bons de la Serie D, per un import
igual a trenta-vuit milions (38.000.000) d'euros.

El Fons de Reserva s'aplicara, en cada Data de Pagament, al compliment de les
obligacions de pagament contingudes en 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments o, en
el seu cas, 1'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacio, establerts en l'apartat
3.4.6 del present Modul Addicional.

En cada Data de Pagament i d'acord amb 1'Ordre de Prelacié6 de Pagaments, es
dotaran les quantitats necessaries perque el Fons de Reserva abast el nivell minim
requerit (d'ara endavant, “Nivell Minim del Fons de Reserva”) conforme a les

regles establertes a continuaci6.

El Nivell Minim del Fons de Reserva requerit sera el menor de les segiients

quantitats:
- Unimport igual a trenta-vuit milions (38.000.000) de euros.

- El38% del Saldo de Principal Pendent de Pagament de les Classes A, B
iC.

No obstant aixo, no podra reduir-se el Fons de Reserva en el cas que en una Data
de Pagament concorri alguna de les segiients circumstancies:

— No haguessin transcorregut els tres (3) primers anys de vida del Fons
des de la Data de Constitucio.
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— Que en la Data de Pagament anterior, el Fons de Reserva no hagués
assolit el Nivell Minim del Fons de Reserva requerit a aquesta Data de

Pagament.

- En la Data de Determinaci6 anterior a la Data de Pagament
corresponent, el Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits amb
impagament igual o superior a noranta (90) dies sigui més gran a 1'1%
del Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits

En cap cas, el Nivell Minim del Fons de Reserva podra ser inferior a dinou
milions (19.000.000) de euros.

L'import del Fons de Reserva estara dipositat en el Compte de Tresoreria,
remunerada en els termes del Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interes
Garantit (Compte de Tresoreria).

El Fons de Reserva s'aplicara en cada Data de Pagament al compliment
d'obligacions de pagament del Fons d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de
Pagaments i I'Ordre de Prelacié de Pagaments de Liquidacié.

3.4.3 Detalls de qualsevol financament de deute subordinat

La Societat Gestora manifesta que les descripcions resumides dels contractes
mitjancant els quals es formalitzen les esmentades operacions, contingudes en els
apartats corresponents del Fullet, que subscriura, en nom i representacié del
Fons, recullen la informaci6 més substancial i rellevant de cadascun dels

esmentats contractes i reflecteixen fidelment el contingut dels mateixos.

Tots els contractes que es descriuen a continuacié es resoldran suposat que no es
confirmin com definitives, abans de la Data de Subscripci6, les qualificacions
provisionals atorgades per I'Agéncia de Qualificacio.

3.4.3.1 Préstec Subordinat per a Despeses Inicials

La Societat Gestora celebrara, en representacid i per compte del Fons, amb Caixa
Sabadell un contracte de préstec subordinat de caracter mercantil per un import
total de 250.000 euros (d'ara endavant, el "Préstec Subordinat per a Despeses
Inicials").

El lliurament de l'import del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials es

realitzara en la Data de Desemborsament mitjancant el seu ingrés en el Compte
de Tresoreria oberta en I'Agent de Pagaments.
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L'import del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials es destinara per la
Societat Gestora al pagament de les despeses de constitucié del Fons i Emissi6 de
Bons. En I'apartat 6 de la Nota de Valors apareix una estimacié de les esmentades

Despeses Inicials.

La remuneraci6 del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials es realitzara sobre
la base d'un tipus d'interes anual variable trimestralment igual al tipus D'Interes
de Referéncia dels Bons vigent en cada moment més un marge del 1%. El
pagament dels esmentats interessos estara subjecte a 1'Ordre de Prelaci6 de
Pagaments previst a l'apartat 3.4.6 segtient.

Les Dates de Pagament d'interessos del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials
coincidiran amb les Dates de Pagament dels Bons d'acord amb alld previst en

I'Escriptura de Constituci6 i en el Fullet Informatiu.

Els interessos meritats que hauran d'abonar-se en una Data de Pagament
determinada es calcularan sobre la base d'un any natural compost per tres-cents
seixanta (360) dies i prenent en consideraci6 els dies efectius existents en cada

Periode de Meritaci6é d'Interessos.

Els interessos del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials es liquidaran i seran
exigibles al venciment de cada Periode de Meritacié d'Interessos, en cadascuna de
les Dates de Pagament i fins a la total amortitzacié del Préstec Subordinat per a
Despeses Inicials. La primera data de liquidacié coincidira amb la primera Data

de Pagament.

L'amortitzacié s'efectuara trimestralment en la quantia que haguessin estat
amortitzats les despeses inicials, i en tot cas durant un termini maxim de cinc (5)
anys des de la constitucié del Fons. La primera amortitzacié tindra lloc a la
primera Data de Pagament el 18 de marg de 2009 i les restants en les dates
Segiients de Pagament, tot aixd d'acord amb 1'Ordre de Prelacié6 de Pagaments

establert en 'apartat 3.4.6 segiient.

La totalitat de les quantitats que hagin d'abonar-se a Caixa Sabadell, tant en
concepte d'interessos meritats com en concepte d'amortitzacié de principal,
meritats pel Préstec Subordinat per a Despeses Inicials, estaran subjectes a 1'Ordre
de Prelaci6 de Pagaments establert en l'apartat 3.4.6 segiient i, en conseqtiéncia,
només seran abonades a Caixa Sabadell en una concreta Data de Pagament,
suposat que els Fons Disponibles del Fons en l'esmentada Data de Pagament

siguin suficients per atendre les obligacions del Fons enumerades en els apartats
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(i) a (xiii) de l'esmentat apartat per al cas dels interessos i (i) a (xiv) per al cas del
principal.

Totes les quantitats que, en virtut d'alldo previst en els paragrafs anteriors, no
haguessin estat lliurades a Caixa Sabadell es faran efectives en les dates Segtients
de Pagament que els Fons Disponibles permetin l'esmentat pagament d'acord
amb 1'Ordre de Prelacié de Pagaments establert en I'apartat 3.4.6 segiient.

Les quantitats degudes a Caixa Sabadell i no lliurades en virtut d'allo previst en
els paragrafs anteriors no meritaran interessos de demora a favor d'aquesta.

3.4.3.2. Subordinacié dels Bons de la Série B, Série C i Série D

Els Bons de la Série B es troben postergats en el pagament d'interessos i de
reemborsament del principal respecte als Bons de la Classe A (Séries AS i AG),
d'acord amb allo previst en 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments i en 1'Ordre de
Prelaci6é de Pagaments de Liquidaci6 del Fons previst en 'apartat 3.4.6 segiient.

Els Bons de la Serie C es troben postergats en el pagament d'interessos i de
reemborsament del principal, respecte als Bons de la Classe A (Series AS i AG) i
de la Serie B, d'acord amb allo previst en 1'Ordre de Prelacié6 de Pagaments i en
I'Ordre de Prelaci6é de Pagaments de Liquidacié del Fons previst en 1'apartat 3.4.6
seglent.

Els Bons de la Serie D es troben postergats en el pagament d'interessos i de
reemborsament del principal, respecte als Bons de la Classe A (Series AS i AG),
de la Serie B, de la Serie C i de la dotacié del Fons de Reserva d'acord amb allo
previst en I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments i en I'Ordre de Prelacié de Pagaments
de Liquidacié del Fons previst en l'apartat 3.4.6 segiient.

No obstant aixo l'anterior, l'apartat 4.9.4 de la Nota de Valors descriu les
circumstancies en les quals, ordinariament, pot produir-se l'amortitzacié a
prorrata dels Bons de les Classes A, Bi C.

En els apartats 4.6.1 i 4.6.2 de la Nota de Valors es detallen els nimeros d'ordre
que en 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments del Fons ocupen els pagaments
d'interessos i de reemborsament del principal dels Bons de cadascuna de les
Series.
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3.4.4 Parametres per a la inversié d'excedents temporals de liquiditat i parts
responsables de tal inversio.

Els excedents temporals de liquiditat que es trobin dipositats en el Compte de
Tresoreria i el Compte de Reserva de Liquiditat, seran remunereuos a tipus

d'interes garantit, tal com es descriu a continuacio6.
3.4.4.1 Compte de Tresoreria

El Fons disposara en “la Caixa”, d'acord amb alldo previst en el Contracte
d'Agencia de Pagaments, d'un compte bancari a nom del Fons (la “Compte de

Tresoreria”).

El Fons, a través de la Societat Gestora, es compromet que seran dipositades en el
Compte de Tresoreria totes les quantitats liquides que percebi el Fons, que en el
seu major part procediran dels segiients conceptes:

i) import efectiu pel desemborsament de la subscripcié de I'Emissié de Bons;
ii) disposicié del principal del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials;
iii) les quantitats que siguin abonades al Fons derivades del Contracte de

Permuta Financera d'Interessos;

iv) les quantitats que ascendeixin els rendiments obtinguts pels saldos haguts
en la propia Compte de Tresoreria;

V) les quantitats que ascendeixin les retencions a carrec dels rendiments de
capital mobiliari que en cada Data de Pagament correspongui efectuar
pels interessos dels Bons satisfets pel Fons, fins que correspongui efectuar
el seu ingrés a I'Administracié Tributaria;

vi) principal reemborsat i interessos cobrats dels Préstecs;

vii)  imports disposats amb carrec a I'Aval de la Generalitat.

viii)  imports disposats amb carrec al Compte de Reserva de Liquiditat.

A través del Compte de Tresoreria es realitzaran tots els pagaments del Fons,

seguint les instruccions de la Societat Gestora.
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El Compte de Tresoreria no podra tenir saldo negatiu en contra del Fons. Els
saldos del Compte de Tresoreria es mantindran en efectiu.

“la Caixa” garanteix un tipus d'interes nominal anual, variable trimestralment,
amb meritaci6 i liquidaci6 mensual, excepte per al primer periode de meritacié
d’interessos, que tindra una durada inferior (entre la Data de Constitucié i 'altim
dia del mes natural que aquesta caigui), aplicable per a cada periode de meritacié
d'interessos (mesos naturals, diferents als periodes De meritaci6 d'Interessos
establerts per als Bons) pels saldos positius diaris que resultin en el Compte de
Tresoreria, igual al tipus D'Interes de Referéncia dels Bons, menys un marge de
0,05%, determinat per a cada Periode de Meritaci6 d'Interessos, i aplicable des del
primer dia del mes natural segiient a cada Data de Pagament (excepte per al
primer periode de meritaci6 d'interessos que s'aplicara des de la Data de
Constituci6). Els interessos meritats que deuran liquidar-se durant els cinc (5)
primers Dies Habils del mes segiient, es calcularan prenent com a base: (i) els dies
efectius existents en cada periode de meritacié d'interessos, i (ii) un any compost
de tres-cents seixanta-cinc (365) dies. La primera data de liquidacié d'interessos
tindra lloc entre el 1 i el 5 de gener de 2009, meritant-se els interessos des de la
Data de Constituci6 fins al 31 de desembre de 2008, inclusivament.

Suposat que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de “la Caixa”
experimentés, en qualsevol moment de la vida dels Bons, un descens en la seva
qualificaci6 situant-se per sota de P-1 segons I'escala de qualificaci6 de Moody's,
o una altra equivalent reconeguda expressament per 1'Agéncia de Qualificacio, la
Societat Gestora haura de portar a terme en un termini maxim de trenta (30) Dies
Habils a comptar del moment que tingui lloc tal situaci6, alguna de les opcions
descrites a continuacié que permetin mantenir un adequat nivell de garantia

respecte als compromisos derivats d'aquest contracte:

a) Obtenir d'una entitat amb qualificacié crediticia minima del seu deute a curt
termini no subordinada i no garantitzada de P-1, i sense que per aixo es
perjudiqui la qualificaci6é atorgada als Bons per la Agéncia de Qualificaci6, un
aval incondicional i irrevocable a primer requeriment que garanteixi al Fons,
a simple sol licitud de la Societat Gestora, el pagament puntual per “la Caixa”
de la seva obligaci6 de reemborsament de les quantitats dipositades en el
Compte de Tresoreria, durant el temps que es mantingui la situacié de pérdua
de la qualificaci6é P-1 per part de “la Caixa”.

b) Traslladar el Compte de Tresoreria del Fons a una entitat el deute de la qual a
curt termini no subordinada i no garantida posseeixi una qualificaci6 minima
P-1, i contractar la maxima rendibilitat possible per als seus saldos, que podra
ser diferent de la contractada amb “la Caixa” en virtut de I'esmentat contracte.
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Aixi mateix, cabrien les segtients alternatives:

¢) En cas de no ser possibles les opcions a) i b) anteriors, obtenir de “la Caixa” o
d'un tercer, garantia pignorativa a favor del Fons sobre actius financers de
qualitat crediticia no inferior i liquiditat similar a la del deute Public de 1'Estat

espanyol, per import suficient per garantir els compromisos establerts.

d) Aixi mateix, en cas que no fossin possibles les opcions anteriors en els termes
previstos, la Societat Gestora podra invertir els saldos, per periodes maxims
fins a la segtient Data de Pagament, en actius de renda fixa en euros a curt
termini emesos per entitats que com a minim comptin amb la qualificacié P-1
per a periodes inferiors a trenta (30) Dies Habils (sempre amb venciment
anterior a la segiient Data de Pagament dels Bons), no podent ser la
remuneracié d'aquests actius inferior a la remuneraci6 del Compte de

Tresoreria inicial.

En les situacions a), b) i d), la Societat Gestora amb posterioritat traslladara els
saldos de nou a “la Caixa” sota el Contracte de Compte de Tresoreria, en el cas
que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de “la Caixa” assolis
novament la qualificacié P-1 .

3.4.4.2. Compte de Reserva de Liquiditat

Com mecanisme de proteccié (i) davant possibles retards en el pagament al Fons
per part del Cedent de quantitats derivades dels Préstecs, i (ii) en el cas que, a
conseqiiencia de la declaraci6 de concurs del Cedent, no li fossin ingressades per
aquest quantitats que haguessin estat percebudes derivades dels Préstecs i que
corresponguessin al Fons, el Fons disposara en “la Caixa” d'un compte bancari a
nom del Fons (la “Compte de Reserva de Liquiditat”).

El Cedent dipositara en el Compte de Reserva de Liquiditat, en la Data de
Desemborsament, la quantitat de cinc milions tres-cents mil (5.300.000) euros,
import equivalent al dos coma seixanta-cinc per cent (2,65%) de I'Import Total de
I'Emissié de Bons, exclosa la Serie D (els “Imports Dipositats”). L'esmentat
Compte de Reserva de Liquiditat estara actiu durant tota la vida del Fons, fins a
la completa amortitzaci6 dels Bons, llevat que el deute a curt termini no
subordinada i no garantida de Caixa Sabadell experimentés, un augment en la
seva qualificaci6, situant-se en P-1, segons l'escala de qualificacié6 de Moody's, o
una altra equivalent reconeguda expressament per 1'Agéncia de Qualificacio, tal
com es detalla posteriorment en aquest mateix apartat.

PAG. 134/194



Els Imports Dipositats que rebi “la Caixa” en la Data de Desemborsament, per al
seu ingrés en el Compte de Reserva de Liquiditat, procedira a abonar-los, valor
aquest mateix dia, en el Compte de Reserva de Liquiditat, sempre que els Imports
Dipositats els hagués rebut “la Caixa” abans de les 17:00 hores de la tarda (hora
CeT.). Si els hagués rebut amb posterioritat a I'esmentada hora, els imports seran
abonats amb valor del dia natural segtient.

La Societat Gestora donara les instruccions oportunes per realitzar els pagaments
que calguin des del Compte de Reserva de Liquiditat, sempre que es donin les
circumstancies establertes en el primer paragraf del present apartat.

Els saldos positius que resultin, en cada moment, en el Compte de Reserva de
Liquiditat a favor del Fons, meritaran un interés nominal anual, variable
trimestralment, amb meritaci6é i liquidacié mensual a favor d'aquest, que sera
igual al tipus D'Interés de Referencia aplicable als Bons, menys un marge de
0,05%, tot aix0 en els termes establerts en el Contracte d'Obertura de Compte a
Tipus d'Interes Garantit (Compte de Reserva de Liquiditat).

En cada Data de Pagament, la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons,
transferira els interessos meritats en el Compte de Reserva de Liquiditat al
Cedent.

En cada Data de Pagament, i sempre que el Cedent no es trobi en situaci6
concursal, la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons, reduira 1'lmport
Dipositat, sense subjecci6 a 1'0Ordre de Prelaci6 de Pagaments, procedint a
transferir al Cedent, la quantitat resultant de la diferéncia entre I'Import Dipositat
i el dos coma seixanta-cinc per cent (2,65%) del Saldo de Principal Pendent de

Pagament dels Bons, exclosa la Serie D, en 1'esmentada Data de Pagament.

En cap cas, el saldo del Compte de Reserva de Liquiditat podra ser inferior a un
milié (1.000.000) de euros.

Posat cas que Caixa Sabadell fos declarada en concurs, el menor de les segiients
quantitats dipositades en el Compte de Reserva de Liquiditat passara a formar
part dels Fons Disponibles:

- E1100% del saldo existent en el Compte de Reserva de Liquiditat; o

- Aquells imports derivats dels Préstecs que, corresponent al Fons, i
havent estat abonats pels Deutors, o per tercers (assegurances,
adjudicacions, etc), no haguessin estat efectivament transferits pel
Cedent al Compte de Tresoreria en el periode compres entre la Data de
Desemborsament i la Data de Pagament en curs.

PAG. 135/194



En el suposit que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de “la
Caixa” experimentés, en qualsevol moment de la vida dels Bons, un descens en la
seva qualificaci6, situant-se per sota de P-1 segons l'escala de qualificacié de
Moody's, o una altra equivalent reconeguda expressament per 1'Ageéncia de
Qualificacid, la Societat Gestora haura de portar a terme en un termini maxim de
trenta (30) Dies Habils a comptar del moment que tingui lloc tal situaci6, alguna
de les opcions descrites a continuacié que permetin mantenir un adequat nivell
de garantia respecte als compromisos derivats d'aquest contracte:

a) Obtenir d'una entitat amb qualificacié crediticia minima del seu deute a curt
termini no subordinada i no garantida de P-1, i sense que per aix0 es
perjudiqui la qualificacié atorgada als Bons per 1'Agéncia de Qualificaci6, un
aval a primer requeriment que garanteixi al Fons, a simple sol licitud de la
Societat Gestora, el pagament puntual per “la Caixa” de la seva obligaci6 de
reemborsament de les quantitats dipositades en la Compte de Reserva de
Liquiditat, durant el temps que es mantingui la situaci6 de perdua de la
qualificaci6 P-1 per part de “la Caixa”.

b) Traslladar la Compte de Reserva de Liquiditat del Fons a una entitat el deute
de la qual a curt termini no subordinada i no garantida posseeixi una
qualificaci6 minima P-1, i contractar la maxima rendibilitat possible per als
seus saldos, que podra ser diferent de la contractada amb “la Caixa” en virtut
de l'esmentat contracte.

Aixi mateix, cabrien les segiients alternatives:

¢) En cas de no ser possibles les opcions a) i b) anteriors, obtenir de “la Caixa” o
d'un tercer, garantia pignorativa a favor del Fons sobre actius financers de
qualitat crediticia no inferior a la del deute Public de 1'Estat espanyol, per
import suficient per garantir els compromisos establerts.

d) Aixi mateix, posat cas que no fossin possibles les opcions anteriors en els
termes previstos, la Societat Gestora podra invertir els saldos, per periodes
maxims fins a la segiient Data de Pagament, en actius de renda fixa en euros a
curt termini emesos per entitats que com a minim comptin amb la qualificacié
P-1 per a periodes inferiors a trenta (30) Dies Habils (sempre amb venciment
anterior a la segiient Data de Pagament dels Bons), no podent ser la
remuneracié d'aquests actius inferior a la remuneraci6 de la Compte de

Reserva de Liquiditat inicial.
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En les situacions b) i d), la Societat Gestora amb posterioritat traslladara els
saldos de nou a “la Caixa” sota el Contracte de Compte de Reserva de Liquiditat,
en el cas que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de “la Caixa”
assolis novament la qualificacié P-1.

Suposat que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de Caixa
Sabadell experimentés, mentre el Compte de Reserva de Liquiditat estigués en
vigor, un augment en la seva qualificaci6, situant-se en P-1, segons l'escala de
qualificaci6 de Moody's, o una altra equivalent reconeguda expressament per
I'Agencia de Qualificaci6, la Societat Gestora ordenara a “la Caixa” la
transferencia al Cedent, en la Data de Pagament segiient al moment en que tingui
lloc tal situacid, de la totalitat del saldo existent en el Compte de Reserva de
Liquiditat.

Suposat que el deute a curt termini no subordinada i no garantida de Caixa
Sabadell experimentés, un augment en la seva qualificaci6, situant-se en P-1,
segons l'escala de qualificaci6 de Moody's, o una altra equivalent reconeguda
expressament per I'Agencia de Qualificaci6, i posteriorment patis un descens,
situant-se per sota de P-1, segons l'escala de qualificaci6 de Moody's, o una altra
equivalent reconeguda expressament per I'Agencia de Qualificacio, Caixa
Sabadell haura de dotar el Compte de Reserva de Liquiditat en les mateixes
condicions anteriorment descrites, és a dir, el 2,65% del Saldo de Principal
Pendent de Pagament dels Bons, exclosa la Serie D, en la Data de Pagament
anterior a la data en qué s'hagi produit el descens de qualificacié assenyalat
anteriorment..

3.4.5 Cobrament pel Fons dels pagaments relatius als actius

L'Administrador realitzara la gestié de cobrament de totes les quantitats que
correspongui satisfer per part dels Deutors derivades dels Préstecs, aixi com
qualsevol altre concepte, incloent els corresponents als contractes d'asseguranca
de danys, en el seu cas, sobre els immobles hipotecats en garantia dels Préstecs
Hipotecaris.

L'Administrador posara la deguda diligencia perque els pagaments que hagin de
realitzar els Deutors siguin cobrats d'acord amb els termes i condicions
contractuals dels Préstecs.

L'Administrador abonara diariament en el Compte de Tresoreria totes les

quantitats rebudes per qualsevol dels conceptes que el Fons tingui dret a percebre
pels Préstecs que administri.
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L'Administrador en cap cas abonara cap quantitat al Fons que no hagués rebut
previament dels Deutors en pagament dels Préstecs.

No obstant aix0, en cas d'un descens de la qualificaci6é del deute a curt termini no
subordinada i no garantida de I'Administrador o de I'Agent de Pagaments per
sota de P-1, la Societat Gestora, portara a terme les actuacions descrites en
l'apartat 3.4.4.1. anterior.

3.4.6 Ordre de prelacié de pagaments efectuats per I'Emissor

Regles ordinaries i excepcionals de prelacié i aplicacié de fons

En la Data de Desemborsament.

1. Origen

En la Data de Desemborsament, el Fons disposara de fons pels segtients

conceptes:

(i) Fons rebuts com a conseqiiéncia de I'emissi6 dels Bons.

(if) Fons rebuts en concepte del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.
2. Aplicacio

En la Data de Desemborsament, el Fons aplicara els fons anteriorment descrits als

seglients pagaments:

(i) Pagaments en concepte de la compra dels Préstecs que sén agrupats en el
Fons.

(i) Pagament de les Despeses Inicials del Fons segons al que s’ha descrit en
l'apartat 3.4.3 del present Modul Addicional.

(iii) Dotaci6 del Fons de Reserva Inicial.

A partir de la Data de Desemborsament del Fons i fins a la Data de Liquidacio
del Fons, exclosa.

En cada Data de Pagament que no sigui l'altima Data de Pagament ni en la que

tingués lloc la Liquidacié Anticipada del Fons, la Societat Gestora procedira amb

caracter successiu a aplicar els Fons Disponibles i la Quantitat Disponible per
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Amortitzar les Classes A, B i C en 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments que

s'estableix a continuaci6 per a cada un dels segiients conceptes.

1.

Origen de fons

Els Fons Disponibles en cada Data de Pagament per fer enfront de les obligacions

de pagament o de retenci6 relacionades a continuacié, seran els imports que

estiguin dipositats en el Compte de Tresoreria, corresponents als segiients

conceptes:

(i)

(vi)

(vii)

(viii)

Ingressos obtinguts dels Préstecs en concepte de principal i interessos,
calculats de la manera segtient:

Els ingressos obtinguts entre els tres mesos naturals anteriors a la Data de
Determinacié en curs, excepte per a la primera Data de Determinacié que
seran els obtinguts entre la Data de Constitucio, inclosa, i 1'altim dia del
mes natural anterior a la Data de Determinaci6 actual, inclos.

En el seu cas, altres ingressos procedents dels prestataris per conceptes
diferents de principal i interessos dels Préstecs que corresponguin al Fons.

Rendiment del saldo del Compte de Tresoreria.

L'import corresponent al Nivell Minim del Fons de Reserva requerit en la
Data de Determinaci6 precedent a la Data de Pagament corresponent.

En el seu cas, les quantitats netes percebudes pel Fons en virtut del
Contracte de Permuta Financera d'Interessos i les quantitats netes
percebudes pel Fons que componguin el pagament liquidatiu en cas de
resoluci6 del citat contracte.

El producte de la liquidaci6, en el seu cas, i quan correspongui, dels
actius del Fons.

En el seu cas, els imports disposats de 1'Aval de la Generalitat de
Catalunya, destinats exclusivament al pagament d'interessos o
amortitzacié de principal de la Série AG sense subjeccié a 1'Ordre de
Prelaci6é de Pagaments.

En els casos descrits en l'apartat 3.4.4.2., I'import que correspongui per

qualsevol concepte dels Préstecs que hagi estat abonat pels Deutors, pero
que no hagi estat efectivament transferit al Compte de Tresoreria pel
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2.

Cedent, i que es trobi disponible en el Compte de Reserva de Liquiditat.
L'esmentat import es transferira des del Compte de Reserva de Liquiditat

cap al Compte de Tresoreria.

Aplicacié de fons

Amb caracter general, els Fons Disponibles del Fons seran aplicats en cada Data

de Pagament als segiients conceptes, d'acord amb el segiient ordre de prelacié de

pagaments (d'ara endavant, “Ordre de Prelacié de Pagaments”):

(i)

(i)

(iii)

Pagament d'impostos i despeses ordinaries i extraordinaris del Fons,
incloent la comissié de la Societat Gestora i la comissi6 de I'Agent de
Pagaments i excloent el pagament a 1'Administrador de la comissi6
corresponent per 1'Administracié dels Préstecs llevat del suposit de
substitucié previst a l'apartat 3.7.2.4 del present Modul Addicional.

Pagament, en el seu cas, de la quantitat que cal pagar del Contracte de
Permuta Financera, i només en cas de resoluci6 del contracte per
circumstancies imputables al Fons, la quantitat neta que correspongui al
pagament liquidatiu.

Pagament d'interessos meritats dels Bons de les Séeries AS i AG, deguts i
no pagats en dates de pagament anteriors i reemborsament a la
Generalitat de Catalunya dels imports que hagués satisfet al Fons per la
disposicié de I'Aval per al pagament d'interessos dels Bons de la Serie AG
avalada i no tornats en dates de pagament anteriors (a prorrata).

Pagament d'interessos dels Bons de les Series AS i AG (a prorrata),
meritats des de la Data de Pagament anterior.

Pagament dels interessos dels Bons de la Série B, excepte postergament
d'aquest pagament al (viii) (vuité) lloc d'aquest ordre de prelacié. Es
procedira al postergament d'aquest pagament al (viii) (vuite) lloc en el cas
que en la Data de Pagament corresponent el Saldo Viu Pendent acumulat
dels Préstecs Fallits fora superior al 90% de I'import inicial de I'Emissi6 de
Bons, exclosa la Classe D, i sempre que no s'hagués produit la completa
amortitzacié dels Bons de la Classe A i el reemborsament dels imports
deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval per a
I'amortitzacié6 de la Serie AG, i no se n'anés a produir en la Data de
Pagament corresponent.
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(vii)

(viii)

(xi)
(xii)

(xiii)

Pagament d'interessos dels Bons de la Serie C, excepte postergament
d'aquest pagament al (ix) (nove) lloc d'aquest Ordre de Prelaci6. Es
procedira al postergament d'aquest pagament al (ix) (nove) lloc en el cas
que en la Data de Pagament corresponent el Saldo Viu Pendent acumulat
dels Préstecs Fallits fora superior al 60% de l'import inicial de I'Emissi6
de Bons, exclosa la Classe D, i sempre que no s'hagués produit la completa
amortitzacié dels Bons de la Classe A i el reemborsament dels imports
deguts a la Generalitat de Catalunya per execucions de 1'Aval per a
I'amortitzaci6 de la Serie AG, i la completa amortitzaci6é de la Classe B no
se n'anés a produir en la Data de Pagament corresponent.

Retencié de la Quantitat Disponible per Amortitzar. L'amortitzacié dels
Bons es realitzara conforme a les regles establertes en l'apartat 4.9 de la
Nota de Valors.

Pagament d'interessos meritats pels Bons de la Serie B quan es produeixi
el postergament d'aquest pagament del (v) (cinque) lloc en 1'Ordre de
Prelaci6 conforme s'estableix en 1'esmentat apartat.

Pagament d'interessos meritats pels Bons de la Série C quan es produeixi
el postergament d'aquest pagament del (vi) (sise) lloc en 1'Ordre de

Prelaci6 conforme s'estableix en 1'esmentat apartat.

Retencié de l'import per mantenir el Nivell Minim del Fons de Reserva
requerit a la Data de Pagament corresponent.

Pagament d'interessos dels Bons de la Serie D.

Amortitzacié dels Bons de la Serie D en la seva quantia corresponent.
Pagament de la Quantitat que cal Pagar per resolucié6 de la Permuta
Financera d'Interessos, excepte en els suposits contemplats al lloc (ii)
anterior.

Pagament d'interessos del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.

Pagament de l'amortitzacié de principal del Préstec Subordinat per a
Despeses Inicials.

Pagament de la comissié d'administracié. En el cas que tingués lloc la

substitucié de I'Administrador dels Préstecs a favor d'una altra entitat, el

pagament de la comissié d'administraci6, que es meritara a favor d'un

PAG. 141/194



(xvii)

tercer, ocupara el lloc contingut en l'ordre (i) anterior, juntament amb els

restants pagaments descrits en I'esmentat apartat.

Pagament del Marge d'Intermediacié Financera.

Es consideren despeses ordinaries del Fons:

a)

Despeses que puguin derivar-se de les verificacions, inscripcions i
autoritzacions administratives de compliment obligat.

Honoraris de 1'Agéncia de Qualificacié pel seguiment i el manteniment de la
qualificaci6 dels Bons.

Despeses relatives al fet de portar el registre comptable dels Bons per la seva
representacié mitjangant anotacions en compte, la seva admissié a negociacio
en mercats secundaris organitzats i el manteniment de tot aixo.

Despeses d'auditoria dels comptes anuals.

Comissi6 de 1'Agent de Pagaments.

Comissi6 de la Societat Gestora.

Despeses derivades de l'amortitzacié dels Bons.

Despeses derivades dels anuncis i notificacions relacionats amb el Fons i/o
els Bons.

Es consideren despeses extraordinaries del Fons:

a)

d)

Si fora el cas, despeses derivades de la preparacié i formalitzacié per la
modificacié de 1'Escriptura de Constitucié i dels contractes, aixi com per la
celebraci6 de contractes addicionals.

Despeses necessaries per instar I'execucié dels Préstecs i els derivats de les
actuacions recuperatories que es requereixin.

Despeses extraordinaries d'auditories i d'assessorament legal.
Si fora el cas, I'import romanent de despeses inicials de constitucié del Fons i

d'emissié dels Bons que hagués excedit del principal del Préstec Subordinat
per a Despeses Inicials.
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e) En general, qualsevol altres despeses requerits extraordinaris que fossin
suportats pel Fons o per la Societat Gestora en representacid i per compte del
mateix.

3. Altres regles

Suposat que els Fons Disponibles no fossin suficients per abonar algun dels
imports esmentats en els apartats anteriors, s'aplicaran les segiients regles:

- Quan en un mateix ordre de prelaci6 existeixin quantitats exigibles per
diferents conceptes, l'aplicaci6 del romanent dels Fons Disponibles es
realitzara a prorrata entre els imports que siguin exigibles de cadascun
d'ells, procedint-se a la distribucié de l'import aplicat a cada concepte per
l'ordre de venciment dels debits exigibles. No obstant aixo l'anterior, les
quantitats rebudes amb carrec a I'Aval de la Generalitat de Catalunya
s'utilitzaran en la segiient Data de Pagament a la recepcié del mateix
Unicament per cobrir les insuficiéencies en els pagaments de principal i

interessos de la Serie AG.

- Els fons s'aplicaran als diferents conceptes esmentats en l'apartat anterior,
segons 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments establert i a prorrata de l'import
degut entre aquells que tinguin dret a rebre el pagament.

- Els imports que quedin impagats se situaran, en la segiient Data de
Pagament, en un Ordre de Prelacié de Pagaments immediatament anterior
al del propi concepte del qual es tracti, a excepci6 dels interessos dels Bons
de les Séries AS i AG del qual ordre en cas d'impagament figura
explicitament en 1'Ordre de Prelacié de Pagaments.

- Les quantitats degudes pel Fons no satisfetes en les seves respectives Dates

de Pagament no meritaran interessos addicionals.
En la Data de Liquidacié del Fons

La Societat Gestora procedira a la liquidaci6 del Fons quan tingui lloc la
liquidaci6 del mateix en la Data de Venciment Legal o en la Data de Pagament en
la qual tinguin lloc els Suposits de Liquidacié Anticipada d'acord amb allo previst
en els apartats 4.4.3 i 4.4.4 del Document de Registre, mitjancant I'aplicacié dels
fons disponibles pels segiients conceptes (d'ara endavant, els “Fons Disponibles
per a Liquidacié”): (i) dels Fons Disponibles, i (ii) dels imports que vagi obtenint
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el Fons per l'alienacié dels actius que quedessin romanents, en el segiient “Ordre

de Prelacié de Pagaments de Liquidacié”:

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

Reserva per fer enfront de les despeses finals d'extincié i liquidacio
d'ordre tributari, administratiu o publicitari.

Pagament dels impostos i les despeses ordinaris i extraordinaris del Fons,
incloent la comissié a la Societat Gestora i la comissié de 1'Agent de
Pagaments i excloent el pagament a 1'Administrador de la comissi6
corresponent per l'administracié dels Préstecs llevat del suposit de
substitucié previst a l'apartat 3.7.2.4 del present Modul Addicional.

Pagament, en el seu cas, de la quantitat neta que cal pagar del Contracte
de Permuta Financera, i només en cas de resoluci6 del contracte per
circumstancies imputables al Fons, la quantitat que correspongui al
pagament liquidatiu.

Pagament d'interessos dels Bons de les Series AS i AG deguts i no pagats
en Dates de Pagament anteriors i reemborsament a la Generalitat de
Catalunya dels imports que hagués satisfet al Fons per la disposicié de
I'Aval, per al pagament d'interessos dels Bons de la Série AG avalada, no

tornats en dates de pagament anteriors (a prorrata).

Pagament d'interessos dels Bons de les Séeries AS i AG (a prorrata)
meritats des de la Data de Pagament anterior.

Amortitzacié6 del principal dels Bons de les Series AS i AG i
reemborsament a la Generalitat de Catalunya les quantitats degudes per
les disposicions de 1'Aval per a l'amortitzaci6 de la Serie AG segons les
regles descrites en l'apartat 4.9.4 de la Nota de Valors.

Pagament dels interessos meritats dels Bons de la Série B.

Amortitzacié del principal dels Bons de la Serie B.

Pagament dels interessos meritats dels Bons de la Série C.

Amortitzacié del principal dels Bons de la Serie C.

Pagament dels interessos meritats dels Bons de la Série D.

Amortitzaci6 del principal dels Bons de la Serie D.
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(xiii) Pagament de la quantitat que cal pagar pel Fons que compongui el
pagament liquidatiu de la Permuta Financera d'Interessos excepte en els
suposits contemplats al lloc iii) anterior.

(xiv) Interessos meritats pel Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.
(xv)  Amortitzaci6 del Principal del Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.

(xvi) Pagament a I'Administrador de la comissi6 corresponent per

l'administracié dels Préstecs.
(xvii) Marge d'Intermediaci6é Financera.

Quan en un mateix nombre d'ordre de prelacié existeixin quantitats exigibles per
diferents conceptes i els Fons Disponibles per a Liquidacié no fossin suficients
per atendre els imports exigibles de tots ells, I'aplicaci6 del romanent dels Fons
Disponibles per a Liquidaci6 es realitzara a prorrata entre els imports que siguin
exigibles de cadascun d'ells, procedint-se a la distribucié de 1'import aplicat a
cada concepte per I'ordre de venciment dels débits exigibles.

3.4.7 Altres acords dels quals depenen els pagaments d'interessos i del

principal als inversors
3.4.7.1 Contracte de Permuta Financera d'Interessos (“Swap”)
La Societat Gestora celebrara, en representacié i per compte del Fons, amb “la
Caixa” un Contracte de Permuta Financera d'Interessos o Swap els quals termes
més rellevants es descriuen a continuaci6.
En virtut del Contracte de Permuta Financera d'Interessos, el Fons realitzara
pagaments a “la Caixa” calculats sobre el tipus d'interes dels Préstecs, i com a
contrapartida “la Caixa” realitzara pagaments al Fons calculats sobre el tipus
d'interes per als Bons més un marge, tot aixo segons les segiients regles:
Part A:El Fons, representat per la Societat Gestora

Part B: Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona

- Dates de Liquidacié: les dates de liquidacié coincidiran amb les Dates de

Pagament dels Bons.

PAG. 145/194



- Nocional de la Permuta: sera l'import resultant de sumar el Saldo de Principal

Pendent de Pagament dels Bons de cadascuna de les classes, exclosa la Classe
D, en la Data de Determinaci6é anterior a la Data de Liquidaci6 en curs.

- Periode de Liquidaci6é de la Part A: seran els dies efectivament transcorreguts
durant els tres (3) mesos naturals anteriors a la Data de Liquidaci6é en curs.
Excepcionalment el primer periode de liquidaci6 tindra una durada
equivalent als dies efectivament transcorreguts entre la Data de Constitucié
del Fons (inclosa) i 1'altim dia del mes anterior a la primera Data de Pagament
(inclosa).

- Quantitat que cal pagar per la Part A: sera la quantitat d'interessos ordinaris
cobrats i ingressats al Fons dels Préstecs no Fallits durant el Periode de
Liquidacié de la Part A.

- Periode de Liquidaci6 de la Part B: seran els dies efectivament transcorreguts

entre dues Dates de Liquidacié consecutives, incloent la primera i excloent
I'altima. Excepcionalment, el primer periode de liquidaci6 tindra una durada
equivalent als dies efectivament transcorreguts entre la Data de
Desemborsament (inclosa) i la primera Data de Liquidacié (exclosa).

- Quantitat que cal pagar per la Part B: sera, en cada Data de Liquidacio, el

resultat d'aplicar el tipus D'Interés de la Part B al Nocional de la Permuta en
funcié del nombre de dies del Periode de Liquidacié de la Part B.

- Tipus d'Interes de la Part B: sera per a cada Periode de Liquidaci6 de la Part B

el tipus D'Interées Nominal mig ponderat pel Saldo de Principal Pendent de
tots els Bons, exclosa la Série D, més un marge de 0,75%, en la Data de
Determinacié anterior a la Data de Liquidacié en curs. Aquest marge

s'incrementara en el cost actual del nou Administrador, en cas de substituci.

- La Base de Liquidaci6: sera Act/360.

Les quantitats que cal pagar d'acord amb el Contracte de Permuta Financera
d'Interessos es liquidaran de manera que, si les dues parts han de fer-se
reciprocament pagaments, aquella part del qual import sigui més gran, quedara
obligada a realitzar un pagament per la quantitat en excés.

Suposits d'incompliment del Contracte de Permuta Financera d'Interessos

Si en una Data de Pagament el Fons (Part A) no disposés de liquiditat suficient

per efectuar el pagament de la totalitat de la quantitat que li correspongués
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satisfer a la Part B, la part d'aquesta quantitat no satisfeta sera liquidada en la
segiient Data de Pagament, sempre que la Part A disposi de liquiditat suficient
d'acord amb 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments. Si aquesta circumstancia
d'impagament es produis en dues Dates de Pagament consecutives, el Contracte
de Permuta Financera d'Interessos podra quedar resolt a instancies de la Part B.
En cas de resoluci6, la Part A assumira, si és procedent, I'obligacié del pagament
de la quantitat liquidativa prevista en els termes del Contracte de Permuta, i tot
aixo d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de Pagaments. Sens perjudici de l'anterior,
excepte en una situacié6 permanent d'alteracié de l'equilibri financer del Fons, la
Societat Gestora, en representaci6 i per compte de la Part A, intentara subscriure
un nou contracte de permuta financera d'interessos en condicions
substancialment identiques a I'anterior.

Si en una Data de Pagament la Part B no fes front a les seves obligacions de
pagament per la totalitat de la quantitat que li correspongués satisfer a la Part A,
la Societat Gestora podra optar per resoldre el Contracte de Permuta Financera
d'Interessos. En aquest cas, la Part B assumira, si és procedent, 1'obligacié del
pagament de la quantitat liquidativa prevista en el contracte. Si la Societat
Gestora exercis aquesta opcié de cancel lacié anticipada, haura de buscar una
entitat financera alternativa que substitueixi a la Part B al més rapidament
possible.

La quantitat liquidativa sera calculada per la Societat Gestora, com agent de
calcul, en funcié del valor de mercat del Contracte de Permuta Financera
d'Interessos.

Descens de la qualificacio crediticia de la Part B

Criteris de Moody's:

(i) Si, en qualsevol moment al llarg de la vida de I'Emissié de Bons, ni la Part B
ni algun dels seus Garants compta amb el Primer Nivell de Qualificacio
Requerit (“Incompliment del Primer Nivell de Qualificacié”), la Part B
portara a terme alguna de les segiients mesures en el termini de trenta (30)
Dies Habils des de I'acudit de I'esmentada circumstancia:

1) Obtenir un Substitut amb el Primer Nivell de Qualificacié Requerit
(o bé que el Substitut compti amb un Garant amb el Primer Nivell
de Qualificacié Requerit).

2) Obtenir un Garant amb el Primer Nivell de Qualificacié Requerit.

3) Constituir un diposit en efectiu o de valors a favor del Fons en una
entitat amb una qualificaci6 del seu deute a curt termini no
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(i)

subordinada i no garantida igual a P-1 segons l'escala de
qualificaci6 de Moody's, calculat en funcié del valor de mercat del
Contracte de Permuta Financera, per un import que no tingui un
impacte negatiu per a la qualificaci6 dels Bons, d'acord amb els
termes establerts en 1'Annex III del Contracte de Permuta

Financera d'Interessos.

Les mesures referides en els apartats 1), 2) i 3) anteriors, es

mantindran mentre la Part B no compti amb el Primer Nivell de

Qualificacié Requerit.

Si, en qualsevol moment al llarg de la vida de I'Emissié de Bons, ni la Part B

ni algun dels seus Garants compta amb el Segon Nivel de Calificacion

Requerit (“Incompliment del Segon Nivel de Calificacién”), la Part B,

actuant de manera diligent, procurara, en el termini més breu possible:

1)

2)

Obtenir un Garant amb el Primer o Segundo Nivel de Calificacion
Requerit; o

Obtenir un Substitut amb el Primer o Segundo Nivel de
Calificaciéon Requerit (o bé que el Substitut compti amb un Garant
amb el Segon Nivel de Calificacion Requerit);

Mentre no es portin a terme les alternatives descrites anteriorment, la
Part B deura, en el termini de trenta (30) Dies Habils des de l'acudit
de 1'Incompliment del Segon Nivel de Calificacion, constituir un
diposit en efectiu o de valors a favor del Fons en una entitat amb una
qualificaci6 del seu deute a curt termini no subordinada i no
garantida igual a P-1 segons l'escala de qualificaci6 de Moody's,
calculat en funcié del Valor de Mercat del Contracte de Permuta
Financera, per un import que no tingui un impacte negatiu per a la
qualificaci6 dels Bons, d'acord amb els termes establerts en 1'Annex
IIT del Contracte de Permuta Financera d'Interessos.

Les mesures referides en els apartats 1), 2) i 3) anteriors, es mantindran

mentre la Part B no compti amb el Segon Nivel de Calificacién

Requerit.

Les obligacions de la Part B sota les seccions (i) i (ii) anteriors, aixi com les Causes

de Venciment Anticipat que es derivin d'elles, només estaran en efecte mentre es

mantinguin les causes que van motivar I'Incompliment del Primer Nivell de

Qualificacié o I'Incompliment del Segon Nivel de Calificacion, respectivament.

L'import del diposit que hagués estat realitzat per la Part B sota les seccions (i) i

(ii) anteriors sera tornat a la Part B quan cessin les causes que van motivar
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I'Incompliment del Primer Nivell de Qualificacié o l'Incompliment del Segon
Nivel de Calificacién, respectivament.

“Garant” significa aquella entitat que proporciona una garantia incondicional,
irrevocable i a primer requeriment respecte a les obligacions presents i futures de
la Part B (la “Garantia”), i sempre que (A) una firma d'advocats proporcioni una
opini6 legal confirmant que cap dels pagaments efectuats per 'esmentada entitat
a la Part A sota la Garantia esta subjecte a deduccions o retencions per o a carrec
d'un tribut; o (B) la Garantia determina que, si I'esmentada deduccié o retencié
existeix, el pagament efectuat per l'esmentada entitat es veura incrementat en
aquella quantitat necessaria perque el pagament net rebut per la Part A sigui
igual a aquella quantitat que la Part A hagués rebut de no haver existit la
deducci6 o retencio6.

“Substitut” significa aquella entitat que se subrogui en la posicié contractual de
la Part B en el Contracte de Permuta Financera d'Interessos o que subscrigui un
nou Contracte de Permuta Financera d'Interessos amb la Part A, en termes
substancialment identics al Contracte de Permuta Financera d'Interessos (la qual
cosa sera confirmat per la Part A, actuant de manera diligent), i sempre que (A)
una firma d'advocats proporcioni una opinié legal confirmant que cap dels
pagaments efectuats per I'esmentada entitat a la Part A esta subjecte a deduccions
o retencions per o a carrec d'un tribut; o (B) si I'esmentada deduccié o retencié
existeix, el pagament efectuat per l'esmentada entitat es veura incrementat en
aquella quantitat necessaria perqué el pagament net rebut per la Part A sigui
igual a aquella quantitat que la Part A hagués rebut de no haver existit la
deduccié o retenci6. L'esmentada entitat, amb caracter general, passara a ser
considerada la Part B en el Contracte de Permuta Financera d'Interessos o en el
nou Contracte de Permuta Financera d'Interessos que se subscrigui.

Una entitat comptara amb el “Primer Nivell de Qualificacié Requerit” (A) en el
cas que l'esmentada entitat compti amb una qualificaci6 de Moody's per al seu
deute a curt termini no subordinada i no garantida, si I'esmentada qualificaci6 és
P-1 i la qualificacié de Moody's per al seu deute a llarg termini no subordinada i
no garantida és igual o superior a A2, i (B) en el cas que l'esmentada entitat no
compti amb una qualificaci6 de Moody's per al seu deute a curt termini no
subordinada i no garantida, si la qualificacié de Moody's per al seu deute a llarg

termini no subordinada i no garantida és igual o superior a Al.

Una entitat comptara amb el “Segundo Nivel de Calificacion Requerit” (A) en el
cas que l'esmentada entitat compti amb una qualificacié6 de Moody's per al seu
deute a curt termini no subordinada i no garantida, si I'esmentada qualificaci6 és
igual o superior a P-2 i la qualificacié6 de Moody's per al seu deute a llarg termini
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no subordinada i no garantida és igual o superior a A3, i (B) en el cas que
I'esmentada entitat no compti amb una qualificacié de Moody's per al seu deute a
curt termini no subordinada i no garantida, si la qualificaci6 de Moody's per al
seu deute a llarg termini no subordinada i no garantida és igual o superior a A3.

Qualsevol garantia estara subjecta a confirmacié del rating dels bons per part de
Moody's.

Tots els costos, despeses i impostos que s'incorri pel compliment de les anteriors
obligacions seran per compte de la Part B.

Aixi mateix, els pagaments d'interessos i de principal als inversors dels Bons de la
Serie AG depenen també de 1'Aval els quals termes i condicions essencials es

descriuen a continuacio i es ressenyen succintament en la Nota de Valors.

El venciment del Contracte de Permuta Financera d'Interessos tindra lloc en la
data més primerenca entre les dates segtients:

1. la Data de Venciment Final, o

2. la data en que finalitzi la Liquidacié Anticipada del Fons conforme
a allo previst a l'apartat 4.4.4 del Document de Registre en la qual
s'hagi procedit a la liquidaci6 dels Préstecs i dels actius romanents
en el Fons i a la distribucié de tots els Fons Disponibles de
Liquidacié seguint I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments de Liquidacioé
del Fons.

3.4.7.2 Aval de la Generalitat de Catalunya

Mitjancant Resolucié del Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya que se signara amb anterioritat a la Data de Constitucié del Fons, la
Generalitat de Catalunya atorgara un Aval al Fons per un import de setanta-set
milions sis-cents mil (77.600.000) euros, d'acord amb el segiient (d'ara endavant,
el “Aval” o el “Aval de la Generalitat de Catalunya”):

L'Aval garantira amb rentncia al benefici d'excussi6, establert a 1'article 1.830 del
Codi Civil, el pagament de principal i interessos dels Bons de la Serie AG que
tinguin com causa l'impagament dels Préstecs, condicionant la seva efectivitat a
(i) la verificacié i registre en la CNMV del Fullet Informatiu del Fons; (ii)
l'atorgament de I'Escriptura de Constitucié del Fons, i (iii) la remissi6 de la
documentacié esmentada en el paragraf segiient al Departament d'Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya.
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La Societat Gestora remetra al Departament d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya: (i) copia de les cartes en les quals consti la qualificaci6
crediticia provisional i, quan hagi estat emesa, la definitiva dels Bons de la Serie
AG, (ii) una certificaci6 de Caixa Sabadell assenyalant que els actius cedits al
Fons reuneixen les condicions del Conveni Marc i (iii) un exemplar del Fullet, del
qual es fara com a minim una versié en llengua catalana.

L'Aval podra ser objecte d'execucié parcial, sense limit quant al nombre

d'execucions.

L'Aval s'estendra tant al reemborsament del principal com l'abonament dels
interessos corresponents als Bons de la Serie Avalada.

L'Aval s'executara en els segilients suposits pels imports que es determinen a
cadascun d'ells:

1. En qualsevol Data de Pagament o en la Data de Venciment Legal o en la data
en la qual es produeixi la Liquidacié Anticipada del Fons, en la que els Fons
Disponibles o els Fons Disponibles per a Liquidacid, segons correspongui, no
fossin suficients per abonar els interessos exigibles de la Serie AG, una
vegada realitzats els pagaments amb ordre de prelaci6 anterior conforme a
I'aplicacié de 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments o de 1'Ordre de Prelacié de
Pagaments de Liquidacio6.

En aquest suposit, I'execucié de 1'Aval s'efectuara en un import igual a la
diferencia entre l'import dels interessos exigibles dels Bons de la Série AG i
I'import aplicat al seu pagament, segons correspongui, dels Fons Disponibles
en la Data de Pagament corresponent o dels Fons Disponibles per a
Liquidaci6 en la Data de Liquidacié del Fons.

Les quantitats que rebi el Fons per l'execuci6 de 1'Aval per atendre al
pagament dels interessos exigibles de la Serie AG, es destinaran al pagament
dels esmentats interessos sense subjeccié a 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments
o Ordre de Prelaci6 de Pagaments de Liquidacié.

2. En qualsevol Data de Pagament que no sigui la Data de Venciment Legal o la
Data de Liquidacié Anticipada del Fons, en la que els Fons Disponibles per a
Amortitzacié no fossin suficients per procedir a I'amortitzacié de la Serie AG
en l'import que correspongués conforme a les regles de distribucié dels Fons
Disponibles per a Amortitzacié entre cada Classe o Serie per produir-se un
Deéficit d' Amortitzacio6.
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En aquest suposit, I'execucié de 1'Aval s'efectuara en un import igual a la
diferéncia entre l'import que correspongués amortitzar del principal dels
Bons de la Serie AG de no produir-se el Deficit d'Amortitzaci6é i I'import dels
Fons Disponibles per a Amortitzaci6 efectivament aplicat a la seva
amortitzacié en la Data de Pagament corresponent.

Les quantitats que rebi el Fons per l'execucié de 1'Aval per atendre el
pagament de l'import que correspongués amortitzar dels Bons de la Serie
AG, es destinaran al pagament de 1'esmentada amortitzacid, sense subjecci6 a
I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments o Ordre de Prelaci6 de Pagaments de
Liquidacié.

3. En la Data de Venciment Legal o la Data de Liquidacié Anticipada del Fons,
en la que els Fons Disponibles o els Fons Disponibles per a Liquidacié no
fossin suficients per procedir a l'amortitzacié de la Serie AG en la seva
totalitat.

En aquest suposit, I'execucié de 1'Aval s'efectuara en un import igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendent de la Seérie AG i l'import
efectivament aplicat dels Fons Disponibles o els Fons Disponibles per a
Liquidaci6 a la seva amortitzacié en la data corresponent.

Les quantitats que rebi el Fons per l'execucié de l'Aval per atendre el
pagament de l'import que correspongués amortitzar dels Bons de la Serie
AG, es destinaran al pagament de I'esmentada amortitzacié sense subjecci6 a
I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments o Ordre de Prelaci6 de Pagaments de

Liquidacio.

Cada execucié de I'Aval es portara a terme mitjancant requeriment escrit de la
Societat Gestora al Departament d'Economia i Finances, en el que s'acrediti la
concurrencia de la situaci6 descrita en els paragrafs anteriors i els imports
reclamats, en el seu cas, per cadascun de tals conceptes. L'esmentat requeriment
haura d'anar acompanyat de la certificacié6 de I'Agent de Pagaments sobre els
saldos disponibles a I'esmentada data en el Compte de Tresoreria.

El Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya procedira
al desemborsament de les quantitats requerides en virtut de cada execucié del
present Aval mitjancant el seu abonament en el Compte de Tresoreria del Fons,
en el termini maxim de tres mesos comptats a partir de la data en la qual la
corresponent quantitat hagués d'haver estat pagada als titulars dels Bons.
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La prestaci6 de I'Aval no meritara cap comissi6.

La Societat Gestora comunicara al Departament d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya en cada Data de Pagament dels Bons de la Serie AG, el

saldo viu dels mateixos.

Les quantitats que s'abonin per la Generalitat de Catalunya en virtut de 1'Aval
constituiran una obligacié del Fons a favor de la Generalitat de Catalunya,
d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de Pagaments i I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments
de Liquidaci6 establerts en I'Escriptura de Constitucié del Fons i en l'apartat 3.4.6
del present Modul Addicional.

El reintegrament dels imports disposats amb carrec a 1'Aval, tant si haguessin
estat disposats per al pagament d'interessos com per al reemborsament del
principal dels Bons de la Série AG, es realitzara en cadascuna de les dates
Segiients de Pagament fins al seu reemborsament total, i es fara amb carrec als
Fons Disponibles i als Fons Disponibles per a Liquidacié conforme a 1'Ordre de
Prelaci6 de Pagaments del Fons i a 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments de
Liquidacié.

Posat cas que conforme a les regles anteriors, en una Data de Pagament, el Fons, a
més a més de reintegrar l'import disposat amb carrec a I'Aval de la Generalitat de
Catalunya, hagi de sol licitar un nou import per pagar interessos o principal dels
Bons de la Serie AG, es calculara i aplicara I'import net que degui sol licitar-se o,
en el seu cas, reintegrar-se a la Generalitat de Catalunya.

L'Aval es cancel lara en la data en queé s'amortitzin integrament els Bons de la
Serie AG; en tot cas vencera en la Data de Venciment Legal del Fons.

Els Bons de la Serie AG comptaran amb una qualificacié provisional de Aaa per
part de Moody's, en la Data de Constitucié. L'esmentada qualificacié6 ha estat
concedida per 1'Agencia de Qualificacié sense tenir en consideracié en les seves
analisis I'atorgament de I'Aval de la Generalitat de Catalunya.

3.4.7.3 Contracte d'Intermediacié Financera

Finalment, la Societat Gestora, en representacié6 i per compte del Fons,
remunerara a Caixa Sabadell pel procés d'intermediacié financera desenvolupat i
que ha permes la transformacié financera definitoria de l'activitat del Fons,
I'adquisicié dels Préstecs no Hipotecaris i la subscripcié6 per aquest dels
Certificats de Transmissié d'Hipoteca i la qualificacié atorgada a cadascuna de les
Series de Bons.
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La remuneracié a Caixa Sabadell per aquest concepte consisteix a una quantitat
variable i subordinada igual a la diferéncia entre els ingressos i despeses meritats
anualment (posicié (xvii) de 1'Ordre de Prelacié de Pagaments), d'acord amb la
comptabilitat oficial del Fons, minorada, en el seu cas, per 1'import corresponent a
bases imposables negatives d'exercicis anteriors, que puguin ser compensades per
corregir el resultat comptable de l'exercici, a efectes de la liquidaci6 anual de
I'impost sobre Societats.

L'esmentada remuneracié es meritara anualment al tancament de cadascun dels
exercicis economics del Fons. Sens perjudici de l'anterior, la liquidacié de la
remuneracié s'efectuara parcialment i a compte en cadascuna de les Dates de
Pagament.

L'ajust del Marge d'Intermediaci6é Financera (entre les quantitats avancades i les
que resultin del tancament comptable anual del Fons) es realitzara a la primera
Data de Pagament de l'any posterior al del tancament comptable, d'acord amb
I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments i 1'Ordre de Prelaci6 de Pagaments de
Liquidacié previstos en l'apartat 3.4.6 del present Modul Addicional, quan del

referit ajust resulti una quantitat que cal pagar pel Fons a Caixa Sabadell.

3.5 NOM, DIRECCIO I ACTIVITATS ECONOMIQUES SIGNIFICATIVES
DEL CEDENT DELS ACTIUS TITULITZATS

El Cedent dels Préstecs que es titulitzen és CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
(d'ara endavant Caixa Sabadell).

Domicili social: Carrer Gracia, 17 al 29, 08201, Sabadell, Espanya
Nuamero d'identificacié fiscal: G-08169799

Telefon: (34) 93 728 67 00

Fax: (34) 93 727 08 99

Direccié a Internet: http:/ /www.caixasabadell.es

Caixa Sabadell va ser constituida el 6 de gener de 1859. Figura inscrita amb el
nimero 6 en el Registre de Caixes d'Estalvis de Catalunya de la Direcci6 General
de Politica Financera del Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de
Catalunya. El 24 de juliol de 1991 va ser inscrita, amb el ntiimero A)7540/91, en el
Registre Mercantil de la Provincia de Barcelona, al tom 21.370, foli 1, full nimero
B-20785, inscripcié 1a. Quant al Registre Especial de Caixes Generals d'Estalvi
Popular del Banc d'Espanya, li correspon el nombre de codificacié6 2059. Caixa
Sabadell és membre del Fons de Garantia de Diposits de Caixes d'Estalviss. Aixi
mateix, Caixa Sabadell és membre de la Federaci6 Catalana de Caixes d'Estalvis,
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de la confederacié Espanyola De caixes D'Estalvis i de 1'Associaci6 Europea de
Caixes d'Estalvis.

El objecte social de Caixa Sabadell és el foment del sentit de la previsi6 i la
practica de l'estalvi, en totes les formes i modalitats, aixi com la seva
administracié, amb la finalitat de contribuir al desenvolupament social i
economic de la comtidoneu, a I'ambit de l'actuacié de Caixa Sabadell, mitjangant
la correcta inversi6 dels recursos financers a ella confiats.

A continuacié es mostra la informacié financera, no auditada, del Grup Caixa
Sabadell referida al tercer trimestre de l'exercici 2008 i la seva comparacid
respecte a l'exercici anterior. La informacié financera s'ha preparat d'acord amb
les Normes Internacionals d'Informacié Financera (les “NIIF”) que li sén

d'aplicacié en virtut de la Circular 4/2004, de Banc d'Espanya.
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INFORMACIO FINANCERA GRUP CAIXA SABADELL A 30-09-2008 I A 30-

09-2007

Imports en milions d'euros

[BALANC 30.09.08 30.09.07 %
Actiu total 12.726.647 13.107.397 -2,90%
Credits sobre clients (brut) 10.218.305 10.006.776 2,11 %
Recursos de clients en balang 9.866.888 9.179.023 7,49 %
Altres recursos gestionats de clients 1.922.378 2.178.314 -11,75%
[Patrimoni net 624.392 573.449 8,88 %
[Fons propis (inclos el benefici no distribuit) 626.513 529.112 18,41 %
COMPTE DE RESULTATS
Marge d'intermediacié 125.361 133.206 -5,89 %
Marge ordinari 159.826 193.097 -17,23%
Marge d'explotacié financer 33.602 87.973 -61,80%
Marge d'explotacié 33.602 87.973 -61,80%
Benefici abans d'impostos 109.125 59.632 83,00 %
Benefici total del Grup 89.903 44.729 100,99 %
Benefici recurrent del Grup 89.903 44.729 100,99 %
RATIOS RELLEVANTS (%) 30.09.08 30.09.07
Marge d'explotaci6/ ATM 0,35 0,95 -63,16 %
ROSEGA (B° atribuit recurrent/Fons propis mitjans) 19,13 11,27 69,75 %
IROSEGUI (B° net recurrent/ Actius totals mitjans) 0,95 0,51 86,27 %
RORWA (B° net recurrent/ Actius mitjans) 0,95 0,51 86,27 %
[ponderats per risc)

30.09.08 30.09.07
Ratio d'eficiéncia recurrent 70,5 49,7 41,85 %
Ratio d'eficiéncia recurrent amb amortitzacions 78,7 55,8 41,04 %
Taxa de morositat 4,41 0,98 350,00 %
[Taxa de cobertura 49,6 176,9 -71,96 %
RATIOS DE CAPITAL (NORMATIVA BIS II) (%) 30.06.08 30.09.07
Total 12,47 10,68* 16,76 %
Core capital 6,19 5,04 22,82 %
TIER 1 8,06 6,8* 18,53 %
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INFORMACIO ADDICIONAL 30.09.08 30.09.07

Nombre d'empleats 1909 1805 5,76 %
[Espanya 1.909 1.805 5,76 %
Resta de mon

INombre d'oficines 373 354 5,37 %
Espanya 373 354 5,37 %

Resta de Mon

*Dades calculades segons Basilea I

3.6 RENDIMENT I/O REEMBORSAMENT DELS VALORS RELACIONATS
AMB ALTRES QUE NO SON ACTIUS DE L'EMISSOR

No aplicable.
3.7 ADMINISTRADOR, AGENT DE CALCUL O EQUIVALENT
3.71 Gesti6, administracio i representacié del Fons i dels titulars dels valors

GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA sera constituit per GestiCaixa,
S.G.ET., S.A. com Societat Gestora facultada per a l'esmentat efecte, i en
conseqiiéncia, per exercir l'administracié i representacié legal del Fons GC
FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA, a l'empara d'allo previst en el Reial
decret 926/1998, de 14 de maig, pel que es regulen els fons de titulitzacié d'actius
i les societats gestores de fons de titulitzacio.

La Societat Gestora desenvolupara per al Fons aquelles funcions que se li
atribueixen en el Reial decret 926/1998.

A la Societat Gestora, en qualitat de gestora de negocis aliens, li correspondran la
representacié i defensa dels interessos dels titulars dels Bons i dels restants
creditors ordinaris del mateix. En conseqiiéncia, la Societat Gestora haura de
supeditar les seves actuacions a la defensa dels mateixos en qualsevol cas, d'acord
amb les disposicions que s'estableixin a l'efecte en cada moment.

Els titulars dels Bons i els restants creditors ordinaris del Fons no tindran acci6é
contra la Societat Gestora sindé per incompliment de les seves funcions o
inobservanca d'allo disposat en I'Escriptura de Constitucié i en aquest Fullet
Informatiu.
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3.7.1.1 Administracio i representacio del Fons

Les obligacions i les actuacions que realitzara la Societat Gestora per al

compliment de les seves funcions d'administracié i representaci6 legal del Fons

son, amb caracter merament enunciatiu, i sens perjudici d'altres funcions, les

seglients:

(iif)

Gestionar el Fons amb l'objectiu que el seu valor patrimonial sigui nul en tot

moment.

Portar la comptabilitat del Fons, amb la deguda separacié de la propia de la
Societat Gestora, efectuar la rendicié de comptes i portar a terme les obligacions
fiscals o de qualsevol altre ordre legal que correspongués efectuar al Fons.

Comprovar que limport dels ingressos que efectivament rebi el Fons es
correspongui amb els ingressos que va deure haver rebut el Fons, d'acord amb
allo previst en els diferents contractes dels quals es derivin els esmentats
ingressos. Suposat que calgui, haura d'exercitar les accions judicials o
extrajudicials que calguin o convenients per a la proteccié dels drets del Fons i
dels titulars dels Bons.

Aplicar els ingressos del Fons al pagament de les obligacions del Fons, d'acord
amb allo previst en I'Escriptura de Constitucio del Fons i en el Fullet Informatiu.

Prorrogar o modificar els contractes que hagi subscrit en nom del Fons per
permetre l'operativa del Fons en els termes previstos en I'Escriptura de
Constitucié i en el Fullet Informatiu, sempre que aixo estigui permes per la
normativa vigent en cada moment. En qualsevol cas, tals actuacions requeriran
l'autoritzaci6 previa de les autoritats competents, en cas de caldre, i la seva
notificacié a 1'Agencia de Qualificacio, i sempre que amb tals actuacions no es
perjudiquin els interessos dels titulars dels Bons ni es vegi perjudicada la
qualificaci6 atorgada als Bons per 1'Agencia de Qualificacio.

Efectuar els calculs que ve obligada pel Contracte de Permuta Financera
d'Interessos.

Substituir a cadascun dels prestadors de serveis al Fons, en els termes previstos
en I'Escriptura de Constitucié del Fons i el Fullet Informatiu, sempre que aixo
estigui permes per la legislacié vigent en cada moment, s'obtingui l'autoritzaci6
de les autoritats competents, en cas de caldre, es notifiqui a 1'Agencia de

Qualificaci6 i no es perjudiquin els interessos dels titulars dels Bons ni es vegi
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(vii)

(xiii)

(xiv)

(xvi)

perjudicada la qualificaci6 atorgada als Bons per I'Agencia de Qualificacié. En
particular, en cas d'incompliment pel Cedent de les seves obligacions com a
Administrador dels Préstecs, la Societat Gestora prendra les mesures necessaries
per obtenir una adequada administracio dels Préstecs.

Cursar les instruccions oportunes al Agent de Pagaments en relaci6 amb el
Compte de Tresoreria i el Compte de Reserva de Liquiditat i vetllar perque les
quantitats dipositades en les mateixes produeixin la rendibilitat acordada en els
respectius contractes.

Cursar les instruccions oportunes a I'Agent de Pagaments en relacié6 amb els
pagaments a efectuar als titulars dels Bons i en el seu cas a les altres entitats a les
quals correspongui realitzar pagaments.

Determinar i efectuar els pagaments en concepte de principal i interessos del

Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.

Donar les instruccions oportunes en relaci6 amb I'Aval de la Generalitat de
Catalunya.

Comunicar al Departament d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya,
en cada Data de Pagament, el Saldo de Principal Pendent dels Bons de la Serie
AG.

Designar i substituir, en el seu cas, a I'Auditor del Fons, amb l'aprovacié préevia
posat cas que calgui de la CNMV.

Preparar i remetre la informaci6 que raonablement requereixi I'Agéncia de
Qualificacio, la CNMV o qualsevol altre organisme supervisor.

Preparar i sotmetre als organs competents tots els documents i informacions que
hagin de sotmetre's, segons allo establert en la normativa vigent de la CNMYV, aixi
com preparar i remetre als titulars dels Bons la informacié que sigui legalment
requerida.

Adoptar les decisions oportunes en relacié amb la liquidacié del Fons, incloent la
decisi6 de Liquidacié Anticipada del Fons i d'Amortitzaci6 Anticipada dels Bons.
Aixi mateix, adoptar les decisions oportunes en cas de resoluci6 de la constitucié
del Fons.
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(xvi) Determinar el tipus d'interés aplicable a cada Serie de Bons en cada Periode de
Meritacié d'Interessos i el principal a amortitzar de cada Serie de Bons en cada
Data de Pagament.

(xvii) Exercir els drets inherents a la titularitat dels Préstecs no Hipotecaris i els
Certificats de Transmissi¢ d'Hipoteca adquirits pel Fons.

(xviii) Facilitar a les forquilles dels Bons, la CNMV i I'Agencia de Qualificacié6 quantes

informacions i notificacions prevegi la legislaci6 vigent.

La Societat Gestora haura de tenir disponible per al public tota la documentacié i
informacio necessaria d'acord amb I'Escriptura de Constituci6 i el Fullet Informatiu.

3.7.1.2 Renftncia i substitucio de la Societat Gestora
Substitucio de la Societat Gestora

La Societat Gestora sera substituida en I'administracié i representacié del Fons,
d'acord amb els articles 18 i 19 del Reial decret 926/1998 que es recullen a
continuaci6 i amb les disposicions posteriors que s'estableixin reglamentariament
a l'efecte.

Per al suposit de rentincia

(i) La Societat Gestora podra renunciar a la seva funcio
d'administracié i representacié legal de tots o part dels fons que
gestioni quan aixi ho estimi pertinent, sollicitant la seva
substitucié, mitjangant escrit dirigit a la CNMYV, en el que fara
constar la designaci6é de la societat gestora substituta. A tal escrit
s'acompanyara el de la nova societat gestora, en el que aquesta es
declari disposada a acceptar tal funcié i interessi la corresponent
autoritzacio.

(ii) L'autoritzacié de la substituci6 per part de la CNMV estara
condicionada al compliment dels requisits segtients:

a) El lliurament a la nova societat gestora dels registres
comptables i informatics per la Societat Gestora
substituida. Només s'entendra produida tal lliurament
quan la nova societat gestora pugui assumir plenament la
seva funci6 i comuniqui aquesta circumstancia a la
CNMV.
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b) La qualificaci6 atorgada als Bons per 1'Agencia de
Qualificacié no haura de disminuir com a conseqiiéncia
de la substitucié proposta.

(iii)  En cap cas podra la Societat Gestora renunciar a l'exercici de les
seves funcions mentre no s'hagin complert tots els requisits i
tramits perque la seva substituta pugui assumir les seves funcions.

(iv)  Les despeses que origini la substitucié seran a costa de la Societat

Gestora renunciant, i en cap cas podran imputar-se al Fons.

(v) La substitucié haura de ser publicada, en el termini de quinze dies,
mitjancant un anunci en dos diaris de difusié nacional i en el
butlleti del mercat secundari organitzat que cotitzin els Bons
emesos pel Fons. Aixi mateix, la Societat Gestora haura de notificar
I'esmentada substitucié a I'Agencia de Qualificacio.

Per al cas de substitucié forcosa

(1) Quan la Societat Gestora hagués estat declarada en situacié de
concurs, haura de buscar una societat gestora que la substitueixi,

segons allo previst en I'epigraf anterior.

(ii) Sempre que en el cas previst a l'apartat anterior haguessin
transcorregut quatre mesos des que va tenir lloc l'esdeveniment
determinant de la substitucié i no s'hagués trobat una nova societat
gestora disposada a encarregar-se de la gestié del Fons, es procedira
a la Liquidaci6 Anticipada del Fons i a l'amortitzacié dels Bons
emesos amb carrec al mateix.

La Societat Gestora s'obliga a atorgar els documents publics i privats que
calguessin per procedir a la seva substitucié per una altra societat gestora,
d'acord amb el régim previst en els paragrafs anteriors d'aquest apartat. La
societat gestora substituta haura de quedar subrogada en els drets i obligacions
que, en relaci6 amb I'Escriptura de Constituci6 i el Fullet Informatiu,
corresponguin a la Societat Gestora. Aixi mateix, la Societat Gestora haura de
lliurar a la societat gestora substituta tots els documents i registres comptables i
informatics relatius al Fons obrin en el seu poder.
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3.7.1.3 Subcontractacio

La Societat Gestora estara facultada per a subcontractar o delegar en terceres
persones de reconeguda solvencia i capacitat, la prestacié de qualsevol dels
serveis que ha de realitzar en la seva funci6é d'administracié i representaci6 legal
del Fons d'acord amb el que s'estableix en I'Escriptura de Constitucid, sempre que
el subcontractista o delegat hagi renunciat a exercitar qualsevol accié de demanda
de responsabilitat contra el Fons. En qualsevol cas, la subcontractacié o delegacié
de qualsevol servei: (i) no podra suposar cap cost o despesa addicional per al
Fons (ii) haura de ser legalment possible (iii) no donara lloc a una revisi6 a la
baixa de la qualificaci6é atorgada a cadascuna de les Series de Bons per 1'Agencia
de Qualificaci6, i (iv) sera notificada a la CNMYV, comptant, en cas de ser
legalment necessari, amb la seva autoritzacié previa. No obstant aixd qualsevol
subcontractaci6 o delegacid, la Societat Gestora no quedara exonerada ni
alliberada, mitjancant tal subcontractaci6 o delegaci6, de cap de les
responsabilitats assumides en virtut de I'Escriptura de Constitucié que legalment
li fossin atribuibles o exigibles.

3.7.1.4 Remuneracio de la Societat Gestora

La Societat Gestora, en concepte de les funcions a desenvolupar, percebra en cada
Data de Pagament, comencant a la primera Data de Pagament (inclosa), una
comissi6 de gesti6 que es meritara trimestralment, igual a una part fixa més una
part variable calculada sobre el Saldo Principal Pendent de Pagament dels Bons
en la Data de Pagament immediatament anterior. L'esmentada comissié
s'entendra bruta, en el sentit d'incloure qualsevol impost directe o indirecte, o
retencié que pogués gravar la mateixa.

Addicionalment, la Societat Gestora percebra una remuneracié fixa inicial, del
qual import esta inclos en les despeses inicials del Fons, i que es percebra en la
Data de Desemborsament.

En cas de substitucié de la Societat Gestora conforme a allo establert en l'apartat
3.7.1.2 anterior, els pagaments esmentats en aquest apartat poden veure's
modificats com a conseqiiéncia de la seleccié de la societat gestora substituent,

sempre previ acord de les noves condicions amb el Cedent.
3.7.2 Administracié i custodia dels actius titulitzats
Caixa Sabadell, Cedent dels Préstecs a ser adquirits pel Fons, de conformitat amb

allo que estableix l'article 2.2.b) del Reial decret 926/1998 i, respecte dels
Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca, a l'article 61.3 del Reial decret 685/1982,
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conservara, com mandatari del Fons, representat per la Societat Gestora,
I'administraci6 i gesti6é dels Préstecs, regulant-se en el Contracte d'Administracioé
les relacions entre Caixa Sabadell i el Fons, representat per la Societat Gestora,
quan a la custodia i administracioé dels Préstecs i el diposit dels Certificats de
Transmissi6é d'Hipoteca.

Caixa Sabadell acceptara en el Contracte d'Administracié el mandat rebut de la
Societat Gestora. Caixa Sabadell, en el marc d'aquest mandat, podra portar a
terme qualsevol actuaci6 que consideri raonablement necessaria o convenient
aplicant, en qualsevol cas, igual diligéncia i procediments de reclamacié de les
quantitats degudes i no satisfetes dels Préstecs com si de drets de crédit de la seva
cartera es tractés, desenvolupant a aquest efecte les actuacions habituals per a
aquestes situacions.

En tot cas i suposat d'incompliment de pagament de principal o interessos d'un
Certificat de Transmissié d'Hipoteca per raé de l'impagament del Deutor d'un
Préstec, correspondra a la Societat Gestora, en representacié del Fons, com a
titular aquest altim dels Certificats de Transmissio d'Hipoteca, I'exercici de la
totalitat de les facultats previstes en l'articulo 66 Reial decret 685/1982.

Suposat de situacions de concurréncia que regula l'apartat b) de l'article 66 del
Reial decret 685/1982, el repartiment del producte del romanent s'efectuara en la

forma descrita en el referit article.

Suposat que es produeixi qualsevol de les situacions descrites en els apartats c) i
d) de l'article 66 del Reial decret 685/1982, la Societat Gestora, en representacié
del Fons, podra instar del Jutge o Notari competent la incoacié o continuacié del
corresponent procediment d'execucié hipotecaria, acompanyant a la seva
demanda el titol original del Certificat de Transmissié6 d'Hipoteca desglossat, el
requeriment notarial previst a l'apartat c) precedent i certificacié registral
d'inscripcié i subsistencia de la hipoteca. Caixa Sabadell quedara obligada a
emetre una certificacié del saldo existent del Préstec.

Aixi mateix, en aquests suposits en els quals la Societat Gestora, en representaci6
del Fons, se subrogués en la posicié de Caixa Sabadell en el procediment iniciat
per aquest o iniciés un procediment d'execucié hipotecaria, la Societat Gestora
procedira a la venda dels immobles adjudicats en el termini més breu possible en
condicions de mercat.

El Cedent disposara d'un dret de tempteig per a 1'adquisicié d'aquells immobles

que s'haguessin hipotecat en garantia dels Préstecs que administri, i que
s'adjudiquin al Fons, durant un termini de deu (10) Dies Habils des de la data en
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que per la Societat Gestora se li comuniqui la intencié de transmetre I'immoble. El
dret de tempteig implicara que el Cedent podra adquirir els immobles en les

millors condicions que se li hagin ofert a la Societat Gestora.

Totes les actuacions assenyalades en el present apartat en relacié amb els
Certificats de Transmissié d'Hipoteca es realitzaran en els termes previstos en el
Titol IV del Llibre III de la Llei d'Enjudiciament Civil.

Suposat d'incompliment de les obligacions de pagament derivades dels Préstecs
no Hipotecaris pel Deutor, la Societat Gestora, actuant en representacié del Fons,
disposara d'accié executiva contra els esmentats Deutors, d'acord amb els tramits
previstos per a I'esmentat procés a la Llei d'Enjudiciament Civil, que sera exercida
per la Societat Gestora, en representacié del Fons, tinicament en els suposits que
I'Administrador no exerceixi les seves funcions degudament conforme als usos

habituals que existeixin a aquest efecte.

Ni els titulars dels Bons ni qualsevol altre creditor del Fons disposaran d'acci6
alguna contra els Deutors que hagin incomplert les seves obligacions de
pagament, sent la Societat Gestora, com a representant del Fons, qui ostentara

I'esmentada acci6 en els termes descrits en el present apartat.
L'Administrador, per ra6 a l'esmentat mandat, es compromet al segiient:

i) A exercir 'administraci6 i gestioé dels Préstecs adquiriuos pel Fons en els
termes del régim i procediments ordinaris d'administracié i gestié establerts en
l'apartat 2.2.7 del present Modul Addicional i en I'Annex 10 de I'Escriptura de
Constitucio.

ii) A seguir administrant els Préstecs, dedicant el mateix temps i atencié als
mateixos i el mateix nivell de pericia, cura i diligéncia en l'administracié dels
mateixos que el que dedicaria i exerciria en l'administracié dels seus propis
Préstecs, en qualsevol cas, exercitara un nivell adequat de pericia, cura i
diligencia en la prestacié dels serveis dins de I'ambit d'aquest mandat.

iii) Que els procediments que aplica i aplicara per a 'administracié i gesti6
dels Préstecs son i seguiran sent conformes a les lleis i normes legals en vigor que

siguin aplicables.

iv) A complir les instruccions que li imparteixi la Societat Gestora amb Ia
deguda lleialtat.
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V) A indemnitzar al Fons pels danys i perjudicis que puguin derivar-se de
l'incompliment de les obligacions contretes.

Els termes més rellevants del mandat de administraci6 i gestio es recullen a
continuaci6 en els epigrafs segiients del present apartat.

L'Administrador rentincia en qualsevol cas als privilegis i facultats que la llei li
confereix en la seva condicié de gestor de cobraments del Fons, Administrador
dels Préstecs i dipositari dels corresponents contractes en particular a allo
disposat en els articles 1.730 i 1.780 del Codi Civil i 276 del Codi de Comerg.

3.7.2.1 Reégim i procediments ordinaris d'administracio i gestio dels Préstecs

La descripcié6 succinta i resumida del regim i procediments ordinaris
d'administraci6 i gestio dels Préstecs regulats pel Contracte d'Administraci6 és la
segtent:

1. Custodia d'escriptures, documents i arxius

L'Administrador mantindra totes les escriptures, contractes, documents i registres
informatics relatius als Préstecs i no abandonara la possessi6, custodia o control
dels mateixos si no mitjana el previ consentiment escrit de la Societat Gestora a
'efecte, excepte quan un document li fos requerit per iniciar procediments per a
la reclamacié d'un Préstec, o li fos exigit per qualsevol altra autoritat competent,
informant a la Societat Gestora.

L'Administrador facilitara raonablement l'accés, en tot moment, a les esmentades
escriptures, contractes, documents i registres, a la Societat Gestora o als auditors
del Fons, degudament autoritzats per aquesta. Aixi mateix, si aixi ho sol licita la
Societat Gestora, facilitara, dins dels quinze (15) Dies Habils segiients a
I'esmentada sol licitud i lliure de despeses, copia o fotocopia de qualsevol de les

esmentades escriptures, contractes i documents.
2. Gesti6 de cobraments

L'Administrador continuara amb la gestié6 de cobrament de totes les quantitats
que corresponguin satisfer als Deutors derivades dels Préstecs, aixi com
qualsevol altre concepte incloent els corresponents a les indemnitzacions
derivades dels contractes d'asseguranca de danys, en el seu cas, sobre els
immobles hipotecats en garantia dels corresponents Préstecs Hipotecaris.
L'Administrador posara la deguda diligéncia perque els pagaments que hagin de
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realitzar els Deutors, siguin cobrats d'acord amb els termes i condicions
contractuals dels Préstecs.

L'abonament per 1'Administrador al Fons de les quantitats rebudes pels Préstecs

que administri es realitzara de la forma prevista en l'apartat 3.4.5. anterior.
3. Fixaci6 del tipus d'interes

Per a aquells Préstecs amb tipus d'interés variable, I'Administrador continuara
fixant els esmentats tipus d'interés conforme a allo establert en els corresponents
contractes de préstec, formulant les comunicacions i notificacions que aquests
estableixin a l'efecte.

4. Informacio

L'Administrador haura de comunicar periddicament a la Societat Gestora la
informacié relacionada amb les caracteristiques individuals de cadascun dels
Préstecs, amb el compliment pels Deutors de les obligacions derivades per als
mateixos dels Préstecs, amb la situaci6 de morositat, amb les modificacions
hagudes en les caracteristiques dels Préstecs, i amb les actuacions de requeriment
de pagament en cas de demora i d'accions judicials, tot aixo pels procediments i
periodicitat establerts en el Contracte d'Administraci6. Entre d'altres,
mensualment el Cedent enviara a la Societat Gestora informaci6 al tancament del
mes anterior sobre la cartera, els moviments i el quadre d'amortitzacié.

Aixi mateix, I'Administrador haura de preparar i lliurar a la Societat Gestora, en
suposits d'impagament, la informacié addicional que, en relaci6 amb els Préstecs
o els drets derivats dels mateixos, la Societat Gestora sol ‘liciti.

5. Subrogacié dels Préstecs

L'Administrador estara autoritzat per permetre substitucions de la posicié del
Deutor en els contractes dels Préstecs, exclusivament en els suposits que les
caracteristiques del nou Deutor siguin similars a les de l'antic i les mateixes
s'ajustin als criteris de concessié de préstecs, descrits en el memorandum sobre
els criteris de concessié de credits i préstecs a empreses, annex a 1'Escriptura de
Constitucié del Fons i en l'apartat 2.2.7. del present Modul Addicional, i sempre
que les despeses derivades d'aquesta modificacié siguin en la seva integritat per
compte dels Deutors. El Fons no es fara carrec de els costos derivats del procés de
substitucio.
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La Societat Gestora podra limitar totalment o parcial aquesta potestat de
I'Administrador o establir condicions a la mateixa, quan les esmentades
substitucions poguessin afectar negativament les qualificacions atorgades als
Bons per I'Agencia de Qualificaci6.

D'altra banda, en relacié6 amb els Préstecs Hipotecaris, el Deutor podra instar la
subrogacié6 a I'Administrador en els Préstecs Hipotecaris a l'empara d'allo
disposat a la Llei 2/1994. La subrogacié d'un nou creditor en el Préstec Hipotecari
i el consegiient abonament de la quantitat deguda produira l'amortitzaci6
anticipada del Préstec Hipotecari i del Certificat de Transmissi6 d'Hipoteca

corresponent.
6. Facultats i actuacions en relaci6 amb processos de renegociaciéo dels
Préstecs

L'Administrador no podra cancel lar voluntariament els Préstecs o les seves
garanties per causa diferent del pagament del Préstec, renunciar o transigir sobre
aquests, condonar-los en tot o en part o prorrogar-los, ni en general realitzar
qualsevol acte que disminueixi l'eficacia juridica o el valor economic dels Préstecs
o de les garanties, sense perjudici que procedeixi a atendre les peticions dels
Deutors amb igual diligencia i procediment que si de préstecs propis es tractés.

No obstant aixo l'anterior, la Societat Gestora, en la seva condicié de gestor de
negocis aliens i atenent les sollicituds dels Deutors a 1'Administrador
directament o en l'exercici de la Llei 2/1994, podra donar instruccions a
I'Administrador o autoritzar-lo amb caracter previ perque acordi amb el Deutor,
en els termes i condicions que estimi oportuns conforme als requisits establerts en
aquest apartat, la novacié modificativa del Préstec en qiiesti6, bé sigui per la
renegociacié del tipus d'interés bé per l'allargament del termini de venciment,
pero mai més enlla de la Data de Venciment Final.

En particular, en relacié amb:

a) Renegociacié del tipus d'interés

En cap cas, I'Administrador podra entaular per la seva propia iniciativa, sense
que medii sol licitud del Deutor cedit, renegociacions dels tipus d'interes que
puguin resultar en una disminuci6 del tipus d'interes aplicable a un Préstec.

Sens perjudici del que seguidament es determina, tota renegociacié del tipus

d'interes subscrita per 1'Administrador, es produira exclusivament amb el
consentiment previ de la Societat Gestora, en representacié del Fons, convenint
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I'Administrador a sol licitar 1'esmentat consentiment de la Societat Gestora tan

aviat com tingui coneixement que un Deutor sol liciti una renegociacié. No

obstant aix0, la Societat Gestora autoritzara inicialment a 1I'Administrador a

entaular i a acceptar renegociacions dels tipus d'interés aplicable als Préstecs,

sol licitades pels Deutors, sense necessitat de consentiment previ de la Societat

Gestora, subjecte als segtients requisits d'habilitacié generica:

i)

iii)

b)

La

L'Administrador, sens perjudici del que es determina en l'apartat ii) segtient,
podra renegociar la clausula del tipus d'interés dels Préstecs en unes
condicions que siguin considerades de mercat i que no siguin diferents a les
quals el propi Administrador estigués aplicant en la renegociacié o en la
concessid dels seus credits i préstecs. A aquests efectes, es considerara tipus
d'interés de mercat el tipus d'interés ofert per entitats de credit al mercat
espanyol per a préstecs o credits d'import i altres condicions substancialment

similars al corresponent Préstec.

No obstant aixo allo establert en el paragraf anterior, I'Administrador ja no
podra realitzar futures renegociacions de tipus d'interes dels Préstecs que
administra si en una Data de Determinacié el tipus d'interes mig ponderat

dels Préstecs resultés inferior a I'Euribor tres (3) mesos més un 0,75%.

En cap cas la renegociaci6 del tipus d'interes aplicable a un Préstec tindra com
a resultat la seva modificacié a un tipus d'interés variable amb un index de
referencia per a la seva determinacié diferent dels tipus o index de referencia
que l'Administrador estigués utilitzant en els préstecs o credits per ell
concedits.

Allargament del termini de venciment.

data de venciment final o d'altima amortitzacié6 dels Préstecs podra ser

postergada amb subjecci6 a les segiients regles i limitacions:

i

En cap cas I'Administrador podra entaular per la seva propia iniciativa, és a
dir, sense que medii sol licitud del Deutor, la modificaci6 de la data del
venciment final del Préstec, de la qual pugui resultar un allargament del
mateix. L'Administrador sense incentivar l'allargament del termini, haura
d'actuar en relaci6 amb l'esmentat allargament tenint sempre presents els
interessos del Fons.

L'import que ascendeixi la suma del capital o principal inicial cedit al Fons
dels Préstecs sobre els quals es produeixi l'allargament del termini de
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venciment no podra superar el 10% del Saldo Inicial cedit al Fons de tots els
Préstecs.

iii) L'allargament del termini d'un Préstec concret es podra portar a terme
sempre que es compleixin els segiients requisits:

a)  Que, en tot cas, es mantingui o augmenti la freqtiéncia de les quotes
d'interessos i d'amortitzacié del capital o principal del Préstec, pero
mantenint el mateix sistema d'amortitzacio.

b)  Que la nova data de venciment final o Gltima amortitzaci6, sigui
com a maxim el 31 de maig de 2044.

La Societat Gestora, en representacié del Fons, podra, en qualsevol moment,
cancel lar, deixar en suspens o modificar I'habilitaci6 i els requisits per a la
renegociacié per part de I'Administrador que s'estableixen en aquest apartat o, en
cas de modificacié, li hagués préviament autoritzat. En qualsevol cas tota
renegociacié del tipus d'interes o del venciment dels Préstecs estigui o no
habilitada genericament, deura escometre's i resoldre's tenint en compte els
interessos del Fons.

En cas d'arribar a produir-se qualsevol renegociaci6é d'un Préstec es procedira per
part de I'Administrador a la comunicacié immediata a la Societat Gestora de les
condicions resultants de cada renegociaci6. L'esmentada comunicacié s'efectuara
a través del fitxer logic o informatic previst per a l'actualitzacié de les condicions
dels Préstecs.

Els documents contractuals i escriptures que documentin la novacié dels Préstecs
renegociats seran custodiats per 1'Administrador conforme a alld establert en
I'epigraf 1 del present apartat.

7. Ampliacié de la hipoteca

Si en qualsevol moment, I'Administrador tingués coneixement efectiu que, per
qualsevol motiu, el valor d'un immoble hipotecat que estigués garantint un
Préstec Hipotecari hagués disminuit en una quantitat superior als percentatges
legalment permesos, deura, de conformitat amb allo que estableix els articles 26 i
29 del Reial decret 685/1982, sol licitar al Deutor hipotecari en qiiesti6, en la
mesura que legalment sigui exigible:

a) L'ampliacié de la hipoteca a altres béns suficients per cobrir la relacié
exigible entre el valor del bé i el préstec o credit que garanteix; o
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b) La devolucié6 de la totalitat del Préstec Hipotecari o de la part d'aquest que
excedeixi de l'import resultant d'aplicar a la taxaci6é actual el percentatge
utilitzat per determinar inicialment la quantia dels mateixos

Si dins el termini dels dos (2) mesos des que fora requerit per a I'ampliaci6, el
Deutor no I'hagués realitzat ni hagués tornat la part del Préstec Hipotecari a que
es refereix el paragraf anterior, s'entendra que ha optat per la devoluci6 de la
totalitat del Préstec Hipotecari, que li haura de ser immediatament exigida per
I'Administrador.

8. Accid contra els Deutors en cas d'impagament dels Préstecs.
Actuacions en cas de demora

L'Administrador aplicara igual diligencia i procediment de reclamacié de les
quantitats degudes i no satisfetes dels Préstecs que a la resta dels préstecs de la

seva cartera.

En cas d'incompliment de les obligacions de pagament pel Deutor,
I'Administrador portara a terme les actuacions descrites en el Contracte
d'Administracié, adoptant a l'efecte les mesures que ordinariament prendria com
si de préstecs de la seva cartera es tractés i d'acord amb els bons usos i practiques
bancaries per al cobrament de les quantitats degudes, venint obligat a anticipar
aquelles despeses que calguin per portar a terme les esmentades actuacions, sens
perjudici del seu dret a ser reemborsat pel Fons. Queden incloses, per
descomptat, en les esmentades actuacions, totes les judicials i extrajudicials que
I'Administrador consideri necessaries per a la reclamacié i cobrament de les
quantitats degudes pels Deutors.

Actuacions judicials

L'Administrador, en virtut de la titularitat fiduciaria dels Préstecs o en virtut del
poder que se cita en el paragraf segiient, exercitara les accions corresponents
contra els Deutors que incompleixin les seves obligacions de pagament derivades
dels Préstecs. L'esmentada acci6 deura exercitar-se pels tramits del procediment
judicial d'execucié que correspongui conforme a allo previst en els articles 517 i
segiients de la Llei d'Enjudiciament Civil.

Als efectes anteriors i als efectes d'allo previst en els articles 581.2 i 686.2 de la

Llei d'Enjudiciament Civil, aixi com per al suposit que calgués, la Societat Gestora
en l'Escriptura de Constitucié atorga un poder tan ampli i bastant com sigui
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requerit en Dret a favor de Caixa Sabadell perque aquesta, actuant a través de
qualssevol dels seus apoderats amb facultats bastants a tals fins, pugui, d'acord
amb les instruccions de la Societat Gestora en nom i per compte del Fons, o bé en
nom propi perd per compte de la Societat Gestora com a representant legal del
Fons, requerir per qualsevol mig judicial o extrajudicial al Deutor de qualsevol
dels Préstecs el pagament del seu deute i exercitar l'accié judicial contra els
mateixos, a més a més d'altres facultats requerides per a l'exercici de les seves
funcions com a Administrador. Aquestes facultats podran ampliar-se i modificar-
se mitjancant una altra escriptura en el cas que calgués.

En particular, I'Administrador s'obliga a:

i) Exercitar qualsevol accions judicials i extrajudicials que corresponguin al
Fons front al Deutor.

ii) Realitzar quants actes calguin o convenients per a I'eficacia de l'exercici de
tals accions; i

En relaci6 amb els Préstecs, 1'Administrador deura, amb caracter general,
presentar la demanda executiva si, durant un periode de temps de sis (6) mesos,
el Deutor d'un Préstec que hagués incomplert les seves obligacions de pagament
no reprengués els pagaments a I'Administrador i aquest, amb el consentiment de
la Societat Gestora, no aconseguis un compromis de pagament satisfactori per als
interessos del Fons. L'Administrador, en tot cas, haura de procedir de manera
immediata a la presentaci6 de la demanda executiva si la Societat Gestora, en
representacié del Fons, i previ analisi de les circumstancies concretes del cas, ho

estimés pertinent.

Si haguessin transcorreguts sis (6) mesos des de l'impagament més antic, sense
que el Deutor reprengués els pagaments o sense reestructuraci6, i
I'Administrador no hagués presentat la demanda executiva sense motiu suficient
que ho justifiqués, la Societat Gestora, en representacié del Fons, procedira
directament a I'inici del procediment judicial corresponent per a la reclamaci6
total del deute.

En cas de paralitzaci6 del procediment seguit per I'Administrador sense motiu
suficient que ho justifiqués, la Societat Gestora, en representacié del Fons, podra,
en el seu cas, subrogar-se en la posicié6 d'aquell i continuar amb el procediment
judicial.

L'Administrador s'obliga a informar puntualment dels requeriments de

pagament, accions judicials i qualssevol altres circumstancies que afectin al
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cobrament de les quantitats vencudes pendents de pagament dels Préstecs (veure
punt 3.7.2 del present Modul Addicional). Aixi mateix, 'Administrador facilitara
a la Societat Gestora tota la documentacié6 que aquesta li pugui sol licitar en
relacié amb dites Préstecs i, en especial, la documentacié precisa per a l'inici, en el
seu cas, per la Societat Gestora, d'accions judicials.

Especificament, I'Administrador es compromet a notificar a la Societat Gestora els
llocs, dates i condicions de les subhastes de béns, mobles o immobles, i drets, dins
dels cinc dies segiients a la notificacié de la resoluci¢ judicial que ordeni la
celebraci6 de la subhasta perque la Societat Gestora pugui adoptar les mesures
que estimi oportunes i cursar a I'Administrador, amb marge de temps suficient,
instruccions sobre aixo.

L'Administrador es compromet a assistir a les subhastes, pero en elles s'atindra
en tot a les instruccions que hagi rebut de la Societat Gestora, de manera que
només oferira postura o sol licitara l'adjudicacié del bé a favor del Fons, en
compliment estricte de les instruccions rebudes de la Societat Gestora. En
abséncia de tals instruccions, 1'Administrador actuara, atenent a les
circumstancies concretes del cas, en la forma que estimi convenient amb subjeccié
a identics procediments que per a la resta de préstecs de la seva cartera, i sempre
vetllant pels interessos del Fons.

Entre les funcions de 1'Administrador es troba la de gestionar la citada venda,
alienacié o realitzaci6. En concret, I'Administrador es compromet a recopilar tota
la documentacié precisa per a l'acte de la venda, alienaci6 o realitzaci6 i remetre-
la a la Societat Gestora (entre d'altres, la documentacié judicial i, en el seu cas,
I'escriptura de compravenda), i a coordinar la venda, alienaci6 o realitzaci6 del bé
o dret amb el fedatari puablic la intervencié del qual, en el seu cas, shagués
decidit. Addicionalment, en relacié amb els immobles adjudicats al Fons tant com
conseqiiéncia de l'execuci6 de les garanties associades als Préstecs amb garantia
hipotecaria per ell cedits al Fons, com per qualsevol altre procediment, el
Administrador es compromet a: (i) trobar una agéncia immobiliaria i portar a
terme amb ella totes les actuacions necessaries per a la venda del bé immoble (en
cas de que 1'Administrador no disposi de departament immobiliari o similar
propi); i (ii) realitzar tots els tramits que siguin oportuns i necessaris davant el
Registre de la Propietat en relacié amb la venda del bé immoble.

9. Assegurances de danys i incendis dels immobles hipotecats
L'Administrador no haura de prendre ni ometre 'adopcié de cap mesura del qual

resultat sigui l'anul lacié de qualsevol polissa d'asseguranca de danys i incendi
dels immobles hipotecats o que redueixi I'import que cal pagar en qualsevol
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reclamacié sobre la mateixa. L'Administrador haura de posar la deguda
diligéncia i, en qualsevol cas, exercir els drets que les polisses d'asseguranca o els
Préstecs Hipotecaris li confereixin per tal de mantenir en vigor i amb plens efectes
les esmentades polisses (o qualsevol altra polissa que atorgui una cobertura
equivalent) en relacié amb cada Préstec Hipotecari i I'immoble respectiu.

L'Administrador, en cas de sinistre, haura de coordinar les actuacions per al
cobrament de les indemnitzacions derivades de les polisses d'asseguranca de
danys i incendis dels immobles d'acord amb els termes i condicions dels Préstecs i
de les propies polisses, abonant al Fons, en el seu cas, les quantitats corresponents
al principal i interessos que s'haguessin cedit al Fons. Caixa Sabadell assumira el
pagament del crebant produit a causa de (i) la no existencia d'una polissa
d'asseguranca de danys o (ii) la manca de pagament d'alguna de les polisses
existents, sobre qualsevol dels immobles hipotecats.

10. Compensacié

Suposat que algun dels Deutors pels Préstecs mantingués un dret de crédit liquid,
vengut i exigible enfront de I'Administrador i, per tant, resultés que algun dels
Préstecs fora compensat, totalment o parcial, contra tal dret de credit,
I'Administrador remeiara tal circumstancia o, si no fos possible remeiar-la
I'Administrador procedira a ingressar al Fons l'import que hagués estat
compensat més els interessos meritats que li haguessin correspost al Fons fins al
dia que es produeixi l'ingrés calculats d'acord amb les condicions aplicables al

Préstec corresponent.
11. Subcontractacio

L'Administrador podra subcontractar o delegar qualsevol dels serveis que s'hagi
compromes a prestar en virtut d'allo disposat anteriorment aixi com en
I'Escriptura de Constitucid, excepte aquells que fossin indelegables d'acord amb
la legislaci6 vigent. L'esmentada subcontractacié no podra en cap cas suposar cap
cost o despesa addicional per al Fons o la Societat Gestora, i no podra donar lloc a
una revisi6é a la baixa de la qualificacié atorgada a cadascuna de les Classes o
Series dels Bons per 1'Agencia de Qualificaci6. No obstant aixd qualsevol
subcontractacié6 o delegaci6, 'Administrador no quedara exonerat ni alliberat,
mitjancant tal subcontracte o delegacio, de cap de les responsabilitats assumides
en I'Escriptura de Constitucio, en aquest Fullet i en el Contracte d'Administracioé
o que legalment li fossin atribuibles o exigibles.
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12. Notificacions

La Societat Gestora i el Cedent han acordat no notificar la cessi6 als respectius
Deutors. A aquests efectes, la notificacié6 no és requisit per a la validesa de la
cessi6 dels Préstecs ni per a l'emissi6 dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca.

No obstant aixo, el Cedent atorgara les més amplies facultats que en dret calguin
a la Societat Gestora perqueé aquesta pugui, en nom del Fons, notificar la cessié
als Deutors en el moment que ho estimi oportda.

Aixi mateix, en cas de concurs, o indicis del mateix, d'intervencié pel Banc
d'Espanya, de liquidacié o de substitucié de I'Administrador, o en una situacié on
I'Administrador manqui d'una qualificacié de Baa3 segons l'escala a llarg termini
de Moody's, o equivalent per una altra agéncia de qualificacié, o perque la
Societat Gestora ho estimi raonablement justificat, aquesta requerira a
I'Administrador perque notifiqui als Deutors (i, en el seu cas, als tercers garants i
a les companyies asseguradores amb les quals els deutors poguessin haver
subscrit, en el seu cas, els contractes d'asseguranca de danys aparellats als
Préstecs subjacents als Certificats de Transmissié6 d'Hipoteca) la transmissi6 al
Fons dels Préstecs pendents de reemborsament, aixi com que els pagaments
derivats dels mateixos només tindran caracter alliberador si s'efectuen en el
Compte de Tresoreria oberta a nom del Fons. No obstant aix0, tant posat cas que
I'Administrador no hagués complert la notificaci6 als deutors i, en el seu cas, als
tercers garants i a les companyies asseguradores, dins dels cinc (5) Dies Habils
segiients a la recepcié del requeriment, com en cas de concurs o liquidaci6é de
I'Administrador, sera la propia Societat Gestora directament la que efectui la
notificacié als deutors, i en el seu cas, als tercers garants i a les companyies
asseguradores.

El Cedent assumira les despeses de notificacié als Deutors fins i tot en el cas que
la mateixa sigui realitzada per la Societat Gestora.

3.7.2.2 Durada i substitucio

Els serveis seran prestats per I'Administrador fins que, una vegada amortitzada la
totalitat dels Préstecs adquirits pel Fons, s'extingeixin totes les obligacions
assumides per I'Administrador, o quan conclogui la liquidaci6 del Fons una
vegada extingit aquest, sens perjudici de la possible revocaci6 anticipada del seu

mandat d'acord amb els termes que es ressenyen a continuacio.

Substitucié Forcosa: En cas de concurs de I'Administrador o d'intervencié pel

Banc d'Espanya, o posat cas que la Societat Gestora constati I'incompliment, per
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part del Cedent, com a Administrador dels Préstecs, de les obligacions assumides
en la condici6 de tal o de les obligacions que el Contracte d'Administracio li
imposa al mateix, o posat cas que la qualificacié de I' Administrador descendis per
sota de Baa3 en l'escala de qualificaci6 a llarg termini de Moody's, o qualificacié
equivalent per una altra agencia de qualificaci6,, o canvi en la seva situaci6
financera, o l'esdeveniment de fets que, segons el parer de la Societat Gestora,
suposin un perjudici o risc per a l'estructura financera del Fons o per als drets i
interessos dels titulars dels Bons, la Societat Gestora a més a més d'exigir de
I'Administrador el compliment de les seves obligacions pel Contracte
d'Administracié, procedira a realitzar, si fora legalment possible, entre d'altres i
previa comunicaci6 a la Cap Agéencia De Qualificaci6 de les segiients:

(i)  substituir al Cedent com a Administrador dels Préstecs;

(i) requerir al Cedent perqué subcontracti o delegui en una altra entitat la
realitzaci6 de les obligacions i compromisos assumits en el Contracte
d'Administracié a l'entitat que, segons el parer de la Societat Gestora, tingui
la capacitat tecnica adequada per a la realitzaci6 de les esmentades

funcions;

(iii) garantir per una tercera entitat amb una qualificacié i qualitat crediticia
suficient, la totalitat de les obligacions de I'Administrador;

(iv) resoldre el Contracte d'Administracid, en aquest cas, la Societat Gestora
haura de designar previament un nou Administrador que compti amb una
qualitat crediticia suficient i que accepti les obligacions recollides en el
Contracte d'Administraci6 o, en el seu cas, en un nou contracte

d'administracio.

Aixi mateix, si s'adoptés una decisié corporativa, normativa o judicial per a la
liquidacié, dissolucié o intervencié del Cedent o aquest sol licités ser declarat en
situacié de concurs, o s'admetés a tramit la sol licitud presentada per un tercer, la
Societat Gestora, sempre que estigui permes per la legislacié vigent, podra
substituir al Cedent com a Administrador dels Préstecs.

El nou administrador dels Préstecs sera, en el seu cas, designat per la Societat
Gestora, una vegada consultades les autoritats administratives competents, de
manera que no es perjudiqui la qualificaci6 atorgada als Bons per 1'Ageéncia de
Qualificacié, sent l'esmentada designaci6 comunicada a aquesta. La Societat
Gestora podra acordar amb el nou administrador la quantia a percebre, amb
carrec al Fons, que estimi oportuna.
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Substitucié Voluntaria: Posat cas que la legislacié aplicable aixi ho permeti, el
Cedent podra sol licitar la substitucié en I'administracié dels Préstecs. La Societat
Gestora autoritzara I'esmentada substitucié sempre que el Cedent hagi trobat una
entitat que la substitueixi en la funcié d'administracié i no es vegi perjudicada la
qualificaci6 atorgada als Bons per I'Agencia de Qualificaci6, sent l'esmentada
substitucié comunicada a aquestes.

En cas de substituci6, ja sigui forcosa o voluntaria, el Cedent vindra obligat a
posar a disposicié del nou administrador els documents i registres informatics

necessaris perque aquest desenvolupi les activitats que li corresponguin.

El mandat atorgat per la Societat Gestora, en representaci6 del Fons, a
I'Administrador, quedara resolt de ple dret en el cas que I'Agencia de Qualificaci6
no confirmés abans de la Data de Subscripci6é, com finals, les qualificacions
assignades amb caracter provisional a cadascuna de les Series.

Qualsevol despesa o cost addicional derivat d'aquests suposits sera cobert per
I'Administrador i en cap cas pel Fons o la Societat Gestora.

3.7.2.3 Responsabilitat de ' Administrador i indemnitzacié

En cap cas 1'Administrador tindra cap responsabilitat en relaci6 amb les
obligacions de la Societat Gestora en la seva condicié d'administrador del Fons i
gestor dels interessos dels titulars dels Bons, ni en relaci6 amb les obligacions
dels Deutors derivades dels Préstecs, i aixo sens perjudici de les responsabilitats
per ell assumides en l'Escriptura de Constitucié quan Cedent dels Préstecs
adquirits pel Fons.

D'acord amb el que disposa el Reial decret 926/1998 i a la Llei 19/1992, el risc
d'impagament dels Préstecs anira a carrec dels titulars dels Bons. Per tant, el
Cedent no assumira cap responsabilitat per I'impagament dels Deutors, ja sigui
del principal o dels interessos que els mateixos poguessin deure en virtut dels
Préstecs.

L'Administrador assumeix l'obligacié d'indemnitzar al Fons o a la seva Societat
Gestora de qualsevol dany, pérdua o despesa en el qual aquests haguessin
incorregut per raé de l'incompliment per part de 1'Administrador de les seves
obligacions d'administracié, gesti6 i informacié dels Préstecs i custodia dels
Certificats de Transmissié d'Hipoteca.

La Societat Gestora, en representacié i per compte del Fons com a titular dels
Certificats de Transmissié d'Hipoteca, tindra acci6 executiva contra Caixa

PAG. 176/194



Sabadell com emissor dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca per a l'efectivitat
dels venciments dels Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca per principal i
interessos, quan l'incompliment de I'obligaci6 de pagament pels esmentats
conceptes no sigui conseqiiencia de la manca de pagament dels Deutors dels
Préstecs Hipotecaris. Aixi mateix, la Societat Gestora tindra les accions
corresponents per a l'efectivitat dels venciments dels Préstecs no Hipotecaris,
quan l'incompliment no sigui conseqiiéncia de la manca de pagament dels
Deutors dels esmentats Préstecs no Hipotecaris.

Ni els titulars dels Bons ni qualsevol altre creditor del Fons disposaran d'acci6
alguna contra el Cedent, sent la Societat Gestora, com a representant del Fons
titular dels Préstecs, qui ostentara l'esmentada acci6.

3.7.2.4 Remuneracio de ' Administrador

Com a contraprestacié per la custodia, administraci6 i gestié de cobrament dels
Préstecs, 1'Administrador percebra wuna remuneraci6 que es meritara
trimestralment en cada Data de Pagament, igual a 0,01% del Saldo Viu Pendent
dels Préstecs en la Data de Pagament del Fons immediatament anterior.
L'esmentada comissié s'entendra bruta, en el sentit d'incloure qualsevol impost
directe o indirecte o retenci6é que pogués gravar la mateixa.

Si el Cedent fos substituit en les seves tasques d'administracid, la Comissio
d'Administracié corresponent, que podra ser superior, passara a situar-se en
I'ordre (i) de I'Ordre de Prelaci6 de Pagaments del Fons descrit en l'apartat 3.4.6
anterior.

38 NOM I DIRECCIO I UNA BREU DESCRIPCIO DE QUALSEVOL

CONTRAPARTIDA PER OPERACIONS DE PERMUTA, DE CREDIT,
LIQUIDITAT O DE COMPTES

Caixa Sabadell és la contrapartida del Fons en la operacié que es relaciona a
continuacio:

(i) Préstec Subordinat per a Despeses Inicials:

Contracte de Préstec Subordinat per a Despeses Inicials. Descripcié en
I'apartat 3.4.3.1. del present Modul Addicional.

“la Caixa” és la contrapartida del Fons en les operacions que es relacionen a
continuacio:
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(i) Compte de Tresoreria:

Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interes Garantit (Compte de
Tresoreria). Descripci6 en 'apartat 3.4.4.1. del present Modul Addicional.

(ii) Compte de Reserva de Liguiditat:

Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interes Garantit (Compte de
Reserva de Liquiditat). Descripci6 en l'apartat 3.4.4.3. del present Modul
Addicional.

(iii) Permuta Financera d'Interessos:

Contracte de Permuta Financera d'Interessos. Descripci6é en l'apartat 3.4.7.1.
del present Modul Addicional.

Les dades relatives a Caixa Sabadell i “la Caixa” i als seus respectives activitats es
recullen, respectivament, en l'apartat 5.2 del Document de Registre i en I'apartat
3.1 de la Nota de Valors.

4. INFORMACIO POST-EMISSIO

41 OBLIGACIO I TERMINIS PREVISTOS PER A LA POSADA A
DISPOSICIO DEL PUBLIC I REMISSIO A LA COMISSIO NACIONAL DEL
MERCAT DE VALORS DE LA INFORMACIO PERIODICA DE LA
SITUACIO ECONOMIC FINANCERA DEL FONS

La Societat Gestora, en la seva labor de gesti6 i administracié del Fons, es
compromet a subministrar, amb la major diligéncia possible o en els terminis que
es determinen, la informaci6 descrita a continuaci6 i de quanta informacié

addicional li sigui raonablement requerida.
4.1.1 Notificacions ordinaries periodiques

La Societat Gestora tindra disponible per al public tota la documentacié i
informacio necessaria d'acord amb I'Escriptura de Constitucié.

1. En el termini compres entre la Data de Determinaci6 i tres (3) Dies Habils
segiients com a maxim a cada Data de Pagament, la Societat Gestora
procedira a comunicar a les forquilles dels Bons els tipus D'Interes
Nominals resultants per a cada Série de Bons, per al Periode de Meritacié
d'Interessos segtient.
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2. Trimestralment, amb una antelacié minima d'un (1) Dia Habil anterior a

cada Data de Pagament, el Fons, a través de la seva Societat Gestora,

comunicara a les forquilles dels Bons, els interessos resultants dels Bons

de cada Serie, juntament amb l'amortitzacié dels mateixos, segons que

correspongui, a més a més de:

(i)

(i)

(iii)

les taxes d'amortitzacié anticipada reals dels Préstecs del Periode
de Determinaci6 precedent;

la vida residual mitjana dels Bons estimada amb les hipotesis de
manteniment de l'esmentada taxa real d'amortitzacié anticipada
del principal dels Préstecs i amb la resta d'hipotesis previstes en
I'apartat 4.10 de la Nota de Valors;

els Saldos de Principal Pendent de Pagament, després de
I'amortitzacié a liquidar en cada Data de Pagament, dels Bons de
cada Serie i els percentatges que els esmentats Saldos de Principal
Pendent de Pagament representen sobre l'import nominal inicial

dels Bons;

si procedis, es posara en coneixement de les forquilles dels Bons
les quantitats d'interessos i d'amortitzacié meritades i no satisfetes
per insuficiencia de Fons Disponibles, d'acord amb 1'Ordre de
Prelaci6é de Pagaments.

Les anteriors notificacions es comunicaran aixi mateix a SCLBARNA, la

CNMYV, I'Agent de Pagaments i la Borsa de Valors de Barcelona almenys
dos (2) Dies Habils abans de cada Data de Pagament.

3. Dins dels quatre (4) mesos segtiients al final del periode comptable, la Societat

Gestora emetra una memoria que recollira:

(i)

(i)

Un informe sobre la cartera de Préstecs agrupades en el Fons, el
saldo de la Compte de Tresoreria i del Compte de Reserva de
Liquiditat, el balang, el compte de pérdues i guanys, el informe
d'auditoria i un annex especificant els principis comptables
aplicats.

Un informe de gestié contenint:

a) ElSaldo Viu Pendent dels Préstecs.
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b) El percentatge de Préstecs que ha estat amortitzat
anticipadament.

c) Els canvis produits en la taxa d'amortitzacié anticipada.
d) L'import dels Préstecs impagats.

e) L'import dels Préstecs Fallits i el percentatge que representen
sobre el total.

f) La vida mitjana de la cartera de Préstecs.
g) El tipus mitja de la cartera de Préstecs.
h) El Saldo Principal Pendent de Pagament de els Bons.

i) En el seu cas, els imports d'interessos corresponents als Bons
meritats i no pagats.

j)  Una analisi detallat de I'evolucié del Fons i dels factors que han
afectat als esmentats resultats.

k) L'import i les variacions de les despeses i comissions de gesti
produits durant el periode comptable.

4. La Societat Gestora subministrara trimestralment a la CNMV i a la Borsa de
Valors de Barcelona, dins del mes segtient a la finalitzacié de cada trimestre,
un informe sobre 1'evolucié dels Préstecs incorporats al Fons, aixi com el saldo
del Compte de Reserva de Liquiditat i del Compte de Tresoreria i informacié
rellevant sobre el Fons i els Préstecs incorporats al mateix.

Tota la informaci6 de caracter puablic del Fons podra trobar-se en el domicili de la

Societat Gestora, en la pagina web de la Societat Gestora (www.gesticaixa.com),
en el Cedent, en la Borsa de Valors de Barcelona i en el Registre de la CNMV.

4.1.2 Notificacions extraordinaries
1. Amb motiu de la constitucié del Fons i Emissi6 de Bons, una vegada
atorgada 1'Escriptura de Constitucié, la Societat Gestora, en representacio i per

compte del Fons, procedira a efectuar la notificacié de la constitucié del Fons i de
I'Emissié de Bons, aixi com dels tipus D'Interes Nominals de les Séries de Bons
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aplicables al primer Periode de Meritacié d'Interessos, que sera el compres entre
la Data de Desemborsament i la primera Data de Pagament, tot aixo d'acord amb
el contingut del present Fullet, sent apte per a l'esmentada publicacié qualsevol
dia del calendari, bé sigui habil o inhabil.

2. La Societat Gestora, en representacid i per compte del Fons, informara a
les forquilles dels Bons de tot fet rellevant que pugui produir-se en relacié6 amb
els Bons, amb el Fons i amb la Societat Gestora, que pugui influir sensiblement en
la negociaci6 dels Bons i, en general, de qualsevol modificaci6 rellevant de I'actiu
o passiu del Fons. La Societat Gestora, en representacié i per compte del Fons,
informara a les forquilles dels Bons d'una eventual decisi6 d'Amortitzacié
Anticipada dels Bons per qualsevol de les causes previstes en aquest Fullet,
remetent-se en aquest suposit a la CNMV l'acta notarial de liquidacié i el
procediment de liquidacié seguit.

Totes les circumstancies que antecedeixen seran comunicades préviament a la
CNMV ia l'Agencia de Qualificaci6.

4.1.3 Procediment de notificaci6 a les forquilles dels Bons

Les notificacions a les forquilles dels Bons que, d'acord amb l'anterior, hagi
d'efectuar la Societat Gestora sobre el Fons es realitzaran de la forma segtient:

1. Notificacions ordinaries

Les notificacions ordinaries seran efectuades mitjancant publicacié en el butlleti
diari de la Borsa de Valors de Barcelona, o qualsevol altre que ho substituis o de
similars caracteristiques, o bé mitjancant publicacié en un diari d'amplia difusi6 a
Espanya, ja sigui de caracter economic financer o general. Addicionalment, la
Societat Gestora o I'Agent de Pagaments podran difondre tals informacions o
altres en interes dels titulars dels Bons a través dels canals i sistemes de difusi6
propis dels mercats financers com ara Reuters, Bridge, Bloomberg o qualsevol

altre de similars caracteristiques.
2. Notificacions extraordinaries

Les notificacions extraordinaries hauran de ser efectuades mitjancant publicacio
en un diari d'amplia difusié a Espanya, ja sigui de caracter economicofinancer o
general, considerant-se aquestes notificacions fetes en la data de l'esmentada
publicacié, sent aptes per a les mateixes qualsevol dia del calendari, bé sigui
Habil o inhabil (segons allo establert en aquest Fullet).
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Excepcionalment, el tipus D'Interés Nominal determinat per als Bons de
cadascuna de les Series per al primer Periode de Meritacié d'Interessos, seran
comunicats per escrit per la Societat Gestora, abans de la Data de Subscripcié, a
Caixa Sabadell. Aixi mateix, la Societat Gestora també ho comunicara a la CNMYV,
a la Borsa de Valors de Barcelona i a SCLBARNA.

3. Notificacions i altres informacions

La Societat Gestora podra posar a disposicié dels titulars dels Bons les
notificacions i altres informacions d'interes per als mateixos a través de les seves
propies pagines a Internet o altres mitjans de teletransmissié de similars

caracteristiques.

414 Informacid a la Comissié Nacional del Mercat de Valors i a I'Agéncia de
Qualificacié

La Societat Gestora procedira a posar en coneixement de la CNMV les
notificacions i informacions que, tant amb caracter ordinari diari com amb
caracter extraordinari, s'efectuin segons alld previst en els anteriors apartats, aixi
com qualsevol informacié que, amb independencia de I'anterior, li sigui requerida
per la CNMV o per la normativa vigent en cada moment.

4.1.5 Informacié aI'Agéncia de Qualificacié

La Societat Gestora subministrara a l'Agencia de Qualificaci6 informacié
periodica sobre la situaci6 del Fons i el comportament dels Préstecs perque
realitzin el seguiment de la qualificacié dels Bons i les notificacions de caracter
extraordinari. Igualment facilitara l'esmentada informacié quan de manera
raonable fora requerida a aix0 i, en qualsevol cas, quan existis un canvi
significatiu en les condicions del Fons, en els contractes concertats pel mateix a

través de la seva Societat Gestora o en les parts interessades.

Xavier Jaumandreu Patxot, en nom i representaci6 de GESTICAIXA,
SOCIETAT GESTORA DE FONS DE TITULITZACIO, S.A. i en la seva
condicié6 de Director General de la mateixa, firma el present Fullet, a 12 de
desembre de 2008.
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GLOSSARI DE DEFINICIONS

“Administrador”, significa l'entitat encarregada de la custodia i administracié
dels Préstecs i el diposit dels titols representatius dels Certificats de Transmissi6
d'Hipoteca en virtut del Contracte d'Administracid, aixo és, Caixa Sabadell.

“Agencia de Qualificacié”, significa Moody's Investors Services Espanya, S.A.

“Agent de Pagaments”, significa l'entitat que realitza el servei financer dels Bons.

L'Agent de Pagaments sera “la Caixa”.

“Amortitzacié Anticipada”, significa l'amortitzaci6 dels Bons en una data
anterior a la Data de Venciment Final en els Suposits de Liquidacié Anticipada
del Fons de conformitat i amb els requisits que s'estableixen en l'apartat 4.4.3 del

Document de Registre.

“Auditor de la Cartera”, significa l'auditor de la cartera de Préstecs, és a dir,
Deloitte, S.L.

“Auditor del Fons”, significa Deloitte, S.L.

“Aval” o “Aval de la Generalitat de Catalunya”, significa l'aval concedit per la
Generalitat de Catalunya en virtut d'allo disposat en la Resolucié. L'Aval
garantira el pagament de principal i interessos dels Bons de la Série AG.

“Bons de la Classe A” o “Classe A”, signifiquen els bons de les Séeries AS i AG
emesos amb carrec al Fons per import nominal total de cent vint-i-vuit milions
(128.000.000) de euros, integrada per mil dos-cents vuitanta (1.280) bons de cent
mil (100.000) euros de valor nominal unitari.

“Bons de la Classe B” o “Classe B”, signifiquen els bons emesos amb carrec al
Fons per import nominal total de quaranta-vuit milions (48.000.000) de euros,
integrada per quatre-cents vuitanta (480) bons de cent mil (100.000) euros de
valor nominal unitari. Tenen una qualificacié provisional de A3 segons Moody's.

“Bons de la Classe C” o “Classe C”, signifiquen els bons emesos amb carrec al
Fons per import nominal total de vint-i-quatre milions (24.000.000) de euros,
integrada per dos-cents quaranta (240) bons de cent mil (100.000) euros de valor

nominal unitari. Tenen una qualificacié provisional de Baa3 segons Moody's.
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“Bons de la Classe D” o “Classe D”, signifiquen els bons emesos amb carrec al
Fons per import nominal total de trenta-vuit milions (38.000.000) d’euros
integrada per tres-cents vuitanta (380) bons de cent mil (100.000) euros de valor
nominal unitari. La funcié de la Classe D és obtenir financament per dotar el Fons
de Reserva. Tenen una qualificaci6é provisional de Ca segons Moody's.

“Bons de la Série AG” o “Série AG”, signifiquen els bons emesos amb carrec al
Fons per import nominal total de setanta-set milions sis-cents mil (77.600.000)
euros integrada per set-cents setanta-sis (776) bons de cent mil (100.000) euros de
valor nominal unitari. Tenen una qualificaci6é provisional de Aaa segons Moody's,
atorgada sense tenir en consideracié I'Aval.

“Bons de la Série AS” o “Seérie AS”, signifiquen els bons emesos amb carrec al
Fons per import nominal total de cinquanta milions quatre-cents mil (50.400.000)
euros, integrada per cinc-cents quatre (504) bons de cent mil (100.000) euros de
valor nominal unitari. Tenen una qualificaci6é provisional de Aaa segons Moody's.

“Bons”, signifiquen els Bons de la Classe A, composta per les Series AS i AG, els
Bons de la Classe B, els Bons de la Classe C i els Bons de la Classe D emesos pel

Fons.

“Caixa Sabadell”, significa Caixa d'Estalvis de Sabadell.

“Quantitat Disponible per Amortitzar”, significa la quantitat destinada a

I'amortitzaci6 del principal dels Bons de les Classes A, B i C.

“Cedent”, significa Caixa Sabadell o Caixa d'Estalvis de Sabadell, cedent dels
Préstecs.

“Certificats de Transmissié d'Hipoteca”, significa els valors negociables
mitjancant els quals s'instrumenta la cessié al Fons dels Préstecs Hipotecaris
conforme a allo establert en la Disposicié Addicional Cinquena de la Llei 3/1994
en la redacci6 donada per la Llei 41/2007, a la Llei 2/1981i en el Reial decret
685/1982.

“CET"”, significa Central European Time.

“CNAE”, significa Classificaci6 Nacional d'Activitats Economiques.

“CNMV”, significa Comissié Nacional del Mercat de Valors.

PAG. 184/194



“Contracte d'Administracio”, significa el contracte que regula la custodia i
administracié dels Préstecs i el diposit dels titols representatius dels Certificats de

Transmissi6é d'Hipoteca.

“Contracte d'Agéncia de Pagaments”, significa el contracte que regula el servei
financer dels Bons celebrat entre la Societat Gestora, en nom i representacié del

Fons, i “la Caixa”, com Agent de Pagaments.

“Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interes Garantit (Compte de
Tresoreria)” o “Contracte de Compte de Tresoreria”, significa el contracte
d'obertura de compte a tipus d'interes garantit (Compte de Tresoreria) celebrat
entre la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons, i “la Caixa”.

“Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interés Garantit (Compte de Reserva
de Liquiditat)” o “Contracte de Compte de Reserva de Liquiditat”, significa el
contracte d'obertura de compte a tipus d'interes garantit (Compte de Reserva de
Liquiditat) celebrat entre la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons, el
Cedent i “la Caixa”.

“Contracte d'Adreca i Subscripcio de I'Emissié de Bons”, significa el contracte
d'adreca i subscripcié de I'Emissié de Bons a celebrar en la Data de Constituci6
del Fons entre la Societat Gestora, en nom i representacié del Fons, amb Caixa

Sabadell com a Entitat Directora i Subscriptora.

“Contracte d'Intermediacié Financera”, significa el contracte que regula el
pagament per part de la Societat Gestora, actuant en representacié i per compte
del Fons, d'una remuneraci6 a Caixa Sabadell pel procés d'intermediacioé
financera que permet la transformaci6 financera definitoria de 1'activitat del Fons,
l'adquisici6 dels Préstecs no Hipotecaris i la subscripci6 per aquest dels
Certificats de Transmissié d'Hipoteca i la qualificaci6 atorgada a cadascuna de les
classes de Bons.

“Contracte de Permuta Financera” o “Contracte de Permuta Financera
d’Interessos”, significa el contracte celebrat entre la Societat Gestora, en
representacié i per compte del Fons, i “la Caixa”, en virtut del qual el Fons
realitzara pagaments a “la Caixa” calculats sobre el tipus d'interes dels Préstecs, i
com a contrapartida “la Caixa” realitzara pagaments al Fons calculats sobre el
tipus D'interes de Referéncia determinat per als Bons, tot aixo segons les regles
establertes en 'apartat 3.4.2.1 del Modul Addicional.

“Contracte de Préstec Subordinat per a Despeses Inicials”, significa el contracte

de préstec subordinat de caracter mercantil celebrat entre la Societat Gestora, en
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representacio i per compte del Fons, i Caixa Sabadell, per un import total de dos-
cents cinquanta mil (250.000) euros, destinat al pagament per part de la Societat

Gestora de les despeses inicials corresponents als Bons.

“Conveni Marc”, significa el Conveni Marc de Colaboracién amb el Departament
d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya previst en 1'annex 2 de la
Resolucié.

“Compte de Reserva de Liquiditat”, significa el compte financer oberta a nom del
Fons en “la Caixa” en la que el Cedent dipositara el 2,65% de I'Import Total de
I'Emissi6é de Bons, exclosa la Serie D, a Data de Constitucié. Al llarg de la vida del
Fons, l'esmentat compte estara dotada en un import igual al 2,65% del Saldo

Pendent de Pagament dels Bons, exclosa la Serie D.

“Compte de Tresoreria”, significa el compte financer oberta a nom del Fons en “la
Caixa” en virtut del Contracte d'Obertura de Compte a Tipus d'Interes Garantit
(Compte de Tresoreria), en la que el Cedent abonara diariament tots els
cobraments en concepte de principal, interessos ordinaris, interessos de demora,
o qualsevol altra quantitat que el Fons tingui dret a percebre derivats dels
Préstecs, i a través de la qual es realitzen tots els ingressos i pagaments del Fons.

“Deficit d'Amortitzacié”, significa la diferencia positiva, si existis, entre I'Import

Teoric d'Amortitzacié i la Quantitat Disponible per Amortitzar.

“Deutors”, signifiquen els prestataris dels Préstecs, sent aquests empreses no
financeres catalanes. Almenys el 80% dels Deutors son petites i mitjanes empreses
conforme a la definicié de la Recomanaci6 de la Comissié6 Europea de 6 de maig
de 2003 (2003/361/CE).

“Dia Habil”, significa tot aquell dia que no sigui (i) festiu a Madrid, (ii) festiu a
Barcelona, ni (iii) inhabil del calendari TARGET2 (Trans European Automated Real-

Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Distribucio dels Fons Disponibles per a Amortitzacié”, significa les regles
d'aplicacié dels Fons Disponibles per a l'amortitzacié de cadascuna de les Classes
A, B i C en cada Data de Pagament establertes en l'apartat 4.9.4 de la Nota de
Valors.

“Document de Registre”, significa el document de registre de valors garantits per

actius, del qual esquema de requisits minims de revelacié es recull en I'annex VII
del Reglament 809/2004.
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“Emissié de Bons”, significa 1'emissio de bons de titulitzacié emesos amb carrec
al Fons per import igual a dos-cents trenta-vuit milions (238.000.000) d’euros de
valor nominal, constituida per dos mil tres-cents vuitanta (2.380) bons de cent mil
(100.000) euros de valor nominal unitari agrupats en les segtients classes: Classe
A, composta per les Séries AS i AG, Classe B, Classe C i Classe D.

“Emissor”, significa GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA.
“Entitat Subscriptora” significa Caixa Sabadell.
“Entitat Directora”, significa Caixa Sabadell.

“Escriptura de Constitucié”, significa l'escriptura publica de constitucié del Fons,
cessié per Caixa Sabadell al Fons de (i) Préstecs Hipotecaris mitjancant 1'emissi6
de Certificats de Transmissié Hipoteca i (ii) de Préstecs no Hipotecaris, i emissio
pel Fons dels Bons.

“EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que és el tipus d'oferta de
diposits interbancaris a termini en euros calculat com la mitjana diaria de les
cotitzacions subministrades per a quinze terminis de venciment per un panell
compost per 43 bancs, entre els més actius de la zona Euro. El tipus és cotitzat en
base al comput dels dies reals al venciment i un any compost per 360 dies, i és

fixat a les 11:00 hores del dema (hora CET), expressat amb tres xifres decimals.

“Data de Cessio”, significa la data de cessi6 dels Préstecs al Fons, i coincideix

amb la Data de Constitucio.

“Data de Cobrament”, significa cada Dia Habil.
“Data de Constitucié”, significa el dia de la firma de I'Escriptura de Constitucio,
és dir, el 18 de desembre de 2008.

“Data de Desemborsament”, significa el 22 de desembre de 2008, dia que caldra
desemborsar l'import efectiu per la subscripcié dels Bons i abonar-se el valor
nominal dels Certificats de Transmissi6 d'Hipoteca subscrits i Préstecs no
Hipotecaris cedits.

“Data de Determinacié”, significa, per a cada Periode de Meritaci6é d'Interessos,
el tercer Dia Habil anterior a la Data de Pagament que marca el comengament del
corresponent Periode de Meritaci6 d'Interessos. Per al primer Periode de
Meritaci6 d'Interessos, la data de determinacié del tipus D'Interes de Referencia
sera el segon Dia Habil anterior a la Data de Desemborsament.
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“Data de Fixacié”, el segon Dia Habil anterior a la Data de Pagament que marca
el comencament del corresponent Periode de Meritacié d'Interessos. Per al primer
Periode de Meritacié d'Interessos el tipus D'Interés de Referéncia sera fixat el
segon Dia Habil anterior a la Data de Desemborsament.

“Data de Liquidacié” o “Data de Liquidacié Anticipada”, significa la data en la
qual la Societat Gestora procedeixi a la liquidacié del Fons com a conseqtiéncia de
qualsevol dels Suposits de Liquidacié Anticipada enumerats en l'apartat 4.4.3 del
Document de Registre.

“Data de Pagament”, significa els dies 18 de marg, juny, setembre i desembre de
cada any o, posat cas que algun d'aquests dies no fos un Dia Habil, el segiient Dia
Habil. La primera Data de Pagament sera el 18 de marg de 2009.

“Data de Subscripcié”, significa la data de subscripcié dels Bons, és a dir el 19 de
desembre de 2008, dia habil anterior a la Data de Desemborsament.

“Data de Venciment Final”, significa el dia de l'altim venciment, ordinari o

anticipat, dels actius del Fons, aixo és, el 31 de maig de 2044.

“Data de Venciment Legal”, significa quaranta-dos (42) mesos després del
venciment de l'actiu del Fons amb venciment més llarg, és a dir, el 30 de
novembre de 2047.

“Fullet” o “Fullet Informatiu”, significa el document compost per Document de
Registre, Modul Addicional, Nota de Valors i Glossari regulat en el Reglament
809/2004.

“Fons de Reserva”, significa el fons constituit com mecanisme de garantia davant
possibles perdues degudes a Préstecs Fallits o impagats i amb la finalitat de
permetre els pagaments a realitzar pel Fons d'acord amb 1'Ordre de Prelacié de
Pagaments descrit en l'apartat 3.4.6 del Modul Addicional. El Fons de Reserva
estara inicialment dotat amb la liquiditat obtinguda en la subscripcié de la Seérie
D.

“Fons de Reserva Inicial”, significa el Fons de Reserva constituit en la Data de

Desemborsament amb carrec al desemborsament de la subscripcié dels Bons de la
Classe D, per un import igual a trenta-vuit milions (38.000.000) de euros.

“Fons”, significa GC FTGENCAT CAIXA SABADELL 2, FTA.
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“Fons Disponibles”, signifiquen:

a) En cada Data de Pagament, els imports que es destinaran per fer enfront
de les obligacions de pagament o de retenci6 del Fons que hauran estat
dipositats en el Compte de Tresoreria.

b) En el seu cas i quan correspongui, l'import de la liquidacié dels actius del
Fons.

¢) I, en cas de situacié concursal del Cedent, I'import que correspongui per
qualsevol concepte dels Préstecs, i hagués estat abonat pel Deutor, pero el
Cedent no ho hagi transferit al Fons, del Compte de Reserva de Liquiditat.

“Fons Disponibles per a Amortitzacié”, significa la Quantitat Disponible per
Amortitzar retinguda en l'ordre (vii) (sete) de I'Ordre de Prelacié de Pagaments
en la Data de Pagament corresponent.

“Fons Disponibles per a Liquidacio”, signifiquen:
a) Els Fons Disponibles.

b) Els imports que vagi obtenint el Fons per l'alienaci6 dels actius
corresponents als Préstecs que quedessin romanents en els Suposits de
Liquidacié Anticipada.

“Despeses Inicials”, signifiquen les despeses recollits en I'apartat 6 de la Nota de
Valors.

“GestiCaixa” significa GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.

“Import Teoric d'Amortitzacié”, significa la diferencia positiva en una Data de
Pagament entre (A) la suma de (i) el Saldo de Principal Pendent dels Bons previ a
I'amortitzacié6 que es realitzi en aquesta Data de Pagament i (ii) els imports
disposats i no reemborsats amb carrec a I'Aval per al pagament de principal dels
Bons AG en Dates de Pagament anteriors, i (B) la suma del Saldo Viu Pendent
dels Préstecs no Fallits corresponent a I'altim dia del mes anterior al de la Data de
Pagament.

“Import Total de I'Emissio de Bons”, sera igual a dos-cents trenta-vuit milions
(238.000.000) de euros.

“Imports Dipositats”, en la Data de Desemborsament, sera igual al dos coma

seixanta-cinc per cent (2,65%) de 1'Import Total de I'Emissi6 de Bons, exclosa la
Serie D, aix0 és, cinc milions tres-cents mil (5.300.000) euros. Posteriorment, en
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cada Data de Pagament, els Imports Dipositats seran igual al dos coma seixanta-
cinc per cent (2,65%) del Saldo de Principal Pendent de Pagament dels Bons,

exclosa la Serie D, en I'esmentada Data de Pagament.
“la Caixa”, significa Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona.

“Llei Concursal” significa la Llei 22/2003, de 9 de juliol, Concursal, en la seva

redacci6 vigent.

“Llei 2/1981”, significa la Llei 2/1981, de 25 de marg, de Regulacié del Mercat

Hipotecari, en la seva redaccié vigent.

“Llei 19/1992”, significa la Llei 19/1992, de 7 de juliol, sobre Régim de Societats i
Fons d'Inversi6 Immobiliaria i sobre Fons de Titulitzaci6 Hipotecaria, en la seva

redacci6 vigent.

“Llei 2/1994”, significa la Llei 2/1994, de 30 de marg, sobre Subrogacioé i

Modificacié de Préstecs Hipotecaris, en la seva redaccié vigent.

“Llei 3/1994”, significa la Llei 3/1994, de 14 d'abril, per la qual s'adapta la
legislaci6 espanyola en materia d'entitats de credit a la Segona Directiva de
Coordinacié Bancaria i s'introdueixen altres modificacions relatives al sistema

financer, en la seva redaccié vigent.

“Llei 41/2007”, significa la Llei 41/2007, de 7 de desembre, de Regulaci6é del
Mercat Hipotecari i altres normes del sistema hipotecari i financer, de regulacié
de les hipoteques inverses i I'asseguranca de dependencia i per la qual s'estableix

determinada norma tributaria, en la seva redaccié vigent.

“Liquidacié Anticipada”, significa la liquidaci6 del Fons i, amb aixo,
I'amortitzacié anticipada de 1'Emissié de Bons en una data anterior a la Data de
Venciment Final, en els suposits i d'acord amb el procediment establert en
I'apartat 4.4.3 del Document de Registre.

“Marge d'Intermediacié Financera”, significa la remuneracié rebuda per Caixa
Sabadell pel procés d'intermediacié financera que permet la transformacié6
financera definitoria de l'activitat del Fons, l'adquisicié dels Préstecs no
Hipotecaris i la subscripcié per aquest dels Certificats de Transmissié d'Hipoteca

i la satisfactoria qualificaci6 atorgada a cadascuna de les classes de Bons.
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“Modul Addicional”, significa el modul addicional de valors garantits per actius,
del qual esquema de requisits minims de revelaci6é es recull en l'annex VIII del
Reglament 809/2004.

“Moody's”, significa Moody's Investors Services Espanya, S.A.
“NIIF”, signifiquen les Normes Internacionals d'Informacié Financera.

“Nivell Minim del Fons de Reserva”, significa el menor de les segiients

quantitats:
-Un import igual a trenta-vuit milions (38.000.000) de euros.

-E1 38% del Saldo de Principal Pendent de Pagament de les Classes A,
BiC.

En cap cas, el Nivell Minim del Fons de Reserva podra ser inferior a dinou
milions (19.000.000) de euros.

“Nocional de la Permuta”, sera l'import resultant de sumar el Saldo de Principal
Pendent de Pagament dels Bons de cadascuna de les classes, exclosa la Classe D,
en la Data de Determinaci6 anterior a la Data de Pagament en curs.

“Nota de Valors”, significa la nota sobre els valors d'obligacions amb una
denominacié per unitat igual o superior a 50.000 euros, del qual esquema de
requisits minims de revelacio es recull en 'annex XIII del Reglament 809/2004.

“Ordre de Prelacié de Pagaments”, significa 1'ordre que s'aplicaran els Fons
Disponibles per atendre les obligacions de pagament o de retencié del Fons.

“Ordre de Prelacio de Pagaments de Liquidacid”, significa 1'ordre que s'aplicaran
els Fons Disponibles per a Liquidaci6é per atendre les obligacions de pagament o

de retenci6 del Fons en la Data de Liquidacio.

“Periode de Determinacié”, significa els dies efectius transcorreguts entre cada
dues Dates de Determinacié consecutives, incloent en cada Periode de
Determinaci6 la Data de Determinaci6 inicial i excloent la Data de Determinaci6
final. El primer Periode de Determinaci6 tindra la durada dels dies transcorreguts
entre el dia de constituci6é del Fons, incloeuo, i la primera Data de Determinacio,
el 13 de marc¢ de 2009, excloeuo.
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“Periode de Meritacio d'Interessos”, significa els dies efectius transcorreguts
entre cada dues Dates de Pagament consecutives, incloent la Data de Pagament
inicial, i excloent la Data de Pagament final. El primer Periode de Meritacié
d'Interessos comencara en la Data de Desemborsament, inclosa, i finalitzara a la
primera Data de Pagament, exclosa.

“Permuta Financera d'Interessos”, significa la permuta financera d'interessos que
pretén cobrir el risc de tipus d'interes del Fons que té lloc pel fet de trobar-se els
Préstecs sotmesos a indexs de referéencia i periodes de revisi6 diferents als
establerts per als Bons. Addicionalment, la permuta financera pretén cobrir el risc
que implica que els Préstecs puguin ser objecte de renegociacions que
disminueixin el tipus d'interés pactat. Es regula en el Contracte de Permuta

Financera d'Interessos.

“Préstec Subordinat per a Despeses Inicials”, significa el préstec subordinat
atorgat per Caixa Sabadell al Fons, d'acord amb allo previst en el Contracte de

Préstec Subordinat per a Despeses Inicials.

“Préstecs”, signifiquen Préstecs Hipotecaris i Préstecs no Hipotecaris

conjuntament.

“Préstecs Fallits”, signifiquen aquells Préstecs que (i) es trobin a una data en
impagament per un periode més gran a dotze (12) mesos de retard en el
pagament de debits vencuts o (ii) es classifiquin com fallits per 1'Entitat Cedent o
(iii) es classifiquin com fallits per la Societat Gestora perqué presentin dubtes
raonables sobre el seu reemborsament total.

“Préstecs Hipotecaris”, signifiquen els préstecs amb garantia d'hipoteca
immobiliaria seleccionats i cedits per Caixa Sabadell al Fons mitjancant 1'emissi6
per Caixa Sabadell i la subscripci6 pel Fons de Certificats de Transmissi6
d'Hipoteca.

“Préstecs Morosos”, signifiquen aquells Préstecs que es trobin a una data en
impagament per un periode més gran a noranta (90) dies de retard en el
pagament de debits vencuts, fins a un periode menor o igual a dotze (12) mesos

de retard en el pagament de debits vencuts.

“Préstecs no Fallits”, signifiquen aquells Préstecs no compresos en la definicié de

Préstecs Fallits.
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“Préstecs no Hipotecaris”, signifiquen els préstecs sense garantia d'hipoteca
immobiliaria seleccionats i cedits per Caixa Sabadell al Fons mitjangant venda per

Caixa Sabadell i adquisicié pel Fons.
“PIME's”, significa petites i mitjanes empreses.

“Reial decret 685/1982”, significa el Reial decret 685/1982, de 17 de marg, pel que
es desenvolupen determinats aspectes de la Llei 2/1981, de 25 de marg, de
Regulaci6 del Mercat Hipotecari, i el Reial decret 1289/1991, de 2 d'agost, pel que
es modifiquen determinats articles de I'anterior, en la seva redaccié vigent.

“Reial decret 926/1998”, significa el Reial decret 926/1998, de 14 de maig, pel que
es regulen els fons de titulitzacié d'actius i les societats gestores de fons de
titulitzacio, en la seva redacci6 vigent.

“Reglament 809/2004”, significa el Reglament (CE) nam. 809/2004 de la Comissio,
de 29 d'abril de 2004, relatiu a l'aplicaci6 de la Directiva 2003/71/CE del
Parlament Europeu i del Consell quant a la informacié continguda en els fullets,
aixi com el format, incorporacié per referéncia, publicaci6é dels esmentats fullets i
difusi6 de publicitat, en la seva redaccié vigent.

“Resolucié”, significa la Resolucié ECF/753/2008, de 3 de marg, del Departament
d'Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya per la qual s'aproven les
bases i documentacié per a l'obtencié de I'aval de la Generalitat de Catalunya que
preveu l'article 35.1.c) de la Llei 16/2007, de 21 de desembre.

“Saldo de Principal Pendent” o “Saldo de Principal Pendent de Pagament”,
significa la suma del principal pendent de reemborsar (saldo viu) a una data de
tots els Bons que integren una classe o série.

“Saldo Inicial”, significa la suma del capital o principal pendent de vencer i el

capital vengut i no ingressat dels Préstecs en la Data de Constitucio.

“Saldo Viu Pendent dels Préstecs”, significa a una data la suma del capital o
principal pendent de véncer dels Préstecs en aquesta data i el capital o principal

vengut i no ingressat al Fons.
“Saldo Viu Pendent dels Préstecs no Fallits”, significa a una data la suma del

capital o principal pendent de véncer i el capital o principal vengut i no ingressat
al Fons de cadascun dels Préstecs no Fallits a una determinada data.
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“SCLBARNA”, significa el Servei de Compensacié i Liquidaci6 de Valors de la

Borsa de Valors de Barcelona.
“Societat Gestora”, significa GestiCaixa, S.G.F.T., S.A.

“Suposits de Liquidacio Anticipada”, soén els enumerats en l'apartat 4.4.3 del

Document de Registre.
“Swap”, significa Permuta Financera d'Interessos.
“TAA”, taxa d'amortitzacié anticipada dels actius.

“Tipus d'Interés de la Part B”, significa per a cada Periode de Liquidaci6 de “la
Caixa” el tipus D'Interés Nominal Mig Ponderat dels Bons, exclosos els de la

Classe D, més un marge.
“Tipus d'Interés de Referéncia”, significa 'EURIBOR a tres (3) mesos.

“Tipus d'Interées Nominal”, sera el resultant de sumar (i) el tipus D'Interes de
Referencia, arrodonit a la mil léesima del sencer més proxim, més (ii) el marge
aplicable a cada Série de Bons.

“Tipus d'Interés Nominal Mig Ponderat dels Bons”, sera el resultant de dividir i)
el producte obtingut de la multiplicacié6 de cadascun dels Saldos de Principal
Pendent de les Series de Bons pel tipus D'Interes Nominal corresponent, establert
en cadascuna de les Dates de Fixaci6é per a cada una de les Series de Bons, entre

ii) la suma dels Saldos de Principal Pendent de les quatre Series de Bons.

“Tipus d'Interes de Referéncia”, significa, excepte per al primer Periode de
Meritacié d'Interessos, I'EURIBOR a tres (3) mesos o, si és necessari el seu
substitut, determinat segons s'exposa en l'apartat 4.8.1.4 de la Nota de Valors.

“TIR”, significa la taxa interna de rendibilitat.

“Titol Miiltiple”, significa el titol valor representatiu dels Certificats de
Transmissi6é d'Hipoteca emesos per Caixa Sabadell sobre els Préstecs Hipotecaris.

PAG. 194/194



