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Tel. 93 487 14 92 Fax 93 21582 17

08037 BARCELONA

FONDO DE

CONSTITUCION DE "FONCAIXA FTGENCAT 6,
EMISION Y SUSCRIPCION DE

TITULIZACION DE ACTIVOS",

-
:f BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
a diez de julio de dos mil ocho.

i
En Barcelona,
JAIME MANUEL DE CASTRO FERNANDEZ,

Ante mi,
Notario del Ilustre Colegio Notarial de Catalunya,
constituido previo

con residencia en esta ciudad,
del edifico torres

requerimiento en la planta 16,
"Caixa d’Estalvis 1 Pensions de Barcelona”,

nimeros 621-

| de la
1
ﬁ sito en Barcelona, Avenida Diagonal,
I A I e e ikl
S s COMPARECEN- ~ = ==c=cccmmmnnncnen-
E De una parte, DON SEBASTIAN SASTRE PAPIOL,
E mayor de edad, «con domicilio profesional en
E Barcelona, Av. Diagonal, N.° 621-629, con
1 D.N.T./N.I.F. nimero 37704406T. —--------~-~======--~
t Y de otra, DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor
de edad, con domicilio profesional en Barcelona,
Av. Diagonal, N.° 621-629, con D.N.I./N.I.F. nimero

37655595H.



———————————————————— INTERVIENEN -------mommmmmm - -

A) DON SEBASTIAN SASTRE PAPICL en nombre Yy
representacién de CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS DE
BARCELONA {en adelante, “la Caixa”} domiciliada en
Barcelona, Av. Diagonal, N.° 631-629, y con N.I.F.
5588939938 constituida por plazo indefinido
mediante escritura autorizada por el Notarioc de
Barcelona Don Antonio-Carmelo Agustin Torres, el
dia 27 de julio de 19280; bajo el numero 2.639 de su
protocolo, por fusidn de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Barcelona {Caja de Barcelona) fundada
en el afio 1.844, y de la Caja de Pensiones para 1la
Vejez y de Ahorros de Catalunya y Baleares (Caja de
Pensiones), fundada en el anoc 1.904, y es la
legitima sucesora y continuadora a tituleo universal
de la personalidad de aguélla en su naturaleza,
finalidades, derechos vy obligaciones .El 16 de
noviembre de 1990 fue inscrita, con el namerc 3003,
en el Registrc Mercantil de Barcelona, en el tomo
20.397, folio 1, hoja nimero B-5614, inscripcidn
1*. Se rige por los Estatutos obrantes en la
egscritura fundacional vya referida, gue han sido
aprobados por Orden del Departament d’'Economia i

Finances de la Generalitat de Catalunya, con fecha
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23 de julic de 1.990, publicada en el Diario

Oficial de la Generalitat del dia 25 de julio de

El Sr. Sastre we acredita el caracter con que
actia, mediante escritura de poder gque dicha
entidad le confirid con fecha diecisiete de mayo de
dos mil siete, autorizada por el Notario de
Barcelona, Don Tomds Giménez Duart, bajo el niimero
1897 de Protocolo, e INSCRITA en el indicado
Registro Mercantil, en el tomo 328155, folio 102,
hoja ntmerc B-5614, inscripcidn 1.472*, copia
auténtica de la cual tengo a la vista y devuelvo,
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgamientoc de esta escritura
de CONSTITUCION DE "FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE
BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 24/2005,
de 18 de Noviembre, de reformas para el impulsoc de
la productividad. -------------------———---~--—---~---

Agimismo el Sr. Sastre fue especialmente



facultadc en virtud de 1los pertinentes acuerdos
adoptados por la Comisidn Ejecutiva de dicho drgano
en su reunién celebrada el dia 5 de junio de 2008,
segin resulta de la certificacidén que me entrega y
protoceolizo con esta matriz, expedida en la misma
fecha, por el Secretario del propio Consejo de
Administracidn de “la Caixa” D. Alejandro Garcia-
ragado Dalmau, con el Visto Bueno del Presidente,
D. Isidro Fainé Casas, la cual me entrega, cuyas
firmas estan debidamente legitimadas por el Notario
de Barcelona, Dofia Alaitz Alvarez de Zuriarrain. --

B} Y DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, en nombre y
representacidén de GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ({en adelante, la
"Sociedad Gestora”), domiciliada en Barcelona, AvV.
Diagonal, N.° 621-628, y con N.I.F. A58481227;
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidén Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992"%), v con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se

regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las
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Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998”) constituida
en escritura pablica ante el Notario de Barcelona
D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de
noviembre de 1987, c¢on la denominacidén social de
“Caixa 92, S$.A.”, cambiando su denominacidén inicial
por la de “GestiCaixa, Scociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién Hipotecaria, S. A.” y transformada
en sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el namero
2.129 de su protocolo, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 15/1992,
en virtud de la autorizacidén otorgada mediante
Orden Ministerial de 24 de agosto de 19%4. Se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
hoja 110.165, folio 141, tomo 9.173, libro 8.385,
seccién 2, inscripeidén 1 y adaptada a la Ley de
Sociedades Andnimas en escritura piblica ante el

Notario de Barcelcna D. Wladimiro Gutiérrez



Alvarez, y que causd la inscripcién 3 de la hoja
namero B-50.432, folio 143, tomo 9.173. Con fecha
10 de junio de 2002, se transformé en sociedad
gestora de fondos de titulizacién mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona D.
Joaquin Viecla Tarragona, bajo el niumero 424 de su
protoceolo, de acuerdo con la Disposicidn
Transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, y en virtud de la autorizacién del
Ministerio de Economia por Orden Ministerial de
fecha 9 de mayo de 2002, adoptando comc nueva
denominacidén social la de “GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondes de Titulizacidén, S.A.7. Dicha
escritura se haya inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, tomo 34187, folio 192, hoja B-50432,
inscripcidn 14, ------------—---c4cccmcc-ooo -

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn de la Comisidn Nacional del Mercado de
vValores (en adelante, “CNMV”)con el nimero 7, segin
se acredita mediante el oportuno escritc, copia del
cual dejo incorporada a esta matriz. El objeto

social de la Sociedad Gestora, establecido en el
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articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a
continuacién: "La Sociedad tendrd por objeto
exclusivo la constitucidn, administracién, Y
representacidén tanto de fondes de titulizacidn de
activos c¢omo de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos que administre.”------------------—--

Fue nombrado Director General, en sesidn del
Consejo de Administracidn celebrada el dia 28 de
junio de 2001, en la cual asimismo le fueron
conferidos poderes, elevados a publicos dichos
acuerdos mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, en
fecha diez de enero de dos mil dos, numero 60 de
protocoleo, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, al tomo 27409, hoja nUGmeroc B-50432,

inscripcidén 13*, copia auténtica de la cual tengo a



la vista y devuelvo, juzgando yo, el Notario, c¢on
facultades suficientes y bastantes para el
otorgamiento de esta escritura de CONSTITUCION DE
"FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con lo
dispuesto en el articulc 34 de la Ley 24/2005, de
18 de Noviembre, de reformas para el impulso de la
productividad. ----~---"-------- - e e

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidén de Consejo
de Administracidén de 6 de Jjunioc de 2008, segln
resulta de certificacidén expedida en la misma por
D. Félix Ldépez Antdn como Secretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, D. Fernando Canovas Atienza, la cual me
entrega, y estando las firmas legitimadas por el
Notario de Barcelona, D. Jaime Monjé Carrié
incorporo a esta matriz. S

Me asegura el representante de la Entidad la
vigencia de las facultades que ostenta asi como que
ésta no ha variado su personalidad Jjuridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes

y bastantes para el otorgamiento de esta escritura
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de CONSTITUCION DE VFONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE
BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 24/2005,
de 18 de Noviembre, de reformas para el impulso de
la productividad. ~wv===----------oooo——o————————

Tienen, a mi juicio, segin intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en

adelante, indistintamente, la T“Escritura” o 1la

DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA, maycr de edad, con
domicilio profesional en Barcelona, Avenida
Diagonal 621629, titular del D.N.I. 03.040.424P.---

DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcelona,
Avenida Diagonal 621629, titular del D.N.T.
37.655.598H. - - - - -----"-"---- - - - - -

INTERVIENEN---------"--------"-"—-~---- -~ -~ - -~

A} DON JESUS ESCOLANO CEBOLLA en nombre vy

representacién de “CAIXA D’ESTALVIS I PENSIONS DE



BRARCELONA” ({en adelante, “la Caixa”) entidad de
crédito con domicilio Barcelona, Avenida Diagonal
621629 y C.I.F. G58899998; constituida por plazo
indefinido wediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona Don AntonioCarmelc Agustin
Torres, el dia 27 de julio de 1990; bajo el numero
2.63% de su protocolo, por fusidén de la Caja de
ahorros y Monte de Piedad de Barcelona (Caja de
Barcelona) fundada en el afio 1.844, y de la Caja de
Pensiones para la Vejez y de Ahorros de Catalunya vy
Baleares (Caja de Pensiones), fundada en el afio
1.904, y es la legitima sucescra y continuadora a
titulo universal de la personalidad de aguélla en
su naturaleza, finalidades, derechos y obligaciones
.E1 16 de noviembre de 1990 fue inscrita, con el
nimerc 3003, en el Registro Mercantil de Barcelona,
en el tomo 20.397, folio 1, hoja namerc BS5614,
inscripcidén 1*. Se rige por los Estatutos obrantes
en la escritura fundacional ya referida, gque han
sido aprobados por Orden del Departament d’Economia
i Finances de 1la Generalitat de Catalunya, c<on
fecha 23 de julio de 1.990, publicada en el Diario

Oficial de la Generalitat del dia 25 de julio de
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Resulta facultado para ejecutar los acuerdos
del Consejo de Administracidén de 1la entidad, al
objeto del presente otorgamiento se encuentra
especialmente facultado en virtud de los
pertinentes acuerdos adoptados por la Comisidn
Ejecutiva de dicho 6rganc en su reunidn celebrada
el dia 5 de Jjunio de 2008, segin resulta de la
certificacidén que me entrega y protocolizo con esta
matriz, expedida el dia 5 de junioc de 2008, por el
Secretaric del propio Consejo de Administracidén de
“la Caixa” D. Alejandro Garciaragado Dalmau, con el
Viste Bueno del Presidente, D. Isidro Fainé Casas,
la cual me entrega, cuyas firmas estan debidamente
legitimadas por el Notarioc de Barcelona, D*.
Alaitz Alvarez de Zuriarrain.---------------—------

B} Y DON XAVIER JAUMANDREU PATXOT, en nombre y
representacién de "GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en adelante, la
“"Sociedad Gestora”) con domicilio en Barcelona,
Avenida Diagonal 621629 y C.I.F. A58481227, entidad

constituida de conformidad con lo dispuesto en el



articuleo sexto de la Ley 19/18%2, de 7 de julio,
sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria V% sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/19%2"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gque se
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998") constituida
en escritura piblica ante el Notario de Barcelona
D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de
noviembre de 1987, c¢on la denominacidn social de
“Caixa 92, S.A.”, cambiando su denominacidén inicial
por la de “GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacidén Hipotecaria, S. A.” y transformada
en sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el nimero
2.129 de su protocolo, y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19%/1992,
en virtud de la autorizacidn otorgada wmediante
Orden Ministerial de 24 de agosto de 1994. Se halla

inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
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hoja 110.165, folio 141, tomo 9.173, libro 8.385,
seccidén 2, inscripcidédn 1 y adaptada a la Ley de
Sociedades Andénimas en escritura plblica ante el
Notario de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez
Alvarez, y que causd la inscripcidén 3 de la hoja
nimero B50.432, folio 143, tomo 9.173. Con fecha 10
de junio de 2002, se transforwmdé en scociedad gestora
de fondos de titulizacidn mediante escritura
auteorizada por el Notario de Barcelona D. Joaquin
Viela Tarragona, bajo el ntmeroc 424 de su
protocolo, de acuerdo con la Disposicidn
Transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, Yy en virtud de la autorizacién del
Ministerio de Economia por Orden Ministerial de
fecha 2 de mayo de 2002, adoptando como nueva
denominacidn sgocial la de “GestiCaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacidédn, S.A.7. Dicha
egcritura se haya inscrita en el Registro Mercantil
de Bazrcelona, tomo 34187, folio 192, hoja B50432,
inscripeidn 14 .-------—-——————- - - - - -

GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondes de



Titulizacién, S.A. se halla inscrita en el Registro
Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacidn de la Comisidn Nacicnal del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”)}con el nGmero 7, seqln
se acredita mediante el oportuno escrito, copia del
cual dejo incorporada a esta watriz. El obkjeto
social de 1la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundoe de sus Estatutos, se transcribe a
continuacidn: "La Sociedad tendrd por objeto
exclusivo la constitucidn, administracién, vy
representacidén tanto de fondos de titulizacidn de
activos come de los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimisme, y de conformidad con la
normativa legal aplicable, 1le correspondera, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de 1os
titulares de los valores emitidos con cargo al
fondo o fondos gque administre.” ------------------~

Actla como CONSEJERO y DIRECTOR GENERAL,
nombrado por un periodo de 5 afios en Junta General
Extraordinaria de Accionistas. --------------------

Asi resulta de la documentacidén aportada,
asequrandome D. Xavier Jaumandreu Patxot la

vigencia de su cargo, asi como que no ha variade la
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capacidad juridica de la Sociedad que representa.--

Estd especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién de Consejo
de Administracidén de & de Ijunic de 2008, segin
resulta de certificacidén expedida el 6 de junio de
2008 por D. Félix Ldpez Antdn como Secretario de
dicho Consejo, con el Visto Bueno del Presidente
del mismo, D. Fernando Canovas Atienza, la cual me
entrega, vy estando las firmas legitimadas por el
Notario de Barcelona, D. Jaime Monjd Carrid
incorporo a esta matriz.-------------------~~-------

Tienen, a mi Juicio, segin intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en
adelante, indistintamente, la T“Escritura” o la
"Escritura de Constitucién”) y, a tal fin----------

EXPONEN-------===--cr - - - - - - - s s mm e m oo m - m m—

I. Que GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE  TITULIZACION, S.A. estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, én
consecuencia, para ejercer la administracidén vy

representacién legal de los mismes, al amparo de lo



previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/199%8, vy
por la Ley 1%/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 9226/1998 y en tantc resulte de
aplicacidn, ---------------o oo

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos bajo
la denominacidén “FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”),
con domicilio Barcelona, Avenida Diagonal 621629,
al amparo de 1la Resolucidn ECF/753/2008, de 3 de
marzo, del Departamentc de Economia y Finanzas de
la Generalitat de Catalunya por la gue se aprueban
las bases y documentacidn para la obtencidn del
Aval de la Generalitat de Catalunya que prevé el
articulo 35.1.c) de 1la Ley 16/2007, de 21 de
diciembre ({en adelante, la “Resolucidn”) y de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/19%98, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién, y en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento. -----------

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente

Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
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por el Consejo de Administracidn de la Sociedad
Gestora en segidn celebrada con fecha 6 de Jjunio de
2008, relativos a la constitucidén del Fondo.-------

III. Que "“la Caixa” es una entidad de crédito
con una extensa cartera de préstames y créditos que
figuran en su activo y desea ceder determinados
préstamos y créditos para que constituyan los
activos agrupados en el Fondo,-------=-=--=-----—-—-—---

A estos efectos, la Comisidn Ejecutiva de “la
Caixa” en gu reunidn celebrada el 5 de junio de
2008, acordd autcorizar 1la cesién al Fondo de
derechos de crédito derivados de (i) préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria {(en adelante, los
“Préstamos Hipotecarios”), {ii) de préstamos sin
garantia de hipoteca inmobiliaria {en adelante, los
“Préstamos no Hipotecarios”, en adelante, los
Préstamos Hipotecarios Y los Préstamos no
Hipotecarios, c¢onjuntamente, los “Préstamos”) Vv
(iii} de las disposiciones iniciales de un tipo de
crédito hipotecario, cuya denominacidn comercial es

Crédito Abierto, en el gue el titular tiene la



opcidn de poder realizar disposicicnes a lo largo
de la vida del crédito hasta un limite
preestablecido y bajo determinadas condicicnes (en
adelante, las "“Disposicicnes Iniciales”) (todos los
citados derechos de c¢rédito, en adelante, los
"Préstamos y Disposiciones Iniciales") que “la
Caixa” ha concedido para financiar a empresarics o

empresas no financieras catalanas (en adelante, los

“Deudores”), de las cuales, al menos, el 80% son
pequenas y medianas empresas (en adelante,
“PYME’&”) conforme a la definicidén de la

Recomendacidén de la Comigidn Europea de 6 de mayo
de 2002 (2003/361l/CE)., -------------------—-—---————-

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
certificacién de 1los acuerdos adoptados por la
Comisién Ejecutiva de “la Caixa” en sesidén
celebrada el dia 5 de junio de 2008. -----==-w------

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, Y actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una emisidn de
Bonos de Titulizacidédn de Activos {en adelante, la
“Emisién de Bonos”) que se integrardn en el pasivo

del Fondo. -----~---------------------——---------==~
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V. Que se ha llevado a cabo la verificacidn de
una serie de atributos de los préstamos y créditos
de la cartera de “la Caixa” que van a ser objeto de
cesidén, wmediante una auditoria elaborada segin la
técnica de muestreo. La citada auditoria ha sido
elaborada por la firma Deloitte, S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
{(R.O.A.C.} con el nimero S0692, segln se acredita
por el informe de auditoria de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales (en adelante, el “Informe
de Auditoria”) copia del cual se adjunta como ANEXO
3 a la presente Escritura.-----------------------~~

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucidn del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
aprobacién vy registro del Folleto Informativo

compuesto por los factores de riesgo, el documento

de registro, la nota de valores, el mddulo
adicional v el glosario de definiciones (en
adelante, el “Folleto Informativo”) y demdas

documentos acreditativos por la CNMV, en los



términos previstos en el articulo 26 y siguientes
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores (en adelante, 1la “Ley del Mercado de
Valores”}, Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de venta o suscripcidén y del
folleto exigible a tales efectos, la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores vy la Circular
2/1994 de la CNMV, de 16 de marzo. ----------------

VII. Que esta preceptiva inscripcidn previa por
la CNMV, se ha efectuado con fecha 8 de julio de
2008, segliin se acredita wmwediante el oportuno
escrito de inscripcidn, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura. -------~-- e e e

VIII. Que tal y como preveé el articulo 5.9 de
la Ley 19/19%2, la escritura de constitucidn del
Fondo serd la escritura por la que los Bones,

emitidos «c¢on c¢argo al Fondo, se representen
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mediante anotaciones en cuenta.-------=--------~-=-~--~

IX. Que, mediante Resolucidn del Departamento
de Economia vy Finanzas de 1la Generalitat de
Catalunya, la Generalitat de Catalunya ha otorgado
un aval al Fondo (en adelante, el “Aval” o el “Aval
de la Ceneralitat”) que garantiza, con renuncia al
beneficio de excusién, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de 1los
Bonos de la Serie AG, fotocopia del cual se cual se
adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura.------

En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de 1la
presente Escritura de Constitucién de Fondo de
Titulizacién de Activos y emisién de Bonos de
Titulizacién de Activos que se regird por las
siguientes----=-----=-------=-------=-------=s-oooo

ESTIPULACIONES---=---r-------—mo--m-- - mmmmmmm ===

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO FONCAIXA
FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.------

1. CONSTITUCION DEL FONDQ.--------------===---~

La Sociedad Gestora en €1 presente acto



constituye un Fondo de Titulizacidn de Activos con
la denominacién de “FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, con domicilio Barcelona,

Avenida Diagonal 621629, al amparo de la
Resolucidén. Estara sujeto a (i) la presente
Escritura, (ii) el Folleto, redactado de

conformidad con el Real Decreto 1310/2005 vy el
Reglamento (CE) N° 809/2004, ({iii} el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv)
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 226/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn, (v) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidn actual, en 1o
referente a su supervisidn, inspeccidn y sancién, y
{vi) las demas disposiciones legales 1
reglamentarias en vigor gue resulten de aplicacidén
en cada momento. - - - - s e oo ma e m o oo

La constitucién del Fondo y la emisidédn de los
Bonos, de acuerdc con el articule 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidn en
los registros oficiales de la CNMV con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y el

Reglamento (CE} N° 809/2004 de la Comisidn de 29 de
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abril de 2004, cuya notificacién del acuerdo se
adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4. -----

2. NATURALEZA DEL FONDO.-------------=--=-===--

El Fondo, de conformidad con el articulc 1 del
Real Decreto 926/1998, constituira un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, vy
tendrd el caracter de cerrado por el activo y por
el pasivo, de conformidad con el articulo 3 del
Real Decreto 926/1998, integradce, en cuanto a su
activo, por los Préstamos no Hipotecarios y los
certificados de transmisidén  hipotecaria  cuya
emisién por “la Caixa” instrumenta la cesgidn de los
Préstamos Hipotecariocs Y las Disposiciones
Iniciales {en adelante, los “Certificados de
Transmisidén de Hipoteca”) que agrupa en el momento
de la constitucidén y en cuanto a su pasivo, por 1los
Bonos que emite y por el Préstamo para Gastos
Iniciales, de conformidad con lo dispuesto en el
ntmero 1 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998,
de tal forma que el valor patrimonial neto del

Fondo sea nulo. Adicionalmente, el Fondo concierta



el Aval de 1la Generalitat de Catalunya vy una
Permuta Financiera de Intereses que figqurarén en
las cuentas de orden. ----------ueo -

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
coincidira con 1la fecha en la que se cumplan
cuarenta y dos (42} meses desde la Fecha de
Vencimiento Final, esto es, el 31 de agosto de
2051 o siguiente Dia Habkil, sin perjuicio de la
opcidn de Amortizacidn Anticipada de la Emisién por
la Sociedad Gestora prevista en el apartado 4.4.3
del deocumento de registro de valores de
titulizacidn, cuyoc esquema de requisitos minimos de
revelacidén se recoge en el anexo VII del Reglamento
809/2004 de 1la Comisidén Europea ({en adelante, el
“Documento de Registro”) y en la estipulacidn 4.1
de la presente Escritura. ----------------------—--

La duracitn del Fonde serd hasta el 31 de
agosto de 2051 o© siguiente Dia H&abil, salvo que
concurrieran los supuestos contemplados en 1la
estipulacién 4.% de 1la nota de wvalores, cuyo
esquema de requisitos minimos de revelacidn se
recoge en el anexo XIII del Reglamento 809/2004 de
la Comisidn Europea (en adelante, la “Nota de

Valores”) y en la estipulacidn 12.8 de la presente
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Escritura.-----=-------=-------===-----~--=-------==-

Los elementos patrimoniales gue integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacién en esta estipulacidén.--------=--=-------

2.1 Fondo de Reserva.,-------------m--------o-o-

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Préstamos y Disposiciones
Iniciales Fallidos y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos descrito en el apartado
3.4.6 del mddulo adicional, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacidn se recoge en el
Reglamento 809/2004 de la Comisidn Europea (en
adelante, el "Médulo  Adicional”) Yy en la
estipulacién 21 de la presente Escritura, se
constituird un depdsito dencominado fondo de reserva
(en adelante, el “Fondo de Reserva”).--------=------

El Fondo de Reserva Inicial se constituira en

la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso de



la suscripcidén de los Bonos de la Clase b, por un
importe igual a DIECIOCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL
(18.800.000) EUROS. =-m-cmmmoom e oo oa e

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
page contenidas en el Orden de Prelacidn de Pagos
o, en su caso, el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacidn, establecides en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicicnal y en la estipulacién 21 de 1la
presente Escritura., --------—----------~-—-—-~—-~—-~-~—-~—-~—-~—~—~——

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prelacidn de Pagos, se dotaran las cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance el
nivel minimo requerido (en adelante, ™Nivel Minimo
del Fondo de Reserxva”) conforme a las reglas
establecidas a continuacidén. ----------------------

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva requerido

serd la menor de las siguientes cantidades: -------

Un importe igual a DIECIOCHO MILLONES
OCHOCIENTOS MIL (18.800.000} EUROS. ----~-=-=-------
El 5,02% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de las Clases A, By C. ---------—------===---~-
No ocbstante, no podra reducirse el Fondo de

Reserva en el caso de que en una Fecha de Pago
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concurra alguna de las siguientes circunstancias:--

1.No hubieran transcurride losg tres (3}
primeros afios de vida del Fondo desde la fecha del
presente otorgamiento.-------====-------==--------se

2.0Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago.----

3.En la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago c¢orrespondiente, el Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos y Disposiciones
Tniciales no Fallidos con impago igual o superior a
noventa (90) dias sea mayor al 1% del Saldo Vivo
Pendiente de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales no FallidoS.----==----—----==2====-----——--

En ningin caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podrd ser inferior a NUEVE MILLONES
CUATROCIENTOS MIL (9.400.000) EUROS.--------~==----

El importe del Fonde de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tescreria).-



El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién. --

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
L= e Red R e - DR e

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de la Escritura, a formalizar los
contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidn de servicios
gque se establecen en log apartados siguientes. ---

La Sociedad Gestora podrai prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adiciocnales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias gue lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacidén previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, o su autorizacidn previa caso de ger

necesaria, u organismo administrativo competente vy
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a la Agencia de Calificacidén, y que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidn
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén. Asimismo, talesg actuaciones no
requeriran la wmodificacidén de la Escritura de
Constitucién en tanto no dieran lugar a la

modificacién del Orden de Prelacidén de Pagos del

i,Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------
ii.Contrato de BApertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn) .------
iii.Contrato de Permuta Financiera de
ITNteresesS . ————-—=~-—--===- - - - &==--——---------- =TT ooo
iv.Contrato de Administracién de los Préstamos
y Digposiciones Iniciales.---------=-------=------<
v.Contrato de Dirececidn y Suscripcidn de la
Emisidn de BOnosS.----===-—-===--—--s=-----&~-“---===
vi.Contrato de Agencia de Pagos.----------"----<
vii.Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

viii.Contrato de Intermediacidén Financiera.----



La descripcidn individualizada de los términos
mias relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidon V de la presente
Escritura, ademds de la descripcidn mas exhaustiva
del Aval de 1la Generalitat de Catalunya que se
realiza en las estipulaciones 12.12.2 y 18.4, y del
Contrato de Administracidén de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales que se 7realiza en la
estipulacidn 18.6. ==---- e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

3.1. Gestidn, administracidén y representacién
del Fondo y de los titulares de los valores. ------

El Fondo sera constituide por GestiCaixa,
S.G.F.T., S.A. como Sociedad Gestora facultada para
dicho efecto, y en consecuencia, para ejercer la
administracidén y representacidén legal del Fondo, al
amparc de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto B26/1988. ——-——-— -~ —=c=mmamccccam = ma

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacidén y defensa de los intereses de los

titulares de los Beones vy de los restantes
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acreedores ordinarios del mismo. En c<¢onsecuencia,
la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos en cualquier
caso, de conformidad con las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento.-------------

Los titulares de los Bonog y 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendrdn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o incobservancia de lo dispuesto en
la Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo.—---==--mm oo oo e e e e kmmm e mm

3.1.1.Adminisgtracién y representacidn del Fondo

Las obligaciones v las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funcicnes de administracidn y representacidn
legal del Fondo son, con  caracter meramente

enunciativo, y sin perjuicioc de otras funciocones,

{i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondc, ceon 1la



debida separacién de la propia de 1la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(iii) Compreobar que el importe de los ingresos
gque efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debidé haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de gue sea necesario, deberi ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidn de los
derechos del Fondeo y de los titulares de los Bonos.

{(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la Escritura de Constitucidn del Fondo
y en el Folleto Informativo. ---------------=-===--

{v) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién vy en el Folleto
Informativeo, siempre que ello esté permitido por la

normativa vigente en c¢ada momento. En cualquier
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caso, tales ac¢tuaciones requeriran la autorizacidn
previa de las autoridades competentes, en caso de
ser necesaria, vy su notificacidén a la Agencia de
Calificacién, y slempre que con tales actuacicnes
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos ni se vea perjudicada la calificacidén
otorgada a los Bonos por la  Agencia de
Calificacidn.----------------—----“ccceeccccccu-

(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

{vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidén del Fondo y el Folleto
Informative, siempre que ello esté permitido por la
legislacidén vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacidén de las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidn otorgada a los Bonos por la ARgencia de

Calificacidn. En particular, en caso de



incumplimiento por el Cedente de sus obligaciones
como Administrador de log Préstamos y Disposiciones
Iniciales, la Sociedad Gestora tomard las medidas
necesarias para obtener una adecuada administracidn
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales. -------

(viii} Cursar las instrucciones oportunas al
agente financiero en relacién con la Cuenta de
Tescoreria y la Cuenta de Amortizacidén y velar por
que las cantidades depositadas en las mismas
produzcan la rentabilidad acordada en los
respectivos contratos. --------------"-"-"-"---~--"-"—----

(ix} Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso
a las demds entidades a las que corresponda
realizar pagos. -----=-r----- - - - --- oo

(x} Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales. -----—----------““-“4cMmcumm oo — o — - -

(x1) Dar las instrucciocones oportunas en
relacién con el Aval de la Generalitat de
Catalunya, ------=-====-r------—-—---—-----—-—-—-——-------

(xii) Comunicar al Departamento de Economia y

Finanzas de la Generalitat de Catalunya en cada
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Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de la Serie AG.---------==----—----====--

{xiii) Designar y sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidén previa en caso
de que sea necesaria de la CNMV.------------------~

{xiv) Preparar y remitir la informacién que
razonablemente requiera la Agencia de Calificaciédn,
la CNMV o cualguier otro organismo supervisor.-----

{(xv) Preparar Yy someter a los 0Organos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en la
normativa vigente de la CNMV, asl como preparar y
remitir a los titulares de lcos Bonos la informacidn
gque sea legalmente requerida.--------==-------------

(xvi) Adoptar 1las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacidén del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
de Amortizacidén Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucién del Fondo.-----------

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable



a cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el principal a amortizaxr de cada Serie
de Bonos en cada Fecha de Pago. -------------------

(xviii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adguiridos
por el Fondo. ~--=-rmrmemmm e o

(xix) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
la CNMV vy 1la Agencia de Calificacién cuantas
informaciones v netificaciones prevea la
legislacidén vigente. ------------------—-~—-~----~-~—~—-—~—-

La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el piblico teda la documentacidn e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de
Constitucidn y el Folleto Informativo. ---=~=www----

3.1.2. Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacidén del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del AReal
Decreto 926/1998 gue se recogen a continuacidn vy
con las disposiciones posteriocres que se

establezcan reglamentariamente al efecto. ---------
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Para el supuesto de renuncia, ------------------

(i} La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracidn y representacidn legal de
todos o parte de losg fondos que gestione cuande asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el gue hard
constar la designacidén de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiara el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacidn.-------sssemcoocoanono-

(ii) La autorizacidén de 1la sustitucidn por
parte de la CNMV estard condicionada al
cumplimiento de los requisitos siguientes: --------

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy
comunique esta circunstancia a la CNMV. --=---------

b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la



Agencia de Calificacidén no deberd disminuir como

consecuencia de la sustitucidn propuesta. ---------

(

[

ii} En ningln casc podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplidce todos los requisitos vy tramites
para gue su sustituta pueda asumir sus funcicnes. -

{iv) Los gastos que origine la sustitucidn
seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ninglin caso podran imputarse al Fonde. ---------

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en el
plazo de quince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizadc en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondeo. Asimismo, la Sociedad
Gestora deberda notificar dicha sustitucién a la
Agencia de Calificacién. ------------------------~

Para el caso de sustitucidn forzosa, ----------

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacidédn de concurso, deberda buscar
una sociedad gestora gque la sustituya, segun lo
previsto en el epigrafe anterior. ----------------

(ii) <Siempre gque en el casoc previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurride cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento determinante
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de la sustitucidn y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn del Fondo, se procedera a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y a la amortizacidén de los
Bonos emitidos ¢on cargo al mismo.------=-----------

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos pubklicos 3% privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta deberd
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura de
Constitucidn y el Folleto Informativo, correspondan
a la Socledad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la sociedad gestora
sustituta cuantos documentos y registros contables

e informaticos relatives al Fondo obren en su

3.1.3. Subcontratacidn.----------“-mce--c--oc-oo--

La Sociedad Gestora estara facultada para



subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidén y representacidn legal
del Fonde de acuerdo con lo establecidoc en la
presente Escritura de Constitucidn, siempre gue el
subcontratista o© delegado haya renunciade a
ejercitar cualquier accidn de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualqguier caso,

la subcontratacidén o delegacidn de cualquier

servicio: (i} no podra suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo {ii) habra de ser
legalmente posible (iii) no dara 1lugar a una

revisidén a la baja de la calificacién otorgada a
cada una de las C(lases © Series de Bonos por la
Agencia de Calificacidn, y (iv) sera notificada a
la CNMV, contando, en caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacidn previa. No obstante
cualquier subcontratacidén o delegacidn, la Sociedad
Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante
tal subcontratacién o delegacidn, de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de  Constitucidn y del Folleto

Informativo que legalmente le fueren atribuibles o



it 8R9174189

0172008

exigibles.------------------““=-----"—-------“~-----

3.2 Remuneracidn a favor de la Sociedad Gestora
por el desempeiic de sus funcioneg.-----------------

La Sociedad Gestora, en concepto de las
funciones a desarrollar, percibira en cada Fecha de
Pago, comenzando en la primera Fecha de Pago
{incluida}, una comisién de gestidn, que se
devengara trimestralmente, igual a una parte fija
mds una parte variable calculada sobre el saldo
Principal Pendiente de Pago de los Bonos en 1la
Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicha
comisidn se entenderid bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o© indirecto, o
retencidén que pudiera gravar la misma.-------------

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado
3.1.2.anterior, los pagos mencionados en este
apartado pueden verse modificados como consecuencia
de la seleccidn de la sociedad gestora
sustituyente, siempre previo acuerdo de las nuevas

condiciones con el Cedente.-----------“------------



4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO., -------~-

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo., ---------

La Sociedad Gestora, previa comunicacidén a la
CNMV, estara facultada para proceder a la
Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacidn Anticipada y extincidén del Fondoc en
una Fecha de Pago de la totalidad de la Emisidn de
Bonos en cualquiera de los sigulentes supuestos (en
adelante, los “Supuestos de Liquidacidn
Anticipada”): --------------““----- e taeaa

{i) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos Yy Disposiciones Iniciales sea
inferior al 10 por ciento del Salde Inicial de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales a la fecha del
presente otorgamiento, conforme a la habilitacidn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/19%2, vy
siempre y cuando la venta de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales, pendientes de
amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso, la
Cuenta de Amortizacion, permita una total
cancelacién de las obligaciones pendientes con los
titulares de 1los Bonos Yy respetando los pagos

anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacidn de Pagos
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sea preferente y se hayan chtenido las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades competentes.---------====----------~---

{(ii) Cuando, por razén de algin evento o
circunstancia de cualgquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibric financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demas situaciones gque de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financierc del Fondoc. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liguidacidén ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Documento de
REgISEYO.---------sm- - oo --sesoo oo —osmemooo

(iii) ©Obligatoriamente, en el supuesto de Jue



la Sociedad Gestora fuera declarada en concursc y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatroc (4) meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la estipulacidén 3.1 de la
presente escritura. ------s---------o oo

{iv) Cuando se produzc¢a un impago indicativo de
un desequilibrioc grave y permanente en relacidn con
alguno de los Bonos emitidos ¢ con algln crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir. -----

(vl Cuando hubieren transcurrido treinta y seis
{36} meses desde la fecha del Ultimo vencimiento de
los Préstamog vy Disposiciones Iniciales, aunque se
encontraran avun débitos vencidos pendientes de
cobro. No obstante, la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo sera cuando hubieran transcurrido
cuarenta y dos {42) meses desde la fecha del Ultimo
vencimiento de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales. mr=------—- - - -

A los efectos de este apartado, se entenderd,
ernn todo caso, como obligacicnes de pago derivadas
de los Bonos en la Fecha de Liquidacidn Anticipada

del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de los
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Bonos en esa fecha mas los intereses devengados Y
no pagados hasta esa fecha, deducida, en su caso,
1a retencién fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas
y exigibles.---r-----=-------=s-------e-oooooo oo oo

Serdn requisitos necesarios para proceder a

dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. ----------------------s----o----sooooos

b} Que se proceda a la comunicacidon a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista a
continuacién y con una antelacién de quince (15)
Dias Habiles, el acuerdc de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacidn Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacidén, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV mediante 1la
publicacién del preceptivo hecho relevante de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de



la Ley del Mercado de Valores y de la Agencia de
Calificacidn deberd ser asimismo publicada a través
de cualgquier otro medico de difusidén que sea de
general aceptacidn por el mercado y que garantice
una difusidén adecuada de la informacidén, en tiempo
y contenido. Esta comunicacién deberd contener la
descripcidén (i) del supuesto © supuestos por los
que se procede a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y f{iii) la forma en gque se va a proceder para
atender y cancelar las ©obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn tal y comoe se
establece en el apartado 3.4.6 del Mddule Adiciconal
vy en la estipulacidn 21 de la presente Escritura. -

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y el vencimiento anticipado de
la Emisién de Bones, la Sociedad Gestora, en nombre
vy por cuenta del Fondo, procederd a: --------------

(i) Vender los Préstamos y 1las Disposiciones
Iniciales por un precio que no podra ser inferior a
la suma del Saldo Vivo Pendiente mas los intereses

devengados y no cobrados de log Préstamos Yy
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Disposiciones Iniciales.--~--------------—-—-—--------

(ii) Cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el procesc de ligquidacion
gel Fondg.---—-——--———--—-—==sescssss=cc==c==c=c=====

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Préstamos o Digposiciones Iniciales u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que recabard
oferta de al menos cinco (5) entidades de entre las
mas activas en la compraventa de estos activos que,
a su juicio, puedan dar wvalor de mercado. La
Sociedad Gestora estara obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los activos ofertados que, a su
juicioc, cubran el valor de mercado del bien que se
trate. Para la fijacidn del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracidn que juzgue necesarios.------------------

El Cedente gozard de un derecho de tanteo de
tal forma que podra adquiriv con preferencia de

terceros los Préstamos y Disposiciones Iniciales u



otros bienes procedentes de ellos gque permanezcan
en el activo del Fondo. Con tal finmalidad, 1la
Sociedad Gestora remitird al Cedente relacidén de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los diez (10} Dias
Habiles siguientes a la recepcidn de la mencionada
comunicacidén y siempre gque su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por tercerocs. ---

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Préstamos y Disposicicones Iniciales otorgado
por el Cedente. Para el ejercicio de dichc derecho
de tanteo, el Cedente dispondr& de un plazo de diez
(10) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en gque se
proccedera a la enajenacién de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales. ---------------------~~---

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincidn,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacidén de los Préstamos

y Disposiciones Iniciales del Fondo al pago de los
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diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Oraden
de Prelacién de Pagos de Liquidacidn descrito en el
apartado 3.4.6 del Mbdulce Adiciconal y en la
estipulacién 21 de la presente Escritura.----------

4.2 Extincidén del Fondo.-----~-------ccccoonn--

El Fonde se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:-----

(i) Por la amortizacién 1integra de 1los
Préstamog y Disposiciones Iniciales que agrupa.----

{ii) Por la amortizacidn integra de los Bonos
T B R s Lo T I e e

{iii) Por la finalizacidn del procedimiento de
Liquidacién Anticipada.----------——-----—~—~—~——~—--~-~---

{iv) En todo «c¢aso, en la Fecha de Pago
siguiente a la fecha en la que hubieran
transcurrido cuarenta y dos (42) meses desde la
fecha del altime vencimiento de los Préstamos Y
Disposiciones Iniciales, aungque se encontraran aun
débitos vencidos pendientes de cobro, es decir, en
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. ---=«-----

(v) También se extinguirad el Fondo en caso de



que la Agencia de Calificacidén no confirmara como
finales las calificaciones asignadas con c¢aracter
provisional antes de la Fecha de Suscripcidn, & en
el caso en que ocurra, antes de la Fecha de
Suscripcidn un suceso que no hubiera podido
preverse, o que, previsasto, fuera inevitable, y que
haga imposible el cumplimiento de lo previsto en
este Folleto, de conformidad con lo establecidoc en
el articulo 1.105 del Cédigo Civil. -~-------------

En este caso, la Sociedad Gestora resclvera la
constitucién del Fondo, 1la suscripcidén de 1los
Préstamos y Disposiciones Iniciales, la emisidn de
los Bones y el resto de Contratos del Fondo. La
extincién del Fondo se pondrd en conocimiento de la
CNMV. En el plazo maximo de un (1} mes desde el
acaecimiento de la causa de resolucidn, la Sociedad
Gestora otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligacicones del Fondo y
extinguido éste, -----=----------------——-s----------

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a
la extincidn del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que

corresponda hasta que no haya procedide a la
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liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Fondos Dispeonibles para
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liguidacién establecido en el apartado
3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipulacidn 21
de la presente Bscritura, excepcién hecha de la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidn y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.---------

En el supuesto de que se haya producide la
resolucidén del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (v} anteriores, transcurrido un
plazo de seis (6) meses desde la liguidacidn de los
activos remanentes del Fondo y de la distribucidn
de los Fondos Disponibles para Liquidacidn, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial declarando
{1) extinguido el Fondo, asi come las causas que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo y {iii) la distribucidn de las

cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el



Orden de Prelacidén de Pagos y dara cumpiimiento a
los demds tramites administrativos que resulten
procedentes. Diche documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV. ----------------

En el supuesto de que se haya prcducido la
rescolucidn del Fondeo por la causa establecida en el
apartado (v) antericr vy, por tanto, se hayan
resuelto todos los Contratos del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos iniclales que se

hayan ocasionade con motivo de la constitucidn del

Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. --------—-=—~w=~-==

Los derechos de crédito a agxupar en el activo
del Fondo se derivan de los Préstamos Hipotecarios,
de los Préstamos no Hipotecarios (conjuntamente,
los Préstamos) y de las Disposiciones Iniciales
{las cuales son la disposicidn inicial de un tipo
de crédito hipotecario, cuya denominacidn comercial
es Crédite Abierto, en el gque el titular tiene la
opcidn de poder realizar dispesiciones a lo largo
de la vida del crédite  hasta  un limite
preestablecido y bajo determinadas condicicones) gque

“*la <Caixa” ha concedido para financiar a 1los
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Deudores, de 1los cuales, al menos, el 80% s=son
PYME’s conforme a la definicién de la Recomendacion
de la Comisidén Europea de 6 de mayo de 2003
(2003/361/CE), de conformidad con lo dispuesto en
la Regolucidn. -w-ssmmror o s o e e e e e oo

“la Caixa”, de acuerdo con el articulo 348 del
coédigo de Comercio y con el articulc 1.529 del
Coédigo Civil, responde ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia vy
legitimidad de 1los Préstamos y Disposiciones
INnic1ales. -------- -ttt e o e e oo

Los activos estéan constituidos por los
Préstamos y Disposiciones Iniciales, todos ellos
formalizados mediante el cotorgamiento de la

correspondiente escritura pGblica o© documento

La agrupacién en el activo del Balance del
Fondo de los Préstamos no Hipotecarios se realizara
en méritos de esta Escritura mediante la cesidn de
forma directa, sin la emisidén de valor negociable

alguno por parte del Cedente y su adgquisicién por



el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de
conformidad con lo dispuesto al respecto en el
Coédigo Civil v el Cddigo de Comercieo, mientras que
la agrupacidén de los Préstamos Hipotecarios ¥y
Disposiciones Iniciales =e realizard mediante la
emisién por el Cedente de Certificados de
Trangmisidn de Hipoteca y su suscripcidédn por el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
este Gltimo caso, conforme a lo establecido en la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1%%4 en la
redaccién dada por la Ley 41/2007, en 1la Ley
2/1981, y en el Real Decreto 685/1982, todo ello
tal y como se resefila en el apartado 3.3 del MoOdulo
Adicional. -------------"---“-““+“&------------------——

En la presente estipulacidén y en el resto de la
Escritura el término “Préstamos” se utilizara para
hacer referencia conjuntamente a los Préstamos no
Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios y el
término *Activo” para hacer referencia,
conjuntamente, a los Préstamos no Hipotecarios y/o
a los Certificados de Transmisidén de Hipoteca gue
instrumentan la cesidn de los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones Iniciales. -------

Los términos y condiciones de la cesidn de los
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Préstamos y Disposicicnes Iniciales se recogen en
las siguientes Estipulaciones de esta Seccidn II.--

5.1 Auditoria sobre los Présgtamos b4
Disposiciones Iniciales objeto de titulizacidn a
través del Pondo.,-------------ee-m---coomcomnonoo-

Los Préstamos y Disposiciones 1Iniciales han
sido objeto de una auditoria realizada por la firma
Deloitte, S.L. con fecha 20 de junic de 2008 para
“la Caixa”, con domicilio social en la plaza Pablo
Ruiz Picasso, numeroc 1, 28020 Madrid, C.I.F.
nOmerc B79104469 e inscrita en el R.0O.A.C. con el
namero 50692, para dar cumplimiento a lo
establecidoc en el articulo cinco del Real Decreto
926/199B. -----——- - - - mmmmmmme oo

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo, que constituyen un método
generalmente aceptado para verificar los registros
gue mantiene una entidad en relacidén con  un
conjunto de partidas (“poblacidén”), y permiten
obtener una conclusién sobre dicha poblacidn

mediante el andlisis de un ntmero de partidas



inferior (“muestra”) al del colectivo total. E1l
nivel de confianza indica la probabilidad de que el
nimeroc real de partidas con desviaciones respecto a
una pauta existente en una poblacidn no exceda de
un limite previamente determinado (“precisidn”). El
tamafio muestral y el nivel de confianza escogidos,
determinan gque a la 1nexistencia de errores en la
muestra corresponda un maximo de errores inferido
para la poblacidn, siempre distinto de cerco. La
verificacidn versa sobre una serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos scbre las
operaciones de la muestra y, en concreto, sobre:
naturaleza del préstamo y del deudor cedido,
identificacidén del deudor cedido, acreditacidén de
PYME, transmisién de los activos, importe inicial,
fecha de formalizacidén, fecha de vencimiento, vida
residual, saldo vivo, tipo de interés de
referencia, diferencial, retraso en los pagos,
cedente titular de plenc dominio de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales, situacidén concursal, tipo
de garantia. Adicionalmente, para el caso de los
préstamos y créditos con garantia hipotecaria, se
han verificado los siguientes atributos:

clasificacién de la operacidén como hipotecaria,
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formalizacidn en escritura piablica e inscripcidn en
el Registro de la Propiedad, direccidn de la
Propiedad Hipotecaria, bien inmueble terminado,
tipo de bien que sirve de garantia, Valor de
Tasacidn y ratio del saldo vivo del principal sobre
el valor de tasacidn.------------------------------

Los Préstamos Yy Disposiciones Iniciales
seleccionados con errores detectados en la

verificacidn de la muestra, no seran cedidos al

5.2 Emisidn de los Certificades de Transmisidn
de Hipoteca. ------------cmmmmmm e e e mm e e e e e oo -

La cegidn por el Cedente de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Iniclales se llevara a
cabo wmediante la emisidén por el Cedente de
Certificados de Transmisién de Hipoteca para gue
los mismos se agrupen en el Fonde, mediante su
suscripcién por éste, representado por la Sociedad
Gestora, conforme a lo establecido en la
Digpesicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en la

redaccidén dada por la Ley 41/2007, en la Ley



2/1981, en su redaccidén vigente y en el Real
Decreto 685/1982, en su redaccidn vigente. --------

El Cedente emite, en la fecha del presente
otorgamiento, con efectos a partir de dicha fecha,
de acuerdo ceon la Estipulacién 7 posterior, tantos
Certificades de Transmisidn de Hipoteca  como
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales se
cedan, que, en la fecha del presente otorgamiento
representan un Saldo Vivo Pendiente de
aproximadamente el 64% del total de la cartera. --

Cada Certificadce de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de la Fecha de Cesidn, scbre el
100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y Disposiciones Iniciales y
devenga un tipo de interés igual al tipo de interés
nominal que  devengue, en cada momento, el
correspondiente Préstamo Hipotecarioc o Disposicion
Inicial, ----=---=-----"-"-"-"-"-"-"-"-"----+“~-f--s-r-----—————~

Logs Certificados de Transmisidén de Hipoteca
comenzardn a devengar flujos correspondientes a la
carga financiera a favor del Fondo desde la Fecha
de Constitucidn del Fondo en la que se ceden estos.

La cesién de los Préstamos Hipotecarios vy

Disposiciones Iniciales, instrumentada a través de
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la emisidn de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca por el Cedente y su suscripcidn por parte
del Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
sera plena e incondicional y se realizara por la
totalidad del plazo remanente desde la fecha del
presente otorgamiento hasta el total vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios Y Disposicicnes
Iniciales, sin perjuicio de lo establecido en la
estipulacién 4.1. de la presente Escritura y en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro, que hace
referencia al derecho de tanteo del Cedente
respecto de los Préstamos remanentes a la
liguidacién del Fondo, no implicando este derecho,
en ningdn caso, un pacto o declaracidédn de recompra
de los Préstamos otorgado por el Cedente.----------

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmigsidn de Hipoteca y depdsito de los mismos.--

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
representardn en un Titulo Miltiple emitido por el
Cedente, nominativo, que contendrd las menciones

exigidas que para las participaciones hipotecarias



se recogen en el articulc 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/199%1, de 2 de agosto, junto con los
datos registrales de los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios y 1las
Disposiciones Iniciales. --------------———---------

La Sociedad Gestora depositara el Titule
MGaltiple en el Agente de Pagos, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1o
establecido en el Contrato de Agencia de Pagos. ---

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del Titulo Mialtiple de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, figurando
como ANEXO 6. El1 Titule Miltiple aparece firmado
por el representante de “la Caixa”, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente. --------————---“=-------------------

5.2.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------

Conforme a 1o que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo vy, en general, por

cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
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transmigién del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca y el domicilio del nuevo titular deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora
de los mismos, estande su adquisicidédn o tenencia
reservada a inversores cualificados a los efectos
del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, es
decir, a titule enunciativo y no limitativo,
personas juridicas autorizadas o reguladas para
operar en mercados financieros, incluyendo,
entidades de crédito, empresas de servicios de
inversién, compafiias de seguros, instituciones de
inversién colectiva y sus sociedades gestoras,
fondos de pensiones Y sus sociedades gestoras,
otras entidades financieras autorizadas o
reguladas, etc., sin gue puedan ser adquiridos por
el piblico no especializado.-------=-===-------------

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algun Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, segun lo previsto en la estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, como para el caso de

que se proceda por la Sociedad Gestora, en



representacidén y por cuenta del Fondo, a la
ejecucidn de un Préstamo Hipotecario o Disposicidn
Inicial, segGn lo previsto en la estipulacidn 9.1,
como, 81 procediéndose a la Liquidacién anticipada
del Fondo, en losg supuestos y con las condiciones
de la estipulacidn 4.1, haya de tener lugar la
venta de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, asl como para cualquier otro supuesto que
lo requiriera, “la Caixa” se compromete  a
fraccionar cualquier titulo miltiple representativo
de Certificados de Transmisidén de Hipoteca en
tantos titulos individuales o miltiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlcocs para 1la
consecucidn de las anteriores finalidades. -------

*la Caixa”, Cedente de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales adquiridos por el Fondo, de
conformidad c¢on 1lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y, respecto de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982,
conservaria, como mandatario de la Sociedad Gestora,
la administracidn vy gestidn de 1los Préstamos,
regulandose por el Contrato de Administracidn de

los Préstamos y Disposiciones Iniciales, las
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relaciones entre “la Caixa” Yy el Fondo,
representado por la Scociedad Gestora, en cuanto a
la custodia y administracién de los Préstamos vy
Disposiciones 1Iniciales y el depdsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. ----------

El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emiscra ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecarico o Disposicidén Inicial, como
tampoco de 1la suficiencia de la hipoteca que lo
garantice. -----emmem oo a e

“"la Caixa”, en cuanto entidad emisora, llevara
un libro especial en el gue anotara los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca emitidos
haciendo constar, asi mismo, (i) la fecha de
formalizacién vy vencimiento de los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Iniciales, el importe
de los mismos y la forma de liquidacidén; y (ii) los
datos registrales de las hipotecas que garantizan
ics Préstamos Hipotecarios N4 Disposiciones
Iniciales.--------=msss-c-----— - —emmm——m oo o

Dadec el cardcter de inversor cualificado del



Fondo y la suscripcidn por €l de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no serda objeto de nota
marginal en cada inscripcidn de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios vy Disposicicones Iniciales, en el
Registro de la Propiedad. ----------cocemneoaeononn

6. DECLARACIONES DE “LA CAIXA"., ---------------

*la Caixa”, como titular de 1los Préstamos vy
Disposiciones Inic¢iales hasta su cesidn al Fondo y
como entidad emisora de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, formula en el presente
acto las siguientes declaraciones y garantias sobre
las caracteristicas del Cedente, de los Préstamos v
Disposiciones Iniciales y de los Certificados de
Transmisidon de Hipoteca, a la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo: ---------------——------~~

En cuanto al Cedente ------------mmmmmmoommmm-o

1. Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

Registrc de Entidades de Crédito del Banco de
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Espana, y se halla facultada para otorgar
financiacién a PYME’s, asi como a actuar en el
mercado hipotecario.----=------c--------—------eno-n

2. Que ni a la fecha del presente otorgamiento,
ni en ningin momento desde su constitucidn, se ha
encontrade en situacién de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso.------------

3. Que ha obtenido todas 1las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la cesidén de 1los
Préstamos y Disposicicnes Iniciales al Fondo y la
emisién de 1los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, y para el valido otorgamiento de 1la
Escritura de Constitucidn, de 1los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos
relacicnados con la congtitucidn del Fondo.--------

4. Que dispone de cuentas anuales auditadas de
log tres Ultimos ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2005, 2006 ¥y 2007. Los informes de
auditoria de las cuentas anuales correspondientes a

los ejerciclios 2005, 2006 y 2007 no presentan



salvedades. Dichas cuentas anuales auditadas han
sido depositadas en la CNMV y en el Registro
Mercantil. ——————---—-——————-—mm—— s

5. Que, con fecha 2 de junic de 2008, e ha
firmado un Convenioc Marco de Colaboracidén con el
Departamento de Economia vy Finanzas de la
Generalitat de Catalunya conforme al Anexco 3 de la
Resolucidn. ~-----————-- -

En cuanto a los Préstamos y Disposiciones
Iniciales -------vemmemmrmore e e e mmmm e -

1. Que todos los Préstamos y Disposiciones
Inic¢iales se encuentran debidamente formalizados en
escritura piblica o pdliza intervenida y gque “la
Caixa” conserva, segln el casce, primera copia de la
escritura plhblica o de la pdliza a disposicidn de
la Sociedad Gestora. -=-----------————--———“@@«-----

2. Que todos los Préstamos y Disposiciones
Iniciales existen y son validos y ejecutables de
acuerdo con la legislacidn aplicable. ---~---------

3. Que el Cedente es titular pleno de la
totalidad de los Préstamos vy  Disposiciones
Iniciales libre de cargas y reclamaciones, y no
existe impedimento alguno para gue se puedan ceder

los mismos al Fondo. =~--=------------ommmmommmmm o
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4. Que todos los Préstamos y Disposiciones
Iniciales estan denominadeos en euros, Yy Son
pagadercos exclusivamente en euUros.-----------------

5. Que los datos relativos a los Préstamos y
Disposiciones Iniciales que se incluyen en el CD
adjunto a la presente Escritura de Constitucidn
como ANEXC 7, reflejan correctamente la situacidn
actual, tal como estd recogida en los contratos que
documentan los Préstamos y Disposiciones Iniciales
y en los ficheros informaticos de las operaciones
de financiacidén, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Asimismo, cualquier
otra informacidén adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Préstamos ¥y
Disposicicones Iniciales del Cedente recogida en
esta Escritura es correcta y no induce a error. ---

6. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
todos los Préstamos vy Disposiciones Iniciales
seleccionados tienen un vencimiento final igual o
posterior al 1 de marzo de 2009. ------------------

7. Que los criterios recogidos en el apartado



2.2.7 del Médulo Adicional {Método de creacidn de
los activos) y en el ANEXOC 8 a esgta Escritura
{Memorandum internoc sobre Operaciones de
Financiacidén de *la Caixa”), son los utilizados
habitualmente por el Cedente en el otorgamiento de
operaciones de financiacidén con PYME’S. --«--====-=-

8. Que ha sgeguido fielmente para la concesidn
de préstamos y créditos incluidos en la cartera,
los criterics establecidos por el Cedente en cada
fecha correspondiente. ----------------—-"--~-~-~-~-~—-~—~——

9. ©Que todos 1los Préstamos y Disposiciocones
Iniciales estdn claramente identificados, tanto en
soporte informatice como por sus documentos
publicos © escrituras, en poder del Cedente, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del
Cedente desde su concesidn, de acuerdo con los
procedimientos habituales que tiene establecidos. -

10. Que desde el momento de su concesidn todos
los Préstamos y Disposiciones Iniciales han sido y
estdn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente
utilizados por éste en la administracidn de las
operaciones de financiacidén a PYME's. -------------

11. Que el Cedente no tiene conocimientoc de 1la
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existencia de litigios de ninglin tipo en relacidn
con los Préstamos y Disposiciones Iniciales gue
puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos. Igualmente el Cedente declara que, segun su
c¢onocimiento, ningunco de los Deudores de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales cedidas ha sido
declarado €n ConCursSO.-----------————----———-“~“++~=

12. Que el Cedente no tiene concocimiento de que
algiin Deudor de los Préstamos y de las
Disposiciones Iniciales, por ser titular de algln
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en disposicidén de oponer la compensgacidén.----------

13. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Préstamos V% las
Disposiciones Iniciales.---------------——----~-~—~—~—«-

14. Que en las respectivas escrituras o
documentos ptblicos que documentan los Préstamos y
Disposiciones Iniciales no se contienen c¢lausulas
que impidan la cesidn de dichos Préstamos vy

Dispesiciones Iniciales o en las que se exija



alguna autorizacién para llevar a cabo dicha
cesidn. Asimismo, se han cumplido todos los
requisitos respecto a la c¢esidn gque, en su caso,
establecian las escrituras o contratos piblicos que
documentan los Préstamos y Disposiciones Iniciales.

15. Que, en la fecha del presente ctorgamiento,
ningunc de los Préstamos o Disposiciones Iniciales
tiene un impago por un plazo superior a 30 dias. --

16. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
los Préstamos no Hipotecarios supondrian
aproximadamente el 35% del <conjunto de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales y los Préstamos
Hipctecarios 34 las Disposiciones Iniciales,
conjuntamente, el 65%. ----«---------r- oo

17. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
los Préstamos Hipotecarios y los Préstamos no
Hipotecarios supondran aproximadamente el 60% del
conjunto de los Préstamos y Disgposiciones
Iniciales; y las Dispeosicicones Iniciales, supondran
aproximadamente el 40% del <c¢onjunte de 1los
Préstamos y Disposiciones Iniciales. -------------

18, Que, a la fecha del presente otorgamiento,
el Cedente no ha recibido ninguna notificacidn de

amortizacidén anticipada total de los Préstamos vy
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Disposiciones Iniciales. --==--------cc-cccoooo-
19. Que ninguno de los Préstamos Y
Disposiciocnes Iniciales tienen fecha de vencimiento
final posterior al 1 de marzo de 2048. -----------~-
20. Que el capital o principal de todos los
Préstamos y Disposiciones Iniciales han sido
totalmente dispuestos. ------------"-"--"-"-"-"--"-~-~—-~-"--—-
21. Que el pago de los intereses y principal de
todos los Préstamos y Disposiciones Iniciales se
realiza mediante domiciliacidén bancaria.-----------
22. Que, a la Fecha de Cesidn, cada uno de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales ha tenido al
menos el vencimiento de dos cuotas de intereses. --

23. Que, conforme a sus registros 1internos,

ninguno de los Préstamos Hipotecarios o
Disposiciones Iniciales corresponde a
financiaciones concedidas a promotores

inmobiliarios para la construccién ¢ rehabilitacidn
de viviendas y/o locales comerciales, destinados
para la venta.-----------------~--~-~—-~---~---~—~—-—-----—-

24. Que las garantias de 1los Préstamos vy



Disposiciones Iniciales son validas y ejecutables
de acuerdo con la legislacidén aplicable, y el
Cedente no tiene conocimiento de la existencia de
ninguna circunstancia gque impida la ejecucidn de
1as MISMAS. ——---————————%m@ffcc - — -

25. Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto
titular de los Préstamos y Disposiciones Iniciales,
al cobro de las cantidades que se deriven de los
mismos, salvo los derechos preferentes legales. ---

26. Que las operaciones de financiacidén a que
se refieren los Préstamos y Disposiciones Iniciales
han sido otorgadas a empresarios © empresas o
financieras catalanas, de las cuales, al menos, el
80% de las mismas han sido concedidas a pequenias y
medianas empresas conforme a la definicidén de la
Comisidn Europea (Recomendacidén de la Comisidn
Europea 2003/361/CE de 6 de mayo de 2003 sobre
definicién de pequefias y medianas empresas). ------

27. Que tanto la concesidén de los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales como su cesidn al Fondo Yy
todos los aspectos con ellos relacionados se han
realizado segin criterios de mercado. -------------

28. Que los datos y la informacién relativos a
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los Préstamos Y Disposiciones Iniciales
seleccionados para su cesgidn al Fondo recogidos en
el apartado 2.2.2 del Mdédulo Adicional reflejan
fielmente 1la situacién a la fecha a la que
corresponden y son correctos y completos.----------

29. Que no existen contratos de leasing en la
cartera geleccionada.--------=~=====------—-----—---

30. Que todos los Préstamos y Disposiciones
Iniciales tienen un calendario de amortizacidén de
cardcter periédico previamente establecido.--------

31. Que, en la fecha del presente ctorgamiento,
el nivel de riesge nméxime concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos
de todos los Préstamos y Disposiciones Iniciales
concedidos a un solo Deudor) no excedera de
3.449,428,64 euros, equivalente al 0,46% de
750.000.000 eUrOS,---“======-----------ss-m=-------—

32. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
el nivel de riesgo maximo concedido a los diez
mayores Deudores no excederd del 3% del Saldo

Inicial.-~-------+===ec---—-- -t - —anan-



33. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
la concentracién maxima de Deuderes que sean
Autdénomos sera del 50% del Saldo Inicial. ---------

34. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
la concentracidn maxima de Préstamos v
Disposiciones Iniciales que disfruten de un periodo
de carencia de capital serada del 15% del Saldo
Inicial., === eceomm e e oo

35. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
la concentracidén maxima de Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales que disfruten de un periodo
de carencia de capital e intereses ger& del 14% del
Saldeo Inicial., =---c-ccccmmmmmr e cm e s s s e e

36. Que, en la fecha del presente otorgamiento,
la concentracidén maxima conjunta de Préstamos vy
Disposiciones Iniciales para (i) el sector de
actividad profesional con CNAE 70 {definido como
“Actividades Inmobiliarias”} Yy (ii) la
concentracidn maxima para el sector de actividad
profesional con CNAE 45 {definido como
“Construccién”) sera del 35% del Saldo Inicial. ---

En cuanto a los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, los Préstamos Hipotecarios v las

Digpogiciones Iniciales ------------------~-"---~-~-~~~-
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1. Que la Comisidn Ejecutiva de “la Caixa” ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emisidn de los Certificados de Transmisidn
de HipoteCa.------====m=-------mc---=----—-——-----=n-

2. Que los datos relatives a los Préstamos
Hipotecarios y las Disposiciones Iniclales, que se
incluyen en el Titulo MQltiple adjunto como ANEXC 6
a la presente Escritura, reflejan correctamente la
situacién actual, tal como estad recogida en los
ficheros informéticos y en los expedientes fisicos
de dichos Préstamos Hipotecarios y Disposiciones
Iniciales y son correctos y completos.~------------

3. Que los Certificadeos de Transmisidén de
Hipoteca se emiten al amparo de la Ley 2/1981, el
Real Decreto 685/1982, la Ley 19/1992, la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en su
redaccidén dada por la Ley 41/2007 y demas normativa
aplicable, Y cumplen todos los requisitos
establecidos en ellas.--=-+------—-—---“==---c------—-—-

4. Que todos los Préstamos Hipotecaries y las

Disposiciones Iniciales estan garantizados por



hipoteca inmobiliaria de primer rango scbre el
pleno dominic de todos y cada uno de los inmuebles
hipotecados, Yy sin que 1los mismos se encuentren
sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o© cualquier otra limitacidén de
dominiQ. —-------- - oo

5. Que todos 1los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones Iniciales estdn formalizados en
escritura piblica, y todas las hipotecas se
encuentran debidamente constituidas e inscritas en
los correspondientes Registros de 1la Propiedad,
cuyos datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en el correspondiente Titulo Maltiple.
La inscripcién de 1las fincas hipotecadas esté
vigente y sin contradiccidn alguna. ---------------

6. Que todos los bienes inmuebles hipotecados
han sido tasados por sociedades de tasacidn
debidamente inscritas en el Banco de Espana,
estando acreditada dicha tasacién mediante la
correspondiente certificacién. --------------------

7. Que los Préstamos Hipotecarios Yy
Digsposiciones Iniciales no relinen ninguna de las
caracteristicas de los créditos excluidos o

restringidos por el articulo 32 del Real Decreto
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6£85/1982 para servir de cobertura a la emisidén de
certificados de transmisidn de hipoteca.-----------

8. Que los Préstamos Hipotecarios Y
Disposiciones Iniciales no estdn instrumentados en
titulos valores, ya sean nominatives, a la orden ©
al portador, distintos de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca que se emiten para ser
guscritas por el Fondo.--~===--=-=--------—-—---------

9. Que los Préstamos Hipotecarios y
Disposiciones Iniciales no estdn afectos a emisidn
alguna de bonos  hipotecarios, participaciones
hipotecarias © certificados de transmisidén de
hipoteca, distinta de la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy, a
partir de la emisidén de éstas, los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Iniciales no estaran
afectos a emisidn alguna de cédulas hipotecarias,
bonos hipotecarios, participacicnes hipotecarias u
otros certificados de transmisidén de hipoteca.-----

10. Que los inmuebles que sirven de garantia a

los Préstamos Hipotecarios y 1las Disposiciones



Iniciales son inmuebles terminados y  situados en
Espafia. =---~r----- -

11. Que el Cedente no tiene conocimientoc de la
existencia de ninguna c¢ircunstancia que impida 1la
ejecucidn de la garantia hipotecaria. -----=--==-w---

12. Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios y Disposiciones Iniciales en cuanto
titular de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteda. --------cummmunmntiinciienccscncenceeaa

13. Que los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de 1los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones Iniciales a que correspondan. -------

Las presentes declaraciones se efectian por “la
Caixa”, tras llevar a cabo las oportunas
comprobaciones sobre una seleccidén de los Préstamos
Y las Disposiciones Iniciales. Dichas
comprobaciones no impiden gque durante la vigencia
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales, pueda
advertirse que alguno de ellos o los Certificados
de Transmigsidn de Hipoteca correspondientes, no se

ajustaran a la fecha del presente otorgamiento a
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las declaraciones <contenidas en la presente
estipulacién 6, en cuyo c¢aso se estara a lo
establecido en la estipulacidén 9.1 de la presente
Escritura, relativa a la sustitucidén de los activos
titulizadog., - ~======----------sm--o- - - -

En cualquier caso, lo anterior no implica gue
el Cedente conceda garantia alguna ni suscriba
pacto o acuerde alguno de recompra, ni asegure el
buen fin de la operacidn.-----=-----------~-~—-~—~-~-~“-“-~

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.-------=------

7.1 Cesidén de 1los Préstamos Hipotecarios vy
Disposiciones Iniciales: suscripcidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.-----------

La cesién de los Préstamos Yy Disposiciones
Iniciales por parte del Cedente para su adquisicidn
por el Fondo y su agrupacidén en el activo de ésta,
se rige por ley espaficla y esta sometida al fuero
de los juzgados y tribunales de Barcelona.---------

lLa cesidén de los Préstamos no Hipotecarios por
“la Caixa” y su adgquisicidén por el Fondo y la

emigidn de los Certificados de Transmisidén de



Hipoteca por *la Caixa” mediante los cuales se
instrumenta la cesidn de los Préstamos Hipotecarios
vy Digposiciones Iniciales y su suscripcidn por el
Fondo se formaliza mediante el otorgamiento de la
presente Escritura, con efectividad desde la misma
fecha., ---------"-"“"“"--"-------“-““ -

La cesidn por “la Caixa” de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales no serd comunicada a los
Deudores. A estos efectos, la notificacidn no es
requisito para la validez de 1la cesidén de Ilos
Préstamos y Disposiciones Iniciales. -------------

No obstante, en caso de concurso, o indicios
del mismo, de intervencidn por el Banco de Espaia,
de liquidacidédn o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, requerira al Administrador que
notifique a los Deudores {y, en su caso, a terceros
garantes y compafiias aseguradoras) la transmision
al Fondo de los Préstamos y Disposiciones Iniciales
pendientes de reembolso, asi como que los pagos
derivados de log mismos s6lo tendran caracter
liberatorio si se efectan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fonde. No obstante,

tanto en caso de que el Administrador no hubiese
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cumplido la notificacién a los Deudores (y, en su
cago, a terceros garantes y compafiias aseguradoras)
dentreo de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a
la recepcidn del requerimiento, como en caso de
concurso del Administradeor, serda la propia Sociedad
Gestora directamente la que efectGe la notificacidn
a los Deudeores ({y a los terceros gdarantes ¥y
compafiias aseguradoras, en su Caso) .---------------

7.2 Cesidén de los Préstamos no Hipotecarios.---

“"la Caixa” vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre Yy por cuenta del Fondo,
adgquiere  7.410 Préstamos no Hipotecarios por un
capital total de 253.625.797,59 euros que
corresponden al 100 por ciento del saldo pendiente
de reembolso de cada uno de los Préstamogs no
Hipotecarios adquiridos, con sujecidén a los
términos Yy condiciones gque se recogen en la
presente Escritura. La cesién de los Préstamos no
Hipotecarios serd efectiva desde esta misma fecha.-

A los efectos antericores, la cesidn de los

Préstamos no Hipotecarios se realiza directamente



sin la emisién de valor negociable alguno. E1
Cedente cede y transmite al Fondo en la fecha del
presente otorgamiento, gue a estos efectos se
considera la Fecha de Cesidn, su total
participacidén en los Préstamos no Hipotecarics. --

Los Préstamos no Hipotecarics comenzaran a
devengar flujos correspondientes a la carga
financiera a favor del Fondo desde la fecha del
presente otorgamiento., -----------------~—~-~-~-~-~-~-~---

La cesidén serda plena e incondicional y se
realizara por la totalidad del plazo remanente
desde la fecha del presente otorgamiento hasta el
total vencimiento de los Préstamos no Hipotecarios,
sin perjuicioc de lo establecido en la estipulacidén
4.1. de 1la presente Escritura y en el apartado
4.4.3 del Documento de  Registro, que  hace
referencia al derecho de tanteo del Cedente
respecto de los Préstamos y Disposiciones Iniciales
remanentes a la liquidacidén del Fondo, no
implicando este derecho, en ningln caso, un pacto o
declaracidén de recompra de los Préstamos vy
Disposiciones Iniclales otorgado por el Cedente. --

Se une a la presente matriz como ANEXO 7 un

disco (CD) o soporte magnético no regrabable
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comprensivoe de la relacién de los Préstamos no
Hipotecarios, en el que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de 1los
mismos a que corresponden asi como una relacidn de
los Préstamos Hipotecarios Y Disposicicones
Iniciales que se ceden y transmiten en este acto,
en el que se recogen las caracteristicas concretas
mas relevantes de los mismos Que permiten su
identificacidén.---~----------"-"-"-"————~-~-"-~-~—~—~—~—~-~—~—-—— -~

7.3 Cesién de 1los Préstamoe Hipotecarios vy
Disposiciones Iniciales.------------ccmmmmmmmnnannm-

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, 1los 3.869 Certificados de Transmisidn de
Hipoteca a gque se refiere 1la estipulacidn 5
anterior, con sujecidn a los términos y condiciones
que se recogen en esta Escritura.------------------

Tal y como ge establece en la Estipulacidn 7.2
anterior, se une a la presente matriz como ANEXO 7
un disco (CD) o© soporte magnético no regrabable

comprensivo de la relacidén de los Préstamos



Hipotecarios y Disposiciones Iniciales, en el que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos a que corresponden asi
como una relacidn de los Préstamos no Hipotecarios
que se ceden y transmiten en este acto, en el que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos que permiten su
idencificacidn, ——-———— -~~~ ===~

Las caracteristicas de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca se describen mas
ampliamente en la Estipulacién 5 anterior. -------

7.4 Eficacia de la cesidn. --------------------

La cesidén de 1los Préstamos y Disposiciones
Iniciales y la emisién de 1los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca surtiran plenos efectos a
partir de la fecha del presente otorgamiento. -----

7.5 Precio de la cesidn. ---------c--eceeoonrao-—-

El precio de cesibén, esto es, el importe total
que el Fondeo paga por la cesidn de los Préstamos y
Disposiciones 1Iniciales, es el equivalente del
valor nominal del capital o principal pendiente de
reembolso de cada uno de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales, cantidad que en la fecha

del presente otorgamiento supone un importe igual a
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749,999.999,68 euros, que serd abonado por 1la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el
precio de suscripcidn de los Bonos.----------------

7.6 Pago del precio de la cesidn.---------=-----

El pago del importe total por la cesidén de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales lo abonard la
Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de la
siguiente forma: el pago del valor nominal de los
Préstamos 3% Disposiciocnes Iniciales sera
integramente satisfecho en la Fecha de Desembolso,
valor ese mismo dia, una vez quede efectuado el

desembolso por la suscripcidén de la Emisidn de

El page de los intereses corridos
correspondientes a cada uno de log Préstamos Yy
Disposicicnes Iniciales (que serdn igual a los
intereses ordinarios devengados por cada uno de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales desde la ultima

fecha de ligquidacién de intereses de c¢ada uno de



ellos hasta la fecha del presente otorgamiento) se
efectuard en las fechas de liquidacidn de intereses
de cada unc de ellos, posterior a la fecha del
presente otorgamiento, sin sujecidn al Orden de
Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6
del M6dulo Adicional del Folleto. -----------------

En caso de gue fuera resuelta la constitucidén
del Fondo Yy, consecuentemente, la venta de 1los
Préstamos y Disposicicnes Inicilales, {i) se
extinguird la obligacidén de pago del precio total
por parte del Fondo por la adgquisicién de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales, (ii} 1la
Sociedad Gestora estaria obligada a restituir a “la
Caixa” en cualesquiera derechos que se hubieran
devengado a favor del Fondo por la adquisicidn de
los Préstamos y Disposiciones Iniciales, y (iii)
“la Caixa” dardéd de alta los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales en el activo de su balance
y cancelara los Certificados de Transmigion de
Hipotegca. --=------------------s@mr-~----——--—- -

8. TERMINOS DE CESION DE LOS PRESTAMOS Y
DISPOSICIONES INICTIALES Y DESCRIPCION DE LOS
DERECHOS QUE CONFIEREN A FAVOR DEL FONDO. ---------

La cesidén de los Préstamos y Disposiciones
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Iniciales serd plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente hasta su vencimiento.

“la Caixa”, de acuerdo con el articulo 348 del
coédigo de Comercio, responderd ante el Fondo de la
exigstencia y legitimidad de los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales, asi como de la
personalidad con la que efectda la cesidn, peroc no
responderad de la solvencia del Deudor.-------------

El Fondo, en cuanto titular de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales, ostentara los derechos
reconocidos al cesionario en el articulo 1.528 del
cédigo Civil. En concreto, tendrd derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de 1la fecha del
presente otorgamiento, realicen los Deudores, asi
como cualgquier otro pago que se derive de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales.,---------------

En concretc y sin gque ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesidn
conferird al Fondo los siguientes derechos en

relacidén con cada uno de los Préstamos v



a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales. -----cmcmmme e oo

b} A percibir la totalidad de las c¢antidades
devengadas de intereses ordinarios sobre el capital
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales. ----~=~-

¢} A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o© derechos que sean percibidos por “la
Caixa” en pago de principal e intereses ordinarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucidn judicial o procedimiento notarial en
la ejecucidén de las garantias hipotecarias © no
hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacidn
de 1los inmuebles o© bienes adjudicados o©, come
consecuencia de las <c¢itadas ejecuciones, en
administracidén y posesidn interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn hasta el importe cedido vy
aAsegurado., - - - - - m - mmm e m e mmm oo oo

d) A percibir cualquier otro pago que reciba
“la Caixa” por los Préstamos vy Disposiciones
Iniciales u otros derechos de crédito, tales como
los derechos derivados de cualquier derecho

accesorio a los mismos, como los derechos o
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indemnizaciones que le correspondan de cualquier
contrato de seguro en relacidn a los bienes que, en
su caso, estuvieran hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios © las Disposiciones
Iniciales, hasta el importe de lo asegurado Yy
cedido incluyendo intereses de demora, comisiones
de reclamacidn de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisidén o
suplido que corresponda a “la Caixa”, ---~-~-=--=~--
No existe la obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta respecto de los rendimientos de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
Préstamos y Disposiciones Iniciales que constituyan
ingresos del Fondeo, en virtud de lo establecido en
el articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades.------------------——--
En el supuesto de amortizacidén anticipada de

los Préstamos y Disposiciones Iniciales por

reembolso anticipado total © parcial del capital,



no tendr& lugar la sustitucidn de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales afectados. ---------------

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Préstamos Yy Disposiciones Iniciales estan
vinculados a los pagos realizados por los Deudores,
Yy por tanto quedan directamente afectados por la
evolucidn, retrasos, anticipos o cualguier otra
incidencia de los Préstamog vy Disposiciones
Iniciales. ------------"-"-------- -t~

Serdn de cuenta del Fendo todos los posibles
gastos © costas que pudieran resultar por cuenta
del Cedente, derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluido el
ejercicio de 1la accidn ejecutiva contra é&stos,
segin corresponda de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional y en la
presente Escritura. ---------===-=-=---------————--=-~=

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
PRESTAMOS Y DISPOSICIONES INICIALES AL FONDO. -----

9.1 Reglas previatas para la sustitucidn de los
Préstamos no Hipotecarioe o de los Certificados de
Transmigidén de  Hipoteca, Q, en sBu defecto,

reembolso al Fondo. -------------——“=~-----~----—----
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En el supuesto de que durante toda la vigencia
de los Préstamos y Disposiciones Iniclales se
advirtiera que alguno de los mismos no se ajustase
a las declaraciones formuladas en la estipulacidn 6
de la presente Escritura, el Cedente se obliga,
previa conformidad con la Sociedad Gestora:--------

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en gque tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacidn correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio.---==-=--------====---

b} En casc de no ser posible la subsanacidn
conforme a lo descrito en el apartade a)., 1la
Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir el
correspondiente Préstamo o Disposicién Inicial por
otro de caracteristicas financieras similares
(respecto a Saldo Vivo Pendiente, plazo, garantia,
range de la garantia hipotecaria, tipo de interés,
frecuencia de pago y rating interno del Deudor
correspondiente), que sea aceptado por la Sociedad

Gestora en un plazo méximo de 30 dias, y siempre



que no se perjudique la calificacién de los Bonos
otorgada por la Agencia de Calificacidén. En el caso
de que existiera diferencia positiva entre el saldo
del Préstamo o Disposicidén Inicial sustituido y el
saldo del Préstamo o Dispesicidn Inicial
incorporado, dicha diferencia serda ingresada en la
Cuenta de Tesoreria., -------------------~-w-wecumu-

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios o
Disposiciones Iniciales, el (edente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca conforme a lo sefialado en
el parrafo anterior. En ese caso, el Cedente
procederid a emitir un nuevo Titule Miltiple que
serdé canjeado por el que se entrega en virtud de lo
dispuesto en esta Escritura. ----------------------

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algitn Préstamo o Disposicidn Inicial por £l
cedido no se ajuste a las declaraciones descritas
en la estipulacidén 6 de la presente Escritura,
deberad ponerlc en c¢onocimiento de la Sociedad
Gestora, e indicarle los Préstamos © Disposiciones
Iniciales que propone ceder para sustituir Ilos
Préstamos o Disposiciones Iniciales afectados. ---

En todo caso, al sustituir algin Préstamo o
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Disposicidén Inicial, el Cedente deberd acreditar
que el Préstamo o Disposicién Inicial sustituyente
se ajusta a las declaraciones contenidas en la
estipulacién 6 de la presente Escritura.-----------

El Cedente se compromete a formalizar la cesidn
de los Préstamos o Disposiciones Iniciales dque
sustituya en acta notarial y en la forma y plazo
que establezca la Sociedad Gestora, Yy a
preporcionar la informacién sobre los mismos que
considere necesaria la Sociedad Gestora.-----------

¢) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas
en los apartados a) y b) anteriores y para aguellos
supuestos en los que procediera la subsanacidn y no
fuera susceptible de subsanacidén o proceda la
sustitucidn y no fuera posible, en opinidén fundada
de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a
la CNMV, el Cedente se compromete a la devolucidn,
en efectivo, del principal de los correspondientes
préstamos o Disposiciones Iniciales y los intereses
de los Préstamos o Disposiciones Iniciales

devengados y no pagados hasta la fecha y cualquier



otra cuantia que le pudiese corresponder al Fondo,
cantidad que sera depositada en 1la Cuenta de
Tegoreria. ---------mrrm -

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucidén de Préstames o Disposiciones
Iniciales serd comunicada a la CNMV y la Agencia de
Calificacibn. ~--------—-----"--"-"-"-"-"-"-"-"“c-ccr-mm - -

Seccidn III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. --------mmmmmmm e mmmmmmm e e e o

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
Y DISPOSICIONES INICIALES Y DEPOSITO DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----------

“la Caixa”, Cedente de 1los Préstamos y de
Digposiciones Iniciales a ser adquiridos por el
Fondo, de conformidad con lo establecide en el
articule 2.2.b}) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario del Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, la
administracién y gestién de los Préstamos y
Disposicicnes Iniciales, regulandose en el Contrato
de Administracién las relaciones entre “la Caixa” y

el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en
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cuanto a la custodia y administracidén de 1los
Préstamos y Disposiciones Iniciales y el depdsito
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ---

*“la Caixa” aceptara en el Contrato de
Administracién el mandato recibide de la Sociedad
Gestora. “la Caixa”, en el marco de este mandato,
podrd 1llevar a cabe cualquier actuacién que
considere vrazconablemente necesgaria o conveniente
aplicando, en cualquier caso, igual diligencia vy
procedimientos de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de 1los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales como si1 de derechos de
crédito de su cartera se tratase, desarrcollande a
tal efecto las actuaciones habituales para estas
S1ltUACioNEeS . ~mm e s m e e e e oo

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmicidn de Hipoteca por razdn del impago del
Deudor de un Préstame Hipotecarico o Disposicidn
Inicial, correspondera a la BSociedad Gestora, en

representacién del Fondo, como titular este Gltimo



de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
ejercicio de la totalidad de las facultades
previstas en el articulo 66 Real Decreto 685/1882.

En el supuesto de situacicnes de concurrencia
que regula el apartado b} del articule 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del
remanente se efectuara en la forma descrita en el
referido articulo. --------———-----"-"-"-"-"-"-~-~—~—— -~ -~ -~ -~ - --

En el supuesto de que se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c} y 4d)
del articule 66 del Real Decreto 685/1982, la
Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
podrd instar del Juez o Notario competente la
incoacidén o continuacidén del correspondiente
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titule original del Certificado de
Transmisiodn de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado ¢}
precedente y certificacidn registral de inscripcidn
v subsistencia de la hipoteca. “la Caixa” guedard
obligada a emitir wuna certificacién del =saldo
existente del Préstamo Hipotecario © Disposicién
Inicial. --------------eecmcemcerenr———---————-sc==-

Asimismo, en estos supuestos en los que la
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Sociedad Gestora, en representacidon del Fondo, se
subrogase en la posicién de *la Caixa” en el
procedimiento iniciado por é&ste o iniciase un
procedimiento de ejecucién hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mds breve posible en
condiciones de mercado.-----========-~---——------—-

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicidén de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los Préstamos y
Disposicicnes Iniciales que administre, y dque se
adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Habiles desde la fecha en que por la Sociedad
Gestora se le comunigue la intencidn de transmitir
el inmueble. E1 derecho de tanteo implicard que el
Cedente podréd adquirir los inmuebles en las mejores
condiciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad
Gestora. ————-————----"%~"-;/f;f---------mm-m - - mm -~ - -~

Todas las actuaciones seflaladas en el presente
apartado en relacién con los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca se realizaran en los



términos previstos en el Titulo IV del Libro III de
la Ley de Enjuiciamiento Civil. -----------=--=-=----

En el supuesto de incumplimiente de las
obligaciones de page derivadas de los Préstamos no
Hipotecarios por el Deudor, la Sociedad Gestora,
actuando en representacidn del Fondo, dispondra de
accidén ejecutiva contra dichos Deudores, de
conformidad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil, gue sera
ejercida por la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, Unicamente en los supuestos de que el
Administrador no ejerza sus funciones debidamente

conforme a los usos habituales que existan a tal

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accién alguna
contra 1los Deudores que hayan incumplide sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentarda dicha
accidén en los términos descritos en el presente
apartado. -=--=----------------ccsmmmcmmemmmm— - m

El Administrador, por razdén a dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: -----------------“----~

i) A ejercer la adwministracidén y gestidn de los
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Préstamos y Disposiciones Iniciales adguiridos por
el Fondo en los términos del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién vy
gestién establecidos en el apartado 2.2.7 del
Médulo Adicional (Método de creacidn de 1los
activos) y en el ANEXO 8 a esta Escritura
{Memorandum interno scbre Operaciones de
Financiacién de *“*la Caixa”)}.---===-===----"--—-—-~=-----

ii) A seguir administrande los Préstamos ¥y
Disposiciones Iniciales, dedicando el mismo tiempo
y atencidén a los mismos y el mismo nivel de
pericia, cuidade y diligencia en la administracidn
de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en
la administracidén de sus propios préstamos Yy, en
cualquier caso, ejercitard un nivel adecuado de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacidn de
los servicios dentro del ambito de este mandato. --

iii}) A que los procedimientos que aplica Yy
aplicara para la administracién y gestién de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales son y seguiran

siende conformes a las leyes y normas legales en



vigor que sean aplicables. ----------------"--—----

iv} A cumplir las instrucciones que le imparta
la Sociedad Gestora c¢on la debida lealtad., --------

v) A indemnizar al Fonde por 1los dafos vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidag, ---------------—----

Los términos wmas relevantes del wmandato de
administracién y gestién se recogen a continuacidn
en los epigrafes siguientes de la presente
Bstipulacién. -------------------- e

El Administrador renuncia en cualgquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobrog del Fondo,
Administrador de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales y depositario de los correspondientes
contratos y en particular a lo dispuesto en los
articulos 1.720 y 1.780 del Cdédigo Civil y 276 del
Coédigo de ComerCiQ. ==+-=--mecmmomoo oo o mm—

10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén de los Préstamos Yy
Disposicicones Iniciales. -------------=-------------

La descripcidn sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién vy

gestién de los Préstamos Yy las Disposiciones



8RI174219

'''''''''

0172005

Iniciales, regulados por el Contrato de

Administracidén es la siguiente: -----------==-----

1. Custeocdia de escrituras, documentos vy

archivog.---=--=------cmrmmmmm e e e e m e mmmmmm e s - -
El Administrador mantendra todas las
egcrituras, contratos, documentos Y Tregistros

informaticos relatives a los Préstamos vy las
Disposiciones Iniciales y no  abandonara la
posesidén, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la
Scciedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidn de un Préstamo o
Disposicidén 1Inicial, o 1le fuere exigido por
cualgquier otra autoridad competente, informando a
la Sociedad Gestora.------—----------—-———-—————~—~-~———-

El Administrador facilitarad razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
¢ontratos, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita



la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los
quince (15} Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, contratos y
documentos. ---------emmmmmm et m e s e e

2. Gestidén de c¢obros. -----------------~—~————=--

El Administrador continuara con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a 1los Deudores derivadas de los
Préstamos y las Disposiciones Iniciales, asl como
cualquier otro concepto, incluyendo los=
correspondientes a las indemnizaciones derivadas de
los contratos de seguro de danos sobre los
inmuebkles hipotecados en garantia de los
correspondientes Préstamos Hipotecarios o
Disposiciones Iniciales. El Administrador pondra la
debida diligencia para gque los pagos que deban
realizar los Deudores, sean cobrados de acuerdo con
los términos vy condicioneg contractuales de los
Préstamos y las Disposiciones Iniciales. ----------

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los
o) o A= Y- B e e

El Administrador realizard la gestidn de cobro

de todas las cantidades que corresponda satisfacer
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por parte de los Deudores derivadas de los
Préstamos y Disposiciones 1Inicialesg, asi como
cualquier otro concepto, incluyendo los
correspondientes a los contratos de segurc de dafios
sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los
Préstamos Hipotecarios y Disposicicnes Iniciales.--

El Administrador pondra la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores
sean cobrados de acuerde con los términos y
condiciones c¢ontractuales de los Préstamos y las
Disposiciones Iniciales.---==--=-=vo---------———----

El Administrador transferira a 1la Cuenta de
Tescreria del Fondo todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales que administre. Dicha
transferencia ge realizard en cada Fecha de Cobro,
con fecha valor de ese dia.-=-==------------~-~--~-----

Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos los
dias de cada Pericdo de Cobro.---------------------

El Administrador en ningin caso abonara



cantidad alguna al Fondo que noc hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos y las Disposiciones Iniciales. ~=---------

Si en cualquier momento durante la vida de la
Emisidén de Bonos, el Administrador sufre un
descenso de la calificacidon crediticia de su deuda
a corto plazo por debajo de A2 por S&P, debera: ---

A. Realizar una de las dos opciones siguientes:

{i) En un plazo maximoc de treinta (30) dias
naturales, incurriendce “la Caixa” con cualquier
coste, obtener un “garante” con una calificacién
crediticia de su deuda a corto plazo minima de Al
pPor S&P. - ----sses---m----oom o —- - - -

“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento por una cantidad igual al
importe de reserva de commingling. Dicho importe
es la cantidad por la cual el Administrador esta
obligado a pagar al Fondo en concepto de 1los
Derechos de Crédito, por el plazo indicado mas
adelante. Esta cantidad, i es requerida, sera
depositada en una cuenta a nombre del Fondo en
concordancia con la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta

de Amortizacidén. La garantia estara sujeta a
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revisién por parte de S&P y de su aprobacidn en
cuanto el descenso de calificacidn ocurra; O-------

{ii) En diez {10) dias naturales depositara en
una cuenta a nombre del Fondo abierta con los
mismos requisitos sobre calificacidn crediticia de
la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Amortizacidn
respectivamente, una cantidad igual al importe de
reserva de commingling.------------==-==---=-~------

B. Requerir confirmacidén por escrito de S&P
conforme la calificacién crediticia de los Bonos
no se verd afectada.--~----~-----"-"-"-"-"-"-"—"——-~—-"-"--~—~—~—--

E1l 1importe de 7reserva de commingling sera
inicialmente igual a wun mes de intereses Yy
amortizacién de capital de los Préstamos ¥y
Disposiciones Iniciales a una tasa de amortizacidn
anticipada estresada (TAA) segin el histdrico de
TAA de “la Caixa” para activos de la misma
naturaleza que los derechos de crédito cedidos en
esta titulizacidn {(Préstamos y Disposiciones
Iniciales). El Fondo unicamente podra disponer del

importe de dicho depdsito en el importe de las



cantidades que dejase de percibir, en su caso, que
correspondan al Fondo y que el Administrador reciba
derivadas de los bPréstamos y Disposicicnes
Iniciales, ———-----———-“ - e semamn-ao-~

3. Fijacién del tipo de interés. --------------

En los Préstamos y Disposiciones Iniciales
habida cuenta de que el tipo de interés es
variable, el Administrador continuara fijando los
tipos de interés conforme a lo establecido en los
correspondientes contratos de préstamo, formulando
las comunicaciones y notificaciones gque é&stos
establezcan al efecto, --------s=cmc----o---------

4, Informacidn. --------ccccmccmcr e e r e —mmm

E1l Administrador debera comunicar
peridédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos y  Disposiciones
Iniciales, con el cumplimiento por los Deudores de
las obligaciones derivadas para los mismos de los
Préstamos y las Disposicicnes Iniciales, con la
situacién de morosidad, con las modificaciones
habidas en las caracteristicas de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales, y con las actuaciones de

requerimiento de pago en caso de demora y de
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acciones judiciales, todo elle por los
procedimientos y pericdicidad establecidos en el
Contrato de Administracidn. Entre otras,
mensualmente el Cedente enviard a la Sociedad
Gestora informacidén al cierre del mes anterior
sobre la cartera, los movimienteos y el cuadro de
amortizagion. -------------emmcoom oo — -

Asimismo, el Administrador deberad preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacidén adicional que, en relacidn
con los Préstamos y Disposiciocnes Iniciales o los
derechos derivados de los mismos, la Sociedad
Gestora solicife.-=---emmmmmmmm e

5. Subrogacidén de log Préstamos y Disposiciones
Iniciales.,-------ccmmmcem e m e e mm e e e e m e

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos y de los créditos
hipotecarios de los que derivan las Disposiciones
Iniciales, exclusivamente en los supuestos en que

las caracteristicas del nueve Deudor sean similares



a las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios de concesidén de préstamos, descritos en
el apartado 2.2.7 del Mddulo Adicicnal {Método de
creacién de los activos) y en el ANEXO 8 a esta
Escritura (Memorandum interno sobre los criterios
de concesidn de créditos y préstamos a empresas de
“la Caixa”), y siempre gque los gastos derivados de
esta modificacidén sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. El1 Fondo no se hard cargo de 1los
costes derivados del proceso de sustitucién. ------
La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuande dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidn. ----+----m~-----—-------“=----~----~-
Por otro lado, en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios vy las Disposiciones Iniciales, el
Deudor podra instar la subrogacidén al Administrador
en los Préstamos Hipotecarios al amparc de 1o
dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacidén de un
nuevo acreedor en el Préstame Hipotecario y el
consiguiente  abono  de la cantidad adeudada

producird la amortizacidén anticipada del Préstamo
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Hipotecario y del Certificado de Transmisidn de
Hipoteca correspondiente.------=~-=-=-~---------—-—----

6. Facultades y actuaciones en relacidn con
procesos de renegociacidn de los Préstamos y las
Disposiciones Iniciales.----------------~----------

El Administradoxr no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos y Disposiciones
Iniciales ¢© sus garantias por causa distinta del
pago del Préstamo o Disposicién Inicial, renunciar
o transigir sobre éstog, condonarlos en todo © en
parte o Dprorrogarlos, ni en general realizar
cualguier acto que disminuya la eficacia juridica o
el valor econdémico de los Préstamos o Disposiciones
Iniciales o de las garantias, sin perjuicic de que
proceda a atender a las peticiones de los Deudores
con 1igual diligencia y procedimiento que si de
préstamos propios se tratase.--------=--==-=-=-----

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora
podra, en su condicién de gestor de negocios ajenocs
y atendiendo las solicitudes de los Deudores al

Administrador directamente o en el ejercicio de la



Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones que estime oportunos conforme a los
requisitos establecidos en este apartado, la
novacién modificativa del Préstamo o Disposicidn
Inicial en cuestidn, bien sea por la renegociacidn
del tipo de interés bien por el alargamiento del
plazo de vencimiento, pero nunca mas alla de la
Fecha de Vencimiento Final. ---==-=--v-r--o---oo——

En particular, en relacién con: ------=---------

a) Renegociacién del tipo de interés., ---------

En ningin caso, el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud
del Deudor cedido, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidn del
tipe de interés aplicable a un Préstamo o
Digposicidn Inicial. ---------«--+-------"-"-"---~-~-~===-~=

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociacidén del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacidn del Fondo,

conviniendo el Administrador en solicitar dicho
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consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
comoc tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacidén. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizara inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Préstamos 3% Disposiciones
Iniciales, solicitadas por 1los Deudores, sin
necesidad de consentimiento previo de la Sociedad

Gestora, sujete a los siguientes requisitos de

i) El Administrador, sin perjuicio de leo que se
determina en el apartado 1i)} siguiente, podra
renegociar la c¢ldusula del tipe de interés de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales en unas
condicicnes que sean consideradas de mercado y dque
no sean distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicande en la renegociacién o en la
concesidon de sus crédites y préstamos. A estos
efectos, se considerard tipo de interés de mercado
el tipo de interés ofrecido por entidades de

crédito en el mercado espafiocl para préstamos o



créditos de importe y demas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo ¢ Disposicidn Inicilal. ------vewunncnanann

ii) No cbstante l¢ establecido en el parrafo
anterior, el Administrador ya no podra realizar
futuras renegociaciones de tipo de interés de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales que administra
si en una Fecha de Determinacidn el tipo de interés
medic ponderado de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales resultara inferior al Euribor a tres ({3)
meses mds un 0,50%. ---------—"—-—------ - - ——— -

iii} EBEn ningGn caso la renegociacidn del tipo
de interés aplicable a un Préstamo o Disposicidén
Inicial tendr& como resultade su modificacidén a un
tipo de interés variable con un indice de
referencia para su determinacidn distinto de los
tipos o indice de referencia que el Administrador
estuviere utilizando en los préstamos o créditos
por €1 concedidos. ---------------------sws-o-ooo—-

b) Alargamiento del plazo de vencimiente. ---~--

La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacién de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales podra ser postergada con sujecidn a las

siguientes reglas y limitaciones: -----------=-----
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i) En ningin casoc el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es de¢ir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del wvencimiento final del Préstamo o
Disposicidén Inicial, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. El1 Administrador, sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberd actuar
en relacién c¢on dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo. ----------------

ii) El1 4importe a gque ascienda la suma del
capital o principal inicial cedide al Fondo de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales sobre los que
se produzca el alargamiento del plazo de
vencimiento no podra superar el 10% del Saldo
Inicial cedido al Fondo de todos los Préstamos vy
Digposiciones Iniciales.-----------------"-—-~—-~-------

iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo o©
Disposicidn Inicial concreto se podra llevar a cabo
siempre gue se cumplan los siguientes requisitos:--

a) Que, en todo caso, se mantenga o aumente la

frecuencia de las cuotas de intereses Yy de



amortizacidédn del capital © principal del Préstamo ©
Disposicién Inicial, pero manteniendo el mismo
sistema de amortizacidn. --------------------“-“--~

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
dltima amortizacidn, sea como maximce el 1 de marzo
de 2048. -------sesmmmmemmmmmcemna o cm— oo —m oo

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podrd, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o© modificar la habilitacidn y los
requisitos para 1la renegociacidén por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacidén, le hubiere previamente
autorizado. En cualgquier caso, toda renegociacibtn
del tipo de interés o del vencimiento de los
Préstamos vy Disposiciones Iniciales, esté o no
habilitada genéricamente, debera acometerse v

resolverse teniendo en cuenta 1los intereses del

En casc de llegar a preoducirse cualquier
renegociacién de un Préstamo o Disposicién Inicial,
se procederd por parte del Administrador a la
comunicacidén inmediata a la Sociedad Gestora de las
condiciones resultantes de cada renegociacién.

Dicha comunicacién ge efectuara a través del
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fichero 1légico o informatico previsto para la
actualizacidn de las condiciones de los Préstamos y
las Digposiciones Iniciales. ----------------------

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos y Disposiciones Iniciales
renegociados serdn custodiados por el Administrador
conforme a lo establecido en el epigrafe 1 de la
presente Estipulacién.-------------------—--~---~—-----

7. Ampliacidén de la hipoteca.------------------

8i en cualquier momento, el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecade que
estuviera garantizando un Préstamo Hipotecario o
una Disposicién Inicial hubiera disminuido en una
cantidad superior a los porcentajes legalmente
permitides, debera, de conformidad con lo
establecido en los articulos 26 y 2% del Real
Decreto 685/1982, solicitar al Deudor hipotecario

en cuestidn, en la medida que legalmente sea

a) lLa ampliacidén de la hipoteca a otros bienes



suficientes para cubrir la relacidn exigible entre
el valor del bien y el préstamo o crédito que
garantiza; © ------------------“-“-““-m&4tc-con--------
b} La develucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario © Disposicidn Inicial o de la parte de
éste que exceda del importe resultante de aplicar a
la tasacidén actual el porcentaje utilizado para
determinar inicialmente la cuantia de los mismos.
Si dentro del plazo de los dos {2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacidn, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecaric o Disposicidn
Inicial a que se refiere el péarrafo anterior, se
entenderd que ha optade por 1la devolucidén de la
totalidad del Préstamc Hipotecario o Disposicidn
Inicial, que le deberid ser inmediatamente exigida
por el Administrador. -------+--------------—---+---~
8. Accidén contra los Deudores en casc de impago
de los Préstamos y Dipposiciones Iniciales -------
Actuaciones en cago de demora. ----------------
El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacién de las cantidades
debidas vy no satisfechas de 1los Préstamos vy

Disposiciones Iniciales que al restce de los
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préstamos y créditos de su cartera. ---------------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
caboc las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptande al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo cobligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
inc¢luidas, desde luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales vy extrajudiciales que el
Administradeor considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas pox
los DeudOresS., ——------—-—-—-—---mm-=r- - - -- -

Actuaciones judiciales.----------------------~-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos y Disposiciones

Iniciales o en virtud del poder que se c<ita en el



parrafo siguiente, ejercitarad las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
vy las Disposiciones Iniciales. Dicha accién debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucidn que corresponda conforme a lo
previsto en los articulos 517 y siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil. ~---------------------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
presente Escritura de Constitucidn otorga un poder
tan amplio vy bastante como sea regquerido en Derecho
a favor de “la Caixa” para gque ésta, actuando a
través de cualesquiera de sus apoderados con
facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las 1instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, o bien
en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o}
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los

Préstamos y Disposiciones Iniciales el pago de su
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deuda y ejercitar la accidén judicial contra los
mismos, ademas de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante otra escritura en el caso de que fuere
NeCeSariQ.~=r-------m- - m—mmmme oo —m—e-— oo

En particular, el Administrador se obliga a:---

i) Ejercitar cualquiera accicnes judiciales y
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudory; y-------=-"--“-------&s=----------ws---e-o----

ji) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acCCiOomes.,-----==-"--—------—---“-"------—-----

En relacidén con los Prégtamos y Disposiciones
Iniciales, el Administrador debera, con caracter
general, presentar la demanda ejecutiva i, durante
un periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor
de un Préstamo o Disposicién Inicial que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Administrader y éste, con el

consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra



un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. E1 Administrador, en todo
caso, debera proceder de mode inmediato a la
presentacidén de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fendo, vy previo
analisis de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente. --------------------------

Si hubieran transcurride seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin reestructuracion, Y el
Adminigtrador no hubiera presentade la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que 1lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd directamente al inicic del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacidn total
gde 1a deuda. -—-—--——---—-—-==————mm-—-mm—m— =

En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, podra, en su Ccaso,
subrogarse en la posicidn de aquél y continuar con
el procedimiento judicial. ------------------------

El Administrador se obliga a informar

puntualmente de los requerimientos de  pago,
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acciones judiciales Y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobroe de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda
la documentacidn que ésta le pueda sclicitar en
relacién con dichos Préstamos vy Disposicicones
Iniciales y, en especial, la documentacidn precisa
para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Cestora, de acciones judiciales.-------------------

g, Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecadog.----~--cc-ccmcmmcmccm e m e oo

El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacidén de cualguier pdéliza de seguro de dafios e
incendiocs de logs inmuebles hipotecados © que
reduzca el importe a pagar en cualquier reclamacidn
sobre la misma. El1 Administrador debera poner la
debida diligencia y, en cualquier caso, ejercitar
los derechos que 1las pdlizas de sgeguro o© los

Préstamos Hipotecarios Y las Disposiciones



Iniciales le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas pélizas (o
cualquier otra pdliza dque otorgue una cobertura
equivalente} en relacién con cada Préstamo
Hipotecario o Disposiciédn Inicial y el inmueble
YeSPeCEIVO. == mmm e oo

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de daftios de 1los 1inmuebles de acuerde c¢on 1los
términos y condiciocones de los Préstamos Y
Disposiciones Iniciales y de las propias polizas,
abonando al Fondo, en su casc, las cantidades
correspondientes al principal e intereses que se
hubieran cedido al Fondo. “la Caixa” asumira el
pago del gquebranto producido debido a (i) la no
existencia de una pdliza de seguro de dafies o (ii)
la falta de pago de alguna de las podlizas
existentes, sobre cualquiera de los inmuebles
hipotecados. ----«==---------—-—-------—cunooor~————

10. Compensacidn., --------~----=m--cmc-ccoooooo-

En el supuesto de gque alguno de log Deudores
por los Préstamos y Disposiciocnes Iniciales

mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido y
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exigible frente al Administrador Yy, por tanto,
resultara gque alguno de los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales fuera compensado, total ©
parcialmente, contra tal derecho de c¢rédito, el
Administrador remediard tal c¢ircunstancia o, si no
fuera posible remediarla, el Administrador
procederd a 1ingresar al Fondo el importe gue
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondide al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo o Disposicidén Inicial
correspondiente, —------r - - mmm oo

11. Subcontratacidn.-------mecmcmmm e e eaaa oo

El Administrador podra subcontratar o delegar
cualgquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en virtud de lo dispuesto
anteriormente  asi como en la Escritura de
Constitucidn, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacidn vigente.

Dicha subcontratacién no podra en ningin caso



suponer ningin coste o© gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrd dar lugar a
una revisién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Clases o Series de los Bonos por
la Agencia de Calificacién. No obstante cualguier

subcontratacidén o delegacidén, el Administrador no

quedara exonerade nil liberado, mediante tal
subcontrato o delegacidén, de ninguna de 1las
responsabilidades asumidas en la presente

Escritura, en el Folleto y en el Contrate de
Administracidn o} que legalmente le fueren
atribuibles ¢ exigibles. -----===-==------—-“=------

12. Notificaciones. ------~--------------------~

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesidn a log respectivos Deudores.
A estos efectos, la notificacién no es requisito
para la validez de la cesidén de los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales ni para la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. ----------

No obstante, el Cedente ozorgara las mas
amplias facultades que en derecho sean necesarias a
la Sociedad CGestora para que ésta pueda, en nombre
del Fondo, notificar la cesién a los Deudores en el

momento que lo estime oportuno. -------=---~--------
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Asimismo, en caso de concurso, © indicios del
mismo, de intervencidn por el Banco de Espaifa, de
liquidacién o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta requerira al Administrador para
que notifique a los Deudores (y, en su c¢aso, a los
terceros garantes Yy a las compaiilas aseguradoras
con las que los deudores pudieran haber suscrito,
en su caso, los contratos de sequro de darnes
aparejados a los Préstamos y c¢réditos hipotecarios
de 1los <cuales se derivan las Disposiciones
Iniciales subyacentes a los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca) la transmisidén al Fondo de
los Préstamos y Disposiciones Iniciales pendientes
de reembolsc, asl como que los pagos derivados de
los mismos sélo tendrdn caracter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria ablerta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidn a
los deudores Yy, en su caso, a los terceros

garantes y a las compafilas aseguradoras, dentro de



los «c¢inco (5) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcidn del reguerimiento, como €en caso de
concursc o liquidacidén del Administrador, sera la
propia Sociedad Gestora, directamente la que
efectle la notificacidn a los deudores, y en su
caso, a los terceros garantes v a las compahias
aseguradoras. ---------------c--------sacucenaman==

El Cedente asumirad los gastos de notificacién a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora. ----------------

10.2 Duracidén y sustitueidn -------------------

Los Servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos y  Disposicicnes
Iniciales de los adguiridos por el Fondo, se
extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador, o cuando concluya la ligquidacidn del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicico de la
posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con los términcs que gse reseflan a
continuacidn. -~--------ccccmme e cmmm e — -

Sustitucidn ForzoBa --------=------c-o-eooro—nn

En c¢aso de concurse del Administrador o de

intervencidén por el Banco de Esgpana, © en caso de
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que la Sociedad Gestora constate el incumplimiento,
por parte del Cedente, como Administrador de los
Préstamos Yy las Disposiciones Iniciales, de las
obligaciones asumidas en la condicidén de tal o de
las obligaciones que el Contrato de Administracidn
le impone al mismo, o en caso de descenso o pérdida
de la calificacidédn crediticia del Administrador, o
cambio en su situacidén financiera, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesge para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de 1los Bonos, la
Sociedad Gestora ademds de exigir del Administrador
el cumplimiento de sus obligaciones por el Contrato
de Administracidn, procedera a realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras Y previa
comunicacidén a la Agencia de Calificacién alguna de
las siguientes: -------------"-----"----““++4-cc------=-

(i) sustitulr al Cedente como Administrador de

{(ii) requerir al Cedente para que subcontrate o



deleque en otra entidad la realizacidén de las
cbligaciones y compromisos asumidos en el Contrato
de Administracidén a la entidad que, a juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la <capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones; -

{(1ii} garantizar por una tercera entidad con
una calificacién y calidad crediticia suficiente,
la totalidad de las obligaciones del Administrador;

{iv) resolver el Contrato de Administracidn, en
¢uyo caso, la BSociedad Gestora deberd designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracidén ©, en su caso, en un nuevo c¢ontrato
de administracidn. ----ecccecer-c-----------—-------

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corperativa, normativa o judicial para la
liquidacidn, disolucién o intervencidn del Cedente
o égte solicitara ser declarado en situacidn de
concurso, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacidn
vigente, podrd sustituir al Cedente como

Administrador de los Préstamos y las Disposiciones
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Iniciales.------=====--—-—-—-—------s=s==-=-=c--------—---

El nuevo administrador de los Préstamos Yy
Disposicicnes Iniciales sera, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez c¢onsultadas las
auntoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha
designacién comunicada a ésta. La Sociedad Gestora
podrd acordar con el nuevo administrador la cuantia
a percibir, <c¢on cargoe al Fondo, que estime
OPOYEUNA. ~c=mmmmmmom e oo oo oo

Sustitucidén Voluntaria,---------------——----—--

En caso de gue la legislacidn aplicable asi lo
permita, el Cedente podra solicitar la sustitucidn
ernn la administracién de los Préstamos y las
Disposicicnes Iniciales. La Sociedad  Gestora
autorizara dicha sustitucidn siempre y cuando el
Cedente haya encontrade una entidad que la
sustituya en la funcidn de administracidén y no se
vea perjudicada la c¢alificacidn otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo dicha



sustitucidédn comunicada a ésta. ---------==--------

En caso de sustitucién, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendra obligade a poner a
disposicidén del nuevo administrador los documentos
v registros informdticos necesarios para gue éste
desarrolle las actividades que le correspendan. ---

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador, quedara
resuelto de pleno dereche en el caso de que la
Agencia de Calificacién no cenfirmara antes de la
Fecha de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series. -----=-------------s=-=-=-----

Cualquier dgasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador
v en ningdn caso por el Fondo ¢ 1la Sociedad
GestOra. —-—---=---------====---------e-----------~-

10.3 Responsabilidad del Administrader e
indemnizacién. ----=-----------“=------------------

En ningun caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacidén <¢on  las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidn
de administrador del Fonde y gestor de los

intereses de los titulares de los Bonos, ni en
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relacidn con las obligaciones de 1los Deudores
derivadas de los Préstamos Yy las Disposiciones
Iniciales, Y ello sin perjuicio de las
responsabilidades por €1 asumidas en la presente
Escritura en cuanto Cedente de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales adquiridos por el Fondo.---

De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/199%92, el riesgo de 1impago
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales correra
a cargo de los titulares de los Bonos. Por tanto,
el Cedente nc asumira respecnsabilidad alguna por el
impago de los Deudores, ya sea del principal o de
los intereses que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Préstamos y Disposicicnes Iniciales.-

E1l Administrador asume la obligacidn de
indemnizar al Fonde © a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracién, gestién e informacidén de los

Préstamos y Disposiciones Iniciales y custodia de



los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. -----

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo como titular de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, tendra accion ejecutiva
contra “la Caixa” como emisor de los Certificados
de TransmisioOn de Hipoteca para la efectividad de
los vencimientos de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacidén de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios o las
Disposiciones Iniciales. Asimismo, la Socciedad
Gestora tendrd las acciones correspondientes para
la efectividad de los vencimientos de los Préstamos
no Hipotecarios, cuandeo el incumplimiento no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
dichos Préstamos no Hipotecarios. --------------=~-

Ni los titulares de los Bonos ni cualguier otro
acreedor del Fondo dispondradan de accidon alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Préstamos y

las Disposiciones Iniciales, quien ostentard dicha
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Como contraprestacidn por la custodia,
administracién y gestidén de cobro de los Préstamos
Y Disposiciones Iniciales, el Administrador
percibiré una remuneracién que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, igual al
0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los Présgtamos y
Disposiciones Iniciales en la Fecha de Pago del
Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisidén se
entenderi bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o© indirecto o© retencidn que
pudiera gravar la misma.------------=-=2---------—---

S1i el Cedente fuera sustituideo en sus labores
de administracidén, la Comisidn de Administracidn
correspondiente, que podrd &er supericr, pasara a
situarse en el crden (i) del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo descrito en la estipulacidén 21
siguiente.--------®===~--------- st

11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADCS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA.-----====m=--m---ee——ooao=-

El Titulo Mualtiple comprensivo de los 3.869

Certificados de Transmisidén de Hipoteca suscritos



por el Fondo, queda depositado en “la Caixa”,
regulandose las relaciones entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representaciédn del Fondo, VY
*la Caixa” por el Contrato de Administracidén. Dicho
depdsito se constituye en beneficio del Fondo, de
forma que “la Caixa” custodiara los titulos de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. -—----- - - m - mm o m o m oo - - —---—-
Seccién IV: EMISION DE LOS  BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. ~----------—————-w==-=—~--
La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituide en esta
escritura piblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente Emisidn de Ronos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
92671998 y sujeto a los términces y condiciones que
se determinan en las Estipulacicones y apartados de
esta Seccidn IV. --------------————---—-—-—--—---—-—-~-
12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
12.1 Importe de la emisidn. ---------ococooo---
El importe total de la Emisidn de Bonos de
titulizacidn ascenderi a una canzidad de

SETECIENTOS SESENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL
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EUROS (768.800.000,00 €) representados mediante
SIETE MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO (7.688) Bonos
de cien mil (100.000) euros nominales <¢ada uno. Se
emitirdn los Bonos distribuidos en 4 Clases: ------
Clase A, integrada por dos Series de Bonos: --

- Serie AS: cuatro mil trescientos sesenta y
tres (4.363) Bonos, por un Iimporte total de
CUATRQCIENTOS TREINTA Y SEIS MILLONES TRESCIENTOS
MIL {(436.300.000) EUROS.-==----------—---—--==----~-
- 8erie AG: dos mil novecientos doce (2.912)
Bonos, por un lmporte total de DOSCIENTOS NOVENTA Y
UN MILLONES DOSCIENTOS MIL (291.200.000) EUROS.----
Clase B: integrada por una sola serie de
ciento cincuenta {(150) Bonos, por un importe total
de QUINCE MILLONES (15.000.000) DE EUROS.-----~w---
+ Clase C: integrada por una sola serie de
setenta y c¢inco (75) Bonos, por un importe total de
SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL (7.500.000) EURCS.---
Clase D: integrada por una sola serie de
ciento ochenta y ocho (188} Bonos, por un importe

total de DIECICCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL



{18.800.000) EURDOS. ---wcummrmmm s oo m o oo mm oo m o

Cualquier mencidn en la presente Escritura a
las Clases B, C vy D es equivalente a las Series B,
o ¥ o 0 Oy U

La tenencia ¢ suscripcidén de una de las Clases
nc implica la tenencia o suscripcidn de Bonos de
las otras Clases. -------------—-"—=-—-—~——-~-~“+--~—~—-~—~—-~—-~—-

Los Bonos se emitiran al amparo del Real
Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza juridica
de valores de renta fija, homogéneos,
estandarizados y, por consiguiente, susceptibles de
negociacién en mercados de valores organizados. ---

En la estipulacién 12.5 de la presente
Escritura ge detallan los nlimeros de orden que en
el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo ocupan los
pagos de intereses y de reembolso del principal de
los Bonos de cada una de las Clases. -----------~--

12.2. Puesta en circulacién de los Bonos. -----

Los Bonos se pondréan en circulacidén en la Fecha
de Desembolse, una vez concluida la Fecha de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En acta
notarial se hard c¢onstar expresamente el cierre de
la emizsidén y la suscripcién y desembolso de los

Bonos cuyo precio se aplicard al pago de la cesidn
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de los Préstamos y Disposiciones Iniciales y a la
dotacién del Fondo de Regerva inicial, entregandose
copia de dicha acta notarial de cierre de la
emigidn a la CNMV. ------====-—--—---====&=---—-------

12.3 Forma de representacién.------------------

Los 3ones estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, c¢onforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, y se constituiran como
tales en virtud de su inscripcidén en el
correspondiente registro contable. La presente
Escritura de Constitucidn surtira los efectos
previstos en el articulc 6 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.------------------

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales {por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por el
Servicio de Ceompensacidén y Liquidacion de la Bcolsa
de Valores de Barcelona {en adelante, “SCLBARNA"),
domiciliado en Paseo de Gracia 19, 08007 Barcelona,
que serda designade como entidad encargada del

registro contable de los Bonos en la Escritura de



Constitucidn del Fondo de forma gue se efectle la
compensacién vy liquidacidn de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidn en la Bolsa de
Valores de Barcelona, Yy representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o© gue
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLEARNA. ---

12.4 Tipo de interés nominal y disposiciones
relativas al pagc de los intereses. -------------~-

12.4.,1. Interés mominal. ------=----rer-—----wa-

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde 1la
Fecha de Desembolsc, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente y con pago trimestral calculado
como seé recoge a continuacidén. Diche interés se
pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Determinacidn
inmediata anterior. La Fecha de Determinacién
coincide con el tercer Dia Habil anterior a la
Fecha de Pago en Ccurso. -----------=="-~---—-—-—----——--

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del

Fondo, seqgin el Orden de Prelacidn de Pagos
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descrite en la estipulacidén 21 de la presente
Escritura. A efectos del devengo de los intereses
de todas las Series, la Emisidén de Bonos se
entenderd dividida en Periodos de Devengo de
Intereses cuya duracién sera la existente entre dos
Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
y excluyendo 1la final). El Primer Periodo de
Devenge de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la
primera Fecha de Pago, esto es, el 17 de septiembre
de 2008 ({excluyendo ésta).--~-----------—-"-"-"-~-—"----~--

12.4.2. Tipo de Interés Nominmal,---------------

Ei Tipo de Interés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periocdo de
Devengo de Intereses serada el tipo de interés anual
resultante de sumar: (i} el Tipo de Interés de
Referencia, determinado éste segun se establece mas
adelante, y que resulta coman a todas las Series de
Bonos, y redondeado a la diezmilésima del entero
mas proximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto

de que la proximidad para el redondec al alza © a



la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuard en
todo caso al alza, mas (ii} el margen aplicable a
cada Serie de Bonos, tal vy como se indica mas
adelante, en la Estipulacidén 12.4.6 posterior. ----

12.4.3. Tipo de Interés de Referencia. --------

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacidén del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el Euro Interbank
Of fered Rate para el Euro {(en adelante, “EURIBOR")
a tres (3) meses, salvo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, ©, en ¢aso necesario su
sustituto, determinado segin se expone a
continuacidn. ---------ccccmcmmmccccc e m i m

12.4.4. PFijacién del Tipo de Interés de
Referencia de 108 BONOB. ~----------mmmmmmommnoo— -

La fijacidén del EURIBOR se ajustara a las
reglas descritas en este apartado. ----------------

En cada una de las Fechas de Fijacidn del Tipo
de Intexés de Referencia, la Sociedad Gestora
fijara el Tipo de Interés de Referencia, que sera
igual al EURIBOR, entendido como: -----=-=---------

{i) El1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla de REUTERS pagina EURIBORCLl a las 11:00

horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Fijacién.
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Pantalla REUTERS, pagina “EURIBOR01” es aquélla que
refleja el contenido de la pagina "EURIBOR01” en el
REUTERS MCNITOR MONEY RATES SERVICE (o cualqguier
otra pagina que ©pueda reemplazarla en este
SeYVICLO) v mr - mmm e oo — oo r— o ——— -

(ii) En ausgencia de tipos segln lo sehalado en
el ntmero (i} anterior, se estard, al tipo EURIBOR
a tres meses que resulte de 1la pantalla de
“TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina
248, {o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en este servicio) a las 11:00 horas de
la maftana (C.E.T.) de la Fecha de Fijacidn.-~------

(iii) En ausencia de tipos segin lo senitalado en
los nimeros {i) y ({ii} anteriores, el Tipo de
Interés de Referencia sustitutivo serd el tipo de
interés que resulte de la media simple de los tipos
de interés interbancarios para las operaciones de
depbsito no transferibles en euros a tres (3} meses
de vencimiento y por importe eguivalente al Saldo
de Principal Pendiente de los Bonos ofertados en la

Fecha de Tijacidén por las entidades sefialadas a



continuacidén con pogterioridad y proximidad a las
11:00 horas de la mafiana (hora C.E.T.}, siendo
dicho tipo de interés solicitadc a las sigulentes
entidades de manera simultdnea: -------------«=-----
i.Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA); -----
ii.Banco Santander Central Hispano, S.A.; -----

iii.Confederaciédn Espahola de Cajas de Ahorro;

Y - - -e-eeemmcememeev o~ mmmmm e mmmmmeo—eo-
iv. Deutsche Bank, S.A.E. -------------"-------—-
La plaza de referencia sera la de Madrid. ----
En el supuesto de que alguna{s} de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacidén el tipo due

resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por al menos dos de las
entidades regstantes. --------+----------------—-----

{iv) En ausencia de tipos segiin lo sehnalado en
los apartados (i}, (ii) y (iii), serd de aplicacidn
el Tipc de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de Intereses inmediatamente anterior y asi
sucesivamente en tanto se mantenga dicha situacidn.

La Soc¢iedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o©

en su caso, lag declaraciones de cotizacicnes de
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las entidades mencionadas en el apartado (iii)
anterior, como documentos acreditativos del tipo
EURIBOR determinado.---------===="-------—-—-———-—-—--++

No obstante, lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
resultante de la interpolacidén lineal entre el tipo
EURIBOR a tres (3) meses y el tipo EURIBOR a dos
(2) meses, teniendo en cuenta el nimero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses. El cdlculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se realizara con

arreglo a la siguiente fdrmula:--------------------

Rn=R1- 22”1 0 1)
12 -t
Donde:: ------------ - m--emr o —— o ———— -
Rn = Tipo de Referencia para el primer Periodo

de Devengo de Intereses.--------------“-----------~-



tn = Numero de dias del primer Periodc de

Devengo de Intereses. -----------@--ma-m-- oo -- o

R2 = Tipo EURIBOR a tres (3} meses de
VENCLIMLENED. ====c=cc-cr-crmccccmccrccrccccrcaccnn=n=
Rl = Tipo EURIBOR a dos {(2) meses de
vencimiento. -ce-ccrcrenacsnnnean - e il
t2 = Namerc de dias del periodo de tres (3)

meses de vencimiento. ------------------~—-~—-—------- -~

tl = Nimero de dias del pericdo de dos (2)
meses de vencimiento. ----------------~-"-"-"-"-"-"-"-"-~-~—-—-

E1l1 tipo EURIBOR a tres (3) y dos (2} meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard conforme a las reglas establecidas en
los pdrrafos anteriores del presenrte apartadc sin
perjuicio de que las referencias temporales
realizadas con antericoridad pasan a ser, en
consecuencia, de tres (3) o dos (2) meses. --------

12.4.5. Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. -

La Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el segundo (2°} Dia Habll anterior a
la Fecha de Pago que marca el comienzo del

correspondiente Periode de Devengo de Intereses.
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Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el
Tipo de Interés de Referencia sera fijado el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembols0.-------+===--- - - - - - - mmem s s o —mm e
Una vez determinado el Tipe de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Fijacidn, la Sociedad Gestora calculard Y
determinard para cada una de las Series de Bonos el
tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de
Devengo de Intereses.----------------—--~=---------
El tipo de interés resultante se anunciard por

la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado que garanticen wuna
difusién adecuada de la informacién en tiempo Yy
contenido.----=---"-—==------ s~ --------——-------
12.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de laa Series de Bonos. --
Los margenes gue se aplicardn al Tipo de
Interés de Referencia, determinado come se
especifica anteriormente, para calcular el tipo de

interés que devengaran en cada Periodo de Devengo



de Intereses los Bonos de cada una de las Series se
determinaran conforme a los siguientes valores: ---
s Serie AS: margen del 0,35%. -=----r~c-----—-—---
e Serie AG: margen del 0,37% ----------=-----—-
* Serie B: margen del 1,25% -----+----w---ooooon
e Serie C: margen del 1,75% ~------usmmwmmoaaaano
e Serle D: margen del 4,00% -------m-meec------
Agimismo el Tipo de Interés Nowinal aplicable a
los Bonos de cada una de las clases para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se harda piblico
antes de la Fecha de Desembolso mediante anuncio
previsto en el apartado 4 del Médulo Adicional y en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura, ¥y
comunicacidn a la CNMV por la Sociedad Gestora. ---
Los margenes arriba indicados no constituyen
una estimacidn de 1los precics a los que estos
instrumentos podrian venderse en el mercado
secundario ni de las valoracicones que,
eventualmente, pueda realizar el Eurosistema a
efectos de gsu utilizacidén c¢omo instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamc al sistema
bancario., --------cceccccmmcecerr oo
12.4.7. Férmula para el <cdalculo de 1los

interegeg de loB BONOB. ~-------ccemmmemmmmmm o
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El cédlculo de los intereses devengados por 1los
Bonog de todas las C(Clases, durante cada Pericdo de

Devenge de Intereses, se realizard por la Sociedad

N = Salde de Principal Pendiente del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.------
I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.-----
r = es el tipo de interés del Bono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Referencia EURIBOR del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el diferencial establecido para cada Serie de

n = es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses.-----momme oo oo oo m e
En el supuesto de que, conforme al Orden de

Prelacidén de Pagos establecido en la estipulacidn



21 de la presente Escritura, los Fondos Disponibles
fueran insuficientes para pagar a los titulares de
los Bonos de la Serie AG los intereses gue les
corresponda recibir en una Fecha de Pago, conforme
a lo establecido en este apartado, la Sociedad
Gestora solicitara al Departamentc de Economia ¥y
Finanzas de la Generalitat de Catalunya, mediante
requerimiento escrito en el gue se acredite la
concurrencia de la situacién anteriormente descrita
y los importes reclamados, que abone en la Cuenta
de Tesoreria del Fondo 1la cantidad gque sea
necesaria para el page de los intereses de 1los
Bonos de la Serie AG c¢on cargo al Aval al que zge
refiere la estipulacién 12.12.2 de la presente
Escritura vy en los términos y condiciones previstas
en esa misma estipulacidn. -----=-===--=-c-----—-—-—-

12.5 Mencidén simple al numero de orden gque en
la prelacidén de pagos del Fondc ocupan los pagos de
intereses de 1los valores emitidos con cargo al
mismo, e indicacidén precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacidén establecidas en los pages del Fondo, Yy
en concreto las gque afectan a los pageos de

intereses de dichoe valoreg. ---------c-ccmo-mmmmue=
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El Orden de Prelacidén de Pagos y el Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidn se recogen en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la
estipulacién 21 de la presente Esgcritura. ---------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series AS y AG ocupa los lugares ({iii)
(tercero} y {(iv) (cuarto) en el Orden de Prelacidn
de Pagos, © en su caso, los lugares (iv} (cuarto) y
{v) (quinto} en el Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidn.---=------------wmmmmmm e e e e - -

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase B ocupa el lugar (v} {(guinto) en el
Orden de Prelacidn de Pagos, salvo que tuviera
lugar la situacidén prevista en el mismo apartado
para su postergacidn, en <cuyo caso ocupara el
{(viii) {octave) lugar, © en su caso, el lugar (vii)
(séptimo) en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidn.--------c=====eeerr--ommmmm——vmmccnm--

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase C ocupa el lugar (vi) (sexto} en el

Orden de Prelacién de Pagos, salvo que tuviera



lugar la situacidén prevista en el mismo apartado
para su postergacidn, en cuyo caso ocupara el {ix)
(noveno} lugar, © en su caso, el lugar (ix)
(noveno) en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacidn. =-------ccmmmmmm i e m e oo

El page de intereses devengados por los Bonos
de la Clase D ocupa el lugar (xi} (decimoprimero)
en el Orden de Prelacién de Pagos y el ({xi)
(decimoprimero) lugar en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Ligquidacidn. ----------cormmrncoooooooo oo

12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------------------

Los intereses de log Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagardn por
trimestres vencidos, los dias 17 de marzo, junio,
septiembre vy diciembre de cada afic hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia H&bil, los intereses
correspondientes al trimestre seran pagados el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera
el dia 17 de septiembre de 2008. ------------------

En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn

de los derechos de log titulares de los Bonos, los
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Fondos Disponibles, no fuesen suficientes para
atender a las obligaciones de pago de intereses del
Fondo seguin lo especificade en la estipulacidn 21
de la presente Escritura, la cantidad disponible
para el pago de intereses se repartira seqin el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en dicha
egtipulacidén y en el supueste de que los Fondos
Disponibles s86lo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacidén, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartird entre
los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo de
Principal Pendiente de los mismos, y las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de
percibir se consideraran pendientes de pago y se
abonaradn en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de
existir Fondos Disponibles para ello, con prelacidn

inmediatamente anterior a los pagos a los titulares



de los Bonos de esa misma Serie correspondientes a
dicho periodo a excepcidén de (i) el pago de los
intereses de los Bonos de las Series AS y AG,
debidos y no pagados en Fechas de Pago anteriores,
dado que aparecen explicitamente en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
21 de la presente Escritura y (ii) lo establecido
en la Estipulacidén 12.12.2 de la presente Escritura
para el pago de los intereses de la Serie AG
avalada. El Fondo, a travég de su Scociedad Gestora,
nce podré aplazar el pago de interés ¢ principal de
los Bonos c¢on posterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal, esto es, el 31 de agosto de 2051
o Dia Habil siguiente., ------==----c--cccc-----———- -

Las retencionesg, pagos a cuenta e 1mpuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargoe exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida. ------------====---------—-

El pago se realizard a través del Agente de
Pagos, utilizande para la distribucién de los

importes al SCLBARNA. ----~---------------—----=----~



SN

0172008

Calendario---------=~==-====-=---

8RIL1T74245

En caso que el dia de page de un cupdn

periddico no fuese Dia Habil

a efectos del

c¢alendario, el pago del mismo se trasladara al dia

hdbil inmediatamente posterior. A estos efectos y

durante toda la vida de los Bonos,

Domingo, —-—--—-=========-===r----
Festivo en Madrid, ---~==-=------
Festivo en Barcelona, e€-------
Inhabil del calendarioc TARGET. ~

Agente de Calculo---------=-=-=-=-=-

GESTICAIXA, SOCIEDAD GESTORA

TITULIZACION, S.A. con domicilio

Avenida Diagconal 621629 y C.I.F.

como Agente de Calcule.------------

12.7 Precio de emigidn.--------

se consideraran

DE FONDOS DE
en Barcelona,

A58481227 actida

Los Bonos se emiten al 100 por c¢iento de su

valor nominal. El precio de la emisidn de 1los Bonos

de cada una de las Clasesg Series

es de CIEN MIL



{100.000} EUROS por Bono, libre de impuestos Yy
gastos de suscripcidén para el suscriptor por parte
del Fondo. -------mmmmrm o e oo
Los gastos e ilmpuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
12.8 Amortizacidn de los Bonos. -----=-=-=-=-------
12.8.1 Precio de reembolBS0. «-rem-scmmm-mcceeoan-
El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Clases serda de CIEN MIL (100.000} EUROS
por Borne, equivalentes a su valor nominal, libre de
gastos e impuestos para el titular del Bono,
pagaderc progresivamente en cada Fecha de Pago de
principal, tal y come se establece en los apartados
siguientes. ---------------- - - - tmmmmmmmc oo
Todos y cada unc de log Bonos de una misma
Clase seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ----
12.8.2 Vencimiento de los Boncs emitidos. -----
El vencimiento final de los Boneos de tedas las
Series se producira en la fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fonde, esto es, el dia 31 de agosto de
2051 o Dia Habil siguiente, sin perjuicio de gue la

Sociedad, de conformidad con el apartado 4.1 de la
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presente Escritura, proceda a amortizar la Emisidn
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.-------------—-——-—-------————-~-~---~-~—-

La Ultima fecha de amortizacidn regular de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales agrupades en la
cartera titulizada es el 1 de marzo de 2048.-------

La amortizacidn de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, esto es, leog dias 17 de marzo,
junic, septiembre y diciembre de cada afie (o, en
caso de no ser éstos Dias Hé&biles, el siguiente Dia
Habil), de acuerdo c¢on lo agui establecido y con
sujecidn al Orden de Prelacidon de Pagos recogido en
la estipulacidn 21 de la presente Escritura.-------

12.8.2.1. Caracteristicas comunes al
Vencimiento y Amortizacién de los Bonos de todas
las Clases.----------- - e m e -

Saldo de Principal Pendiente Netoc y Salde de
Principal Pendiente.----------memmmmmmum i ecm o

Se entendera por Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos de una Serie en una Fecha de

Pago, el Saldo de Principal Pendiente de reembolso



de dicha Serie de Bonos antes de la amortizacidn
correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado en
el importe acumulado en Fechas de Pago anteriores y
depositado en la Cuenta de Amortizacidén en concepto

de amortizacidn de los Bonos de la Serie de gue se

Por agregacidén, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de 1los Bonos sera la suma de Saldo de
Principal Pendiente Neto de cada una de las Series
gue integran la Emisidén de Bonosg, -----------=-=----

Salde Vivo Pendiente de 1los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales, -~---------cmmmmmmmooo

El Salde Vivo Pendiente de los Prégtamos vy
Disposiciones Iniciales a una fecha determinada
serad la suma del capital o principal pendiente de
vencer de los Préstamos y Disposiciones Iniciales
concretos en esa fecha y el capital o principal
vencido y no ingresado al Fondo., ------------------

Salde Vivo Pendiente de 1los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales no Fallidos. -------------

El Saldo Viveo Pendiente de 1los Préstamos ¥y
Disposiciones Iniciales no Fallidos a una fecha
determinada sera la suma del capital o principal

pendiente de vencer y el capital o principal
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vencido vy no ingresado al Fondo de cada uno de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales no Fallidos a
una determinada fecha.---------------------==------
Préstamos y Disposiciones Iniciales Fallidos---
Las cantidades fallidas son las cantidades
vencidas e impagadas de principal mas el saldo vivo

pendiente de amortizacidén de aquellos activos en

El Deudor haya sido declarado en situacidn de
insolvencia, O-------———————-"“"“"“"“-"“-"——————~—~—~-~“““~--“+-+
La Sociedad Gestora considere, de acuerdo con
la informacidén facilitada por el acreditante, gque
no existe expectativa razonable de recuperacidén, o
en cualquier caso, cuando,---------------"-«-----—-~~-
El impago de cualguiera de los débitos vencidos
se mantenga durante un periodo de doce (12) meses
ininterrumpido.-=---------"—"——--"-"-"-"-"“-“- -~ —~—— -~
Acumulacidn de Principal-----------cmmoconnnnao-
En cualquier Fecha de Pago anterior al 17 de
diciembre de 2009 ({no incluido} 1las Cantidades

Disponibles para Amortizar se depositaran en la



Cuenta de Amortizacidn. La Sociedad Gestora
mantendrd un registrc extracontable, reflejando el
importe asi acumulado en relacidén con cada una de
las Series AG, AS, By C. ==-~~-revecmrccomnnra~—n~

En la Fecha de Pago del 17 de diciembre de
2009, la Sociedad Gestora hara efectivo el pago a
los tenedores de los Beonos de las Clases A, B y C
{y sin sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos) de
los fondos asi acumulados de acuerdo con los
importes mantenidos en el registro. ---------------

Cantidad Disponible para Amcortizar e Importe
Tedrico de Amcrtizacidén., --------------------—~“----

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Digponibles y en el (vii) (séptimo) Ilugar en el
Orden de Prelacién de Pagos previsto en la
estipulacidén 21 de la presente Escritura y en el
apartado 3.4.6. del Modulo Adicional, se procedera
a la retencién del importe destinade a la
amortizacién de log Bonos de las Clases A, By C en
su conjunto y sin distincidén entre Clases (esto es,
la Cantidad Disponibkble para Amortizar), siendo é&sta
la cantidad igual a la menor de las siguientes
cantidades: --------------------s“sc------------———

(a) la diferencia positiva en esa Fecha de Pago
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entre (A} la suma de (i) el Salde de Principal
Pendiente Neto de los Bonos de las Clases A, B y C,
y {ii) los importes dispuestos Yy no reembolsados
con cargo al Aval de la Generalitat de Catalunya
para el pago de principal de los Bonos de la Serie
AC en Fechas de Pago anteriores, y (B) la suma del
Saldo vVivo Pendiente de los Préstamos Yy
Disposiciones Iniciales no Fallidos correspondiente
al tltimo dia del mes anterior al de la Fecha de

Pago (esto es, el Importe Tedrico de Amortizacidn}

(b) Los Fondos Digponibles en esa Fecha de
pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacién de Pagos que se recoge en el
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional y en la
estipulacién 21 de la presente Escritura. ---------

Déficit de Amortizacidn-------------~=-=--=-------

El Déficit de Amortizacidn en una Fecha de Pago
serid la diferencia pogitiva, si existiera, entre: -

(i}E1 Importe Tedrico de Amortizacidn; y-------



(ii)La Cantidad Disponible para Amortizar. ----

Fondos Disponibles para Aamortizacidn en cada
Fecha de Pago. ------------ e e

Los Fondos Disponibles para Amortizacidén en
cada Fecha de Pago seran los siguientes: ----------

a) El saldo de la Cuenta de Amortizacidn
exclusivamente en la Fecha de Pago del 17 de
diciembre de 2009, ------------"-"~m-c-cmcmmaaaaa

b} La Cantidad Disponible para Amortizar
retenida en el orden (vii) (séptimo} del Orden de
Prelacidn de Pagos en la Fecha de Pago
correspondient@. -----------m--mmeemm e m e mmm -

Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
Gnicamente a la amortizacidn del principal de la
Serie AG, la cantidad dispuesta por la ejecucidn
del Aval de 1la Generalitat de Catalunya que le
fuere abonada en la misma Fecha de Pago conforme a
lo descrito en 1la estipulacidn 12.12.2 de la
presente Escritura. Hasta la Fecha de Pago del 17
de diciembre de 2009, excluida, la cantidad
dispuesta por 1la ejecucidn del Aval de la
Generalitat de Catalunya sera abonada en la Cuenta
de Amortizacidn y reflejada en el registro

correspondiente a la Serie AG. --------------------
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12.8.2.2. Digtribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacién.-----------------~---~

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de cada una de las Series de conformidad con las
siguientes reglas (esto es, la Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacién} (teniendo en
cuenta que las cantidades depositadas en la Cuenta
de Amortizacidén minoran el importe pendiente de
amortizar de cada Serie de Bonos exceptuando la
Serie D): ——------ e e e — - -

(a} Reglas generales de amortizacidn:----------

{a}1 Amortizacidén de los Bonos de la Clase A: -

Los Fondos Disponibles para  Amortizacidn
aplicados a la amortizacién de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos a la Generalitat
de Catalunya por ejecucicnes del Aval para 1la

amortizacién de la Serie AG, se aplicaran en el

1°. Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie AS.------------mm e e e e — i mmmmmm o



2°. Una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie AS, amortizacidn
del principal de 1los Bonos de la Serie AG vy
reembolso a la Generalitat de Catalunya de los
importes gue hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicidén del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie AG, ------------

El diwmporte de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie AG y reembelso a 1a Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie AG) se aplicaran de la
siguiente forma: <-===----------cocoo----——————--—-

En case de que se produzca un Déficit de
Amortizacidn en la Fecha de Pagoe en curso, en
primer lugar a la amortizacidn de la Serie AG y en
segunde  lugar, por el importe remanente @ si
existiera, al reembolse a la Generalitat de
Catalunya de los importes debides por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie AG. -----

En caso contrario, en primer lugar al reembolso
a la Generalitat de Catalunya de los importes

debidos por ejecucilones del Aval para la



. B 8R9174250

P e V)
T ALt

0172005

amortizacidén de la Serie AG y en segundo lugar, por
el importe remanente si existiera, a la
amortizacidn de la Serie AG.------------——-----—---

(a)2 Amortizacidn a prorrata de la Clase A: ---

No obstante, se procederd a la amertizacidén a
prorrata entre los Bonos de la Clase A en el caso
de gue en la Fecha de Determinacidn anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, la proporcidn entre
(i) el Saldo Viveo Pendiente de los Préstamos ¥y
Disposiciones 1Iniciales gque se encontraran al
corriente de pago de los importes vencidos mis el
Saldo Vivo de los Préstamos vy Disposiciones
Iniciales que se encontraran con morosidad inferior
a noventa {(90) dias, incrementado en el importe de
los 1ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Préstamos v Digposiciones
Iniciales durante los tres (3} meses naturales
anteriores a la Fecha de Pago (en la primera Fecha
de Pago, en el importe de los ingresos percibidos
por el reembolso del principal de los Préstamos y

Disposiciones Iniciales desde la fecha del presente



otorgamiento hasta el altimo dia del mes
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago}, Yy
(ii) el Saldo de Principal Pendiente Netc de la
Clase A incrementado en el saldo de los importes
debidos a la Generalitat de Catalunya  por
ejecucicnes del Aval para la amortizacidn de la
Serie AG, fuera inferior o igual a 1. ------==-=--=---

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicados a la amortizacidén de la
Clase A y al reembolsc de los importes debidos a la
Generalitat de Catalunya por ejecucicnes del Aval
para la amortizacidén de la Serie AG se distribuiréan
conforme a lag siguientes: --------------«~==2-----

i. Se asignardn a ©prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente
Neto de la Serie AS, y (ii} al Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Serie AG incrementado en el
saldo de los importes debides a la Generalitat de
Catalunya por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG. -----------=~--------

ii. El importe asignado a los Bonos de la Serie
AG y a los importes debidos por ejecuciones del

Aval para la amortizacidén de la Serie AG, serad
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aplicado de acuerdo a lo establecido en el orden 2°
del apartado (a).l anterior.----------==-=-=~-------

(a)3 Amortizacidn de los Bonos de la Clase B y

de la Clagse C: ---------------mr---c--ooommor e

No obstante, incluge aunque no hubiese sido
amortizada la Clase A (Series AS y AG) en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran también a la amortizacidén de la Clase
B y/o de la Clase C en la Fecha de Pago que no sea
la Gltima Fecha de Pago ni la Fecha de Liquidacidn

del Fondoe y en la gque se cumplan las siguientes

i. Que no fuera de aplicacién la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A, tal y como se establece en
el punto (a).2 anterior.--------------------------~

ii. Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva esté dotado en el Nivel Minimo del Fondo de
RESEYVa ., ———=---==m=== === e - -

iii. Que en la Fecha de Determinacidn anterior



a la Fecha de Pagc correspondiente, el importe del
Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos Y
Digposiciones Iniciales no Fallidos sea igual o
superior al 10 por 100 del saldo inicial a la
constitucidn del Fondo. -------—-—-——————- - -

{b) Para proceder a la amortizacidén de la Clase
B, que en la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente: ----------------—----
i. El Saldo de Principal Pendiente de la Clase
B sea igual o mayor al 4% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emigidn de Bonos, exceptuando 1la
Serie D, incrementando en el salde de los importes
debidos por ejecuciones del Aval de la Generalitat
de Catalunya para la ameortizacidén de la Serie AG. -

ii. La suma del Saldo Vivo Pendiente de 1los
Préstamos y Disposicicnes Iniciales no Fallidos que
se encontraran en morosidad con mds de noventa (90)
dias de retraso en el pago de importes concedidos
no exceda del 1,25% del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos vy Disposiciones Iniciales no Fallidos. --

{c) Para proceder a la amortizacidn de la Clase
C gque en la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente: ----«+-----cccmoooo-

i. El Saldo de Principal Pendiente de la Clase
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¢ sea igual o mayor al 2% del Saldo de Principal
pendiente de la Emisién de Bonos, exceptuando la
Serie D, incrementado en el saldo de los importes
debidos por ejecuciones del Aval de la Generalitat
de Catalunya para la amortizacidn de la Serie AG.--

ii. La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales no Fallidos que
se encontraran en morosidad con mas de noventa {3%0)
dias de retraso en el pago de importes concedidos
no exceda del 1% del Saldo Vivo Pendiente de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales no Fallidos.---

En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Clase B y/o de la Clase
C, segin lo previsto en la regla (a).3 anterior,
los Fondos Disponibles para Amortizacidén se
aplicardn también a la amortizacidén de la Clase B
y/o de la Clase C de modo tal gque el Saldo de
pPrincipal Pendiente de la Clase B o de la Clase C
con relacidn a la suma del Saldo de Principal
Pendiente de la Emizidn de Bonos se mantenga,

respectivamente, en el 4% ¢ en el 2%, © porcerntajes



superiores a éstos lo mas préximos posibles. ------

En el supuesto de que en la Fecha de
Determinacidén anterior a la Fecha de Pago en curso,
y siempre que fuese de aplicacidon la amortizacidn
de la Serie B y, en su caso, la Serie C, el Saldo
de Principal Pendiente de las Series B y C con
relacidén al Saldo de Principal Pendiente de la
Emisidén de  Bonos, exceptuando la Serie D,
(incrementadeo en el saldo de los importes debidos a
la Generalitat por ejecucicnes del Aval para la
amortizacién de 1la Serie AG) fuesen supericres,
respectivamente, al 4% o al 2% ({(los “ratio
objetivo”), los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicardn en primer lugar a la
amortizacién de la Serie que fuese susceptible de
amortizacién y que presentase la mayor proporcidn
entre (a) el Saldo de Principal Pendiente de dicha
Serie con relacidén al Saldo de Principal Pendiente
de la Emisién de Bonos, exceptuando la Serie D,
{incrementado en el saldo de los importes debidos
al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG}) en la Fecha de
Determinacién anterior minorado en los Fondos

Disponibkles para Amortizacidn en la Fecha de Pago
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en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar
igual proporcién gque la Serie que presente la
segqunda proporcidén antericrmente descrita, momento
en el cual los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicarin a prorrata entre ambas Series, y asi
sucesivamente,--------------—-----~-----———--+------=-

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, 1la
amortizacidén de las distintas Series de Beonos y el
reembolso a la Generalitat de Catalunya de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG, se producird por la
distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Liquidacién a través del Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn previsto en la estipulacidn 21
de la presente Escritura.--------------“--=--------

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos de cada Serie, el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de cada Serie, asi como
las tasas de amortizacidén anticipada reales de los
Préstamos y la vida residual media estimada para

los Bonos de cada Serie.--------------~===----------



Amortizacidén de los Bonos de la Serie D -------

La amortizacidn parcial de 1los Bonos de la
Serie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
los Bonos de la Serie D a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el
importe del Nivel Minimo del Fondo de Reserva
requerido a la Fecha de Pago correspondiente,
siempre que se cumplan las condiciones previstas en
el apartado 3.4.2.2 del M6dulo Adicicnal, y siempre
que hubiera Fondos Disponibles en funcién del Orden
de Prelacidn de Pagos. ----------=“===c--~cc--------

{(b) Regla excepcional: amortizacidén secuencial
{a excepcidn de la Serie D}: -----r-vrr-—wummmnonnan

Los Fondos Digponibles para Amortizacidn se
aplicardn secuencialmente, en primer Ilugar a la
amortizacidén de la Clase A (Series AS, AG y al
reembolsco de los importes debidos a la Generalitat
de <Catalunya por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie AG) hasta su total
amortizacidén y reembolso, en s=egunde lugar a la
amortizacién de la Clase B y en tercer lugar a la

amortizacidén de la Clase C, sin perjuicio de 1o
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dispuesto en las siguientes reglas descritas a
continuacidén. La amortizacidén de los Bonos de la
Serie AS comenzara en la primera Fecha de Pago
transcurridos dieciocho (18) meses desde la fecha
de constitucidn del Fondo.-------------------------

Hasta la Fecha de Pago correspondiente a la
primera amcortizacidén de los Bonos, excluida, los
Fondos Disponibles para Amortizacidn seran
depositados en la Cuenta de Amortizacidén. No
obstante, la Sociedad Gestora realizara un registro
extraccontable de 1la distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén entre los Bonos de
cada Serie, exceptuando la Serie D, en cada una de
las Fechas de Pago anteriores a 1la primera
AMOTEizZaACLOM. - - - - - - - - s o e oo

En la Fecha de Pago correspondiente a la
primera amortizacidén de 1los Bonos, los Fondos
Disponibles para Amortizacidn depositados en la
Cuenta de Amortizacidén correspondientes a Fechas de
Pago anteriores se distribuirdn conforme @ al

registro extracontable realizado por la Sociedad



Gestora y recogido en el parrafo anterior. --------
12.8.2.3. Amortizacidn Anticipada de la Emisidn
de BONOB. ~---------oemmme o m e — e mmm o mmmmmm— -
La Amortizacidén Anticipada de la Emisidn de los
Bornos se recoge en la estipulacién 4.1 de 1la
presente Escritura. ------------------~-~—-~-"-~-~-~-~-~—-~—~—-
12.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final. -~--------
La Fecha de Vencimiento Final coincidira con el
dia del Gltimo vencimiento, ordinario o anticipado,

de los activos del Fondo, esto es, el 1 de marzo de

12.8.2.5 Fecha de Vencimiento Legal. ------«---

La Fecha de Venc¢imiento Legal del Fondo vy,
consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos c¢oincidird con la fecha en la que se cumplan
cuarenta y dos (42) meses después del vencimiento
del activo del Fondo con vencimiento mas largo,
esto es, el 21 de agosto de 2051 o siguliente Dia
Habil, sin perjuicio de la opcién de Amortizacidon
Anticipada de la emigidn por la Sociedad Gestora
prevista en la estipulacidén 4.1 de la presente
EScritura. —------------semmmmmmm e mm——m -

12.8.3 Nimero de orden que el pago de 1la

amortizacion de los Bonos ocupa en el Orden de
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Prelacidn de Pagos.-----------=-=-----c-c-cn--oa----

La retencidn de la Cantidad Disponible para
Amortizar los Bonos de las Series AS y AG, las
Clases B y C ocupa el (vii) (séptimo) 1lugar del
Orden de Prelacidn de Pagos.----=-=----—-—-—-----~—-=-=--~

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Clase D ocupa el (xii} {(decimosegundo) lugar del
Orden de Prelacidn de Pagos.--------------=---------

La amortizacidn del principal de los Bonos de
las Serie AS vy AG ocupa el (vi) (sexto) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidac¢idn. -------

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Clase B ocupa el (viii) (octave) lugar en el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn. -------

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Clase C ocupa el (x) (décimo} lugar en el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn. -----=-------

Por ultimo, la amortizacidn del principal de
los Bonos de la Clase D ocupa el (xii)
{decimosegundo) lugar en el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacidn. «-=--=-----------—----a-------



12.9 Publicidad de la amortizaciédn y pago de
intereses; servicio financiero de la emisgidn. -----

El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se atenderid a través de “la Caixa”, entidad que es
designada Agente de Pagos confeorme a lo previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre “la
Caixa” y la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por
el Fondo a los titulares de los Bonos se realizardn
a través del Agente de Pagos., El pago tanto de
intereses como de principal se comunicard a los
titulares de los Bonos en los supuestos y con los
dias de antelacidn previstos en la estipulacidn 20
de la presente Escritura. -----------------m-------

12.10 Obligacidén de informacidn de la Sociedad
ey -] e b - A i e e

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondc, se compromete a
suministrar, c¢on la mayor diligencia posible,
cuanta informacién adicional le sea razonablemente
requerida, de conformidad con lo previsto en 1la
estipulacidn 20 de la presente Escritura. ---------

12.11 Legislacidén nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacidon de 1log Tribunales
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competentes en caso de litigio.--------------------

FONCAIXA FTGENCAT &, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS se constituye al amparc de la Resclucidn.
El Fondo estard sujeto a la Ley espahola, y a la
ley catalana en lo relativo a la obtencidn del Aval
de la Generalitat de Catalunya, y en concreto a (i}
la presente Escritura, (ii) el Folleto, redactado
de conformidad con el Real Decreto 1310/2005 vy el
Reglamento (CE) N° 809/2004, (iii) el Real Decreto
926/1998 y disposiciocnes que lo¢ desarrollen, {(iv}
la Ley 19/199%2, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, (iv) la Resolucidn, (v) la Ley 24/1988,
en su redaccidén actual, en lo referente a su
supervisidn, inspeccién y sancidn, (vi) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, vy
(vii) las demas disposiciones legales Vs
reglamentarias en vigor que resulten e aplicacidn
en cada momento. = ===m==~- - mmm -

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y



reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracidn y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisidén
de Bonecs con cargo al mismo, seradn c¢onocidas vy
falladas por los Juzgados Yy Tribunales espafioles
competentes, ---------------"-~-"-"-"—-"-—~-~—~—-~—~—~-~-~"--~--~—-—-- -~

Los titulares de los Bones y los restantes
acreedores del Fendo no dispondran de accidn alguna
contra los Deudores de los Préstamos Y
Disposiciones Iniciales que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siende la Sociedad Gestora,

como representante del Fondo, quien ostentara dicha

Deacripcidn de los derechos vinculados a los
ValOreR. =—------ - mmm e emmmmm——m-— - -

Conforme con la legislacién vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el
inversor que los adquiera de cualguier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Fondo. ------

Los derechos econdmicos y financiercs para el
inversor asociados a la adquisicidén y tenencia de
los Bonos, serdn los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de

amortizacidn con que se emitan y que se encuentran
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recogidas en la estipulacidén relativa al tipo de
interés.------------ceemc------ccm e

En casc de impage de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos sdlo podran
recurrir contra la Sociedad Gestora y sblo cuando
ésta haya incumplido las cbligaciones que para ella
se recogen en la Escritura de Constitucidn y en el
Folleto. La Sociedad Gestora es el 1Gnico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes vy en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacién aplicable.--------------

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades gque de unc u otrc modo participen en la
cperacidén se limitan a aquéllas que se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estan descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
Constitucidn.----commmmmcmccmm oo

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos dque se emitan con

cargo al mismo que pueda surgir durante su



operativa o su liguidac¢idn, vya sea entre Jlos
titulares de los Bonos ¢ entre éstes y la Sociedad
Gestora, se someterd a los Tribunales espaholes,
con renuncia a cualguier otro fuero gue pudiera
corresponder a las partes. --------------“~—cu-u---

12.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Préstamos y Disposiciones Iniciales que
ge agrupan en el Fondo o sobre los Bonos que se
emiten a Bu CAYXPo., -----------mm--------ememeeeoo----

12.12.1 Ausencia de garantias del Cedente. ----

No existen garantias especiales otorgadas por
“la Caixa”, como Cedente, sobre los Bonos due se
emiten con c¢argo al Fondo o sobre los Prégtamos vy
Disposiciones Iniciales que se agrupan en el mismo,
excepto los compromigos de “la Caixa” relativos a
la sustitucidén de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales que no se ajusten a las declaraciones
contenidas en la estipulacidn 6 de la presente
Escritura © a las caracteristicas concretas de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales comunicadas por
“la Caixa” a la Sociedad Gestora. -----------------

12.12.2 Aval de la Generalitat. --------------

Mediante Resolucién  del Departamento de

Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya
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de fecha 9 de Jjulio de 2008, la Generalitat de
catalunya ha otorgade un Aval al Fondo por un
importe de DOSCIENTOS NOVENTA Y UN MILLONES

DOSCIENTOS MIL (291.200.000) EUROS, de acuerdo con

El Aval garantizard con renuncia al beneficio
de excusidén, establecido en el articulo 1.830 del
cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie AG que tengan como causa el
impago de los Préstamos y Disposiciones Iniciales,
condicionando su efectividad a (i) la verificaciodn
y registro en la CNMV del Folleto Informativo del
Fondo; (ii) el otorgamiento de la Escritura de
Constitucién del Fondo, y (iii) la remisidn de la
documentacién mencionada en el parrafo siguiente al
Departamento de  Economia y  Finanzas de la
Generalitat de Catalunya.-----=-----------====---—-—~-

La Sociedad Gestora remitird al Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya:
(i} copia de las cartas en las que conste la

calificacién crediticia provisional y, cuando haya



sido emitida, de la definitiva de los Bonos de la
Serie AG, (ii) wuna certificacidén de "“la Caixa”
sefialando que los activos cedidos al Fondo retnen
las condiciones del Convenio Marce y ({iii} un
ejemplar del Feolleto, del cual se hara como minimo
una versidén en lengua catalana. -----~-~-~------~-

El Aval podra ser objeto de ejecucidn parcial,
sin limite en cuanto al numero de ejecuciones. ---

El Aval se extendera tanto al reembolso del
principal Como al abecno de los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie Avalada. -

El Aval se ejecutara en los siguientes
supuestos por los importes que se determinan en
cada uno de ellogs: -----------------“““s-s-oo-o----

1. En cualquier Fecha de Pago © en la Fecha de
Vencimiento Legal © en la fecha en la que se
produzca la Liquidacidn Anticipada del Fondo, en la
que los Fondos Digsponibles o los Fondos Disponibles
para Liquidacidén, segin corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie AG, una vez realizados los pagos con orden
de prelacidn anterior conforme a la aplicacidn del
Orden de Prelacidén de Pagos o del Orden de

Prelacién de Pagos de Liguidacidén. -----~-----------
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En este supuesto, la ejecucidn del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe de los intereses exigibles de los Bonos
de la Serie AG y el importe aplicado a su pago,
seglin corresponda, de los Fondos Disponibles en la
Fecha de Pago correspondiente o© de los Fondos
Disponibles para Liguidacidén en la Fecha de
Liquidacidén del Fondo.----------=--------~-~-~—~—---~—- -~ -~ -~

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval para atender al pago de los
intereses exigibles de la Serie AG, se destinaran
al pago de dichos intereses sin sujecién al Orden
de Prelacidn de Pagos u Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidaciodn.----------—----mm oo

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de
Liquidacidén Anticipada del Fondo, en la que 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidon no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidn de la
Serie AG en el importe que correspondiera conforme

a las reglas de distribucidén de los Fondos



Disponibles para Amortizacidn entre cada Clase o
Serie por producirse un Déficit de Amortizacidén. --

En este supuesto, la ejecucidn del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre
el importe que correspondiera amortizar del
principal de 1lecs Bones de la Serie AG de no
producirse el Déficit de Amortizacidn y el importe
de los Fondos Dispenikles para Amortizacidn
efectivamente aplicado a su amortizac¢idn en la
Fecha de Pago correspondiente. ---------------~----

Lag cantidades que reciba el Fonde por la
ejecucidn del Aval para atender el pago del importe
que correspondiera amortizar de los Bonos de la
Serie  AG, se destinardn al pago de dicha
amortizaciédn, sin sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos u Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.

3.En la Fecha de Vencimientoc Legal o la Fecha
de Liquidacidén Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles para
Liguidacién no fueran suficientes para proceder a
la amortizacidn de la Serie AG en su totalidad. ---

En este supuesto, la ejecucidon del Aval se
efectuard en un importe igual a la diferencia entre

el Saldo de Principal Pendiente de la Serie AG y el
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importe efectivamente aplicade de los Fondos
Disponibkles o los Fondos Disponibles para
Liquidacién a su amortizacién en 1a  fecha
correspondiente. -------------=------——-----——wumuo-

Las cantidades que xeciba el Fondo por la
ejecucién del Aval para atender el pago del importe
que c¢orrespondiera amortizar de los Bonos de la
Serie AG, se destinardn al ©pago de dicha
amortizacidn sin sujecidén al Orden de Prelacidn de
Pagos u Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciémn.

Cada ejecucidn del Aval se llevara a cabo
mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora al Departamento de Economia y Finanzas, en
el que se acredite la concurrencia de la situacidn
descrita en los pdrrafos anteriores y los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
conceptos. Dicho regquerimiento deberd ir acompanado
de la certificacidén del Agente de Pagos sobre los
saldos disponibles a dicha fecha en la Cuenta de
Tesoreria.-—------——-—--====-F-------------=m--r------

El Departamento de Economia y Finanzas de la



Generalitat de Catalunya procedera al desembolso de
las cantidades requeridas en virtud de cada
ejecucidn del presente Aval medliante su abono en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo, en el plazo maximo
de tres meses contados a partir de la fecha en 1la
que la correspondiente cantidad debiera haber sgido
pagada a los titulares de los Bonos. -------------

La prestacidn del Aval no devengard comisidn

La Sociedad Gestora comunicara al Departamento
de Econemia vy Finanzas de la Generalitat de
Catalunya en cada Fecha de Pago de loz Bonos de la
Serie AG, el saldo vivo de los mismos. ------------

Las cantidades que se abonen por la Generalitat
de Catalunya en virtud del Aval constituiran una
obligacién del Fondo a favor de la Generalitat de
Catalunya, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacidén establecidos en la estipulacidén 21 de
la presente Escritura. ---------=“==-----ccccon-----

El reintegro de 1los importes dispuestos con
carge al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el page de intereses come para el reembolso

del principal de los Bonos de 1la Serie AG, se
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realizara en cada una de las siguientes Fechas de
Pago hasta su reembolso total, y se hara con cargo
a los Fondos Disponibles y a los Fondog Disponibles
para Liguidacién, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo y al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacidén.-------=-------=-------==--------------

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademas
de reintegrar el importe dispuestc con cargoe al
Aval de la Generalitat de Catalunya, deba solicitar
un nuevo importe para pagar intereses o principal
de los Bonos de la Serie AG, se calculard vy
aplicard el importe neto que deba scolicitarse o, en
su caso, reintegrarse a la Generalitat de
Catalunya.-=--------=<--------=-------==--------==-°-

El1 Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos de la Serie AG; en
todo caso vencera en la Fecha de Vencimiento Legal
del Fondo.-=-——-—-s=r-----sm------s- oo ————mmoooo—

Los Bonos de 1la Serie AG contaran con una

calificacién provisional de AAA por parte de S&P,



en la fecha del presente otorgamiento. Dicha
calificacidén ha sido concedida por la Agencia de
Calificacidn sin tener en consideracidén en sus
andlisis el otorgamiento del Aval de la Generalitat
de Catalunya. ---------------—~——-——~——————~—~—~—~—~—~~---
13. SUSCRIPCION DE LOS BONOS. -------w-ne-—wuo-
13.1 Fecha de Suscripcidn. ------~-----ocoooooo-
La Fecha de Suscripcidén es el 11 de julio de
2008, Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.
13.2 Forma y Fecha de Desembolso. ---------uau-
Las Entidades Suscripteoras suscribiran por
cuenta propia la totalidad de la Emisidn de Bonos
sin prejuicio de que puedan ser transferidos a
otros inversores en cualquier momento con
posterioridad, de conformidad con la legislacidn
vigente y en las condiciones habituales de
transmisibilidad de Bonos descritas en las
estipulaciones 12.3 y 15 de la presente Escritura y
los apartados 4.4 y 5.1 de la Nota de Valores. ----
En 1la Fecha de Desembolso las Entidades
Suscriptoras deberan abonar al Fondo, en la Cuenta
de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el
Agente de Pagos, el precio de emisidn (100% del

valor nominal) valor ese mismo dia antes de las
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11:00 horas de la maflana -------------°"""°°""°"°7°7°°°°7

La Fecha de Desembolso serda el 14 de -julio de

13.5 Suscripcién de la BEmisidn.---------e-=-~--

La suscripcién de la Emisidn de Bonos y la
direccién de la misma gse llevara a cabo por ™“la
Caixa”, en su calidad de Entidad Directora Y
Entidad Suscriptora de la Emisidén de Bonos a
excepcidén de la Serie AG, Y por DEPFA BANK plc¢, en
su calidad de Entidad Directora y Entidad
Suscriptora de la Serie BAG, de conformidad con el
contrato de Direccidn y Suscripcidén de la Emisidn
de Bonos dque la Sociedad Gestora celebrara en
representaciéon del Fondo, por el cual las Entidades
Suscriptoras se comprometeran a suscribir el 100%
de la Emisién de Bonos, segun sus respectivos
compromisos de suscripcidén, sin perjuicio de que
pgedan ser transferidos a otros inversores en
cualquier wmomento <con posterioridad Yy en las
condiciones habituales de transmisibilidad de Bonos

descritas en los apartados 4.4 Y 5.1 de la Nota de



Valores y las estipulaciones 12.3 y 15 de la
presente Escritura, de cenformidad con la
legislacién vigente. ----mc oo __

La no confirmacién antes de la Fecha de
Suscripcidn de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén constituira el Gnico supuesto de
resolucién del Contratc de Direccidn y Suscripcién
de la Emisidn de BONoS. -------c---—-mmmm o _____

En contraprestacidn al compromiso asumido porx
"la Caixa” en su calidad de Entidad Directora vy
Entidad Suscriptora de 1la Emisién de Bonos a
excepcidtn de la Serie AG, no recibird ninguna
comisidén. “la Caixa” actia como Entidad Directora a
los efectos del articule 35.1 del Real Decreto
12310/2005, de 4 de noviembre, tal y como se detalla
en el apartado 5.2. del Documento de Registro, ----

En contraprestacién al compromiso asumido por
DEPFA BANK plc en su calidad de Entidad Directora y
Entidad Suscriptora de la Serie AG, no recibira
ninguna comisién. DEPFA BANK plc act@ia como Entidad
Directora a los efectos del articulo 35.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, tal y como se

detalla en el apartado 5.2. del Documento de
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Registro.--------“-cmcmc e - -

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS {(RATING) .-----------mmmmm e e e e e e e e e oo

14.1 Entidades calificadoras.------------------

La Soc¢iedad Gestora, actuandce como fundadora y
representante legal del Fondo, Yy el Cedente,
actuando come cedente de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales, han acordado sclicitar a
la Agencia de <Calificacién, calificaciones para
cada una de las Clases de Bonos de acuerdo con lo
establecido en el articulo c¢inco del Real Decreto
926/1998, de 14 de MAYO.-=====-------c-mcecoooaaoanon

14.2 Calificacidn otorgada a la emigidn de los

A dia de hoy se dispone de las siguientes
calificaciones preliminares para les Bonos,
asignadas con fecha 7 de julio de 2008:------------

Serie S&P- -~~~

Serie ASAAA------------- - mmmm e — oo

Serie AGAAA--------—-—————-"-"“-"“-"-"-"-“~———~——~—~—~—~—~-~—~——-

Clagse BR---+cmmmcmcccece e c e me e rrrc e r e m o m— -



Clase CBBE r==—r————~——~————— == —=m == ===~
Clase DCCC ===m--mmmmmmmcmc e s o mm o mmm o mm— o
la Serie AG contard con el Aval de 1la
Generalitat de Catalunya. -~=-=-=--=---cccmommocoo-—-
La calificacién de la Serie AG antes del Aval
de la Generalitat de Catalunya es de AAA para el
Caeo de SEP. - - -m—mm e s e e s s e
El encargo efectuado a la Agencia de
Calificacidn consiste en la valoracidn de los Bonos
y en la calificacidén de los mismos. =-~-=-=-=--------
Si antes de la Fecha de Suscripcién, la Agencia
de Calificacién neo confirmara como finales las
calificaciones provisionales asignadas, esta
c¢ircunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria piblica en la forma prevista en la
estipulacidén 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucidén del Fondo, de la emisidén de 1los
Bonos vy de la cesién de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales. -=---~------—-—-——-----~--~—-~———
Se adjunta como ANEXO 9 a esta Escritura una
copia de la <carta de comunicacidn de las
calificaciones provisionales asignadas poxr parte de

SEP. =---mm- e e meemeam—ee—— oo
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14.3 Consideraciones sobre las calificaciones. -

La calificacidn, por definicidn, es la opinidn
de la Agencia de Calificacidn acerca del nivel de
riesgo de crédito (retraso en el pago e
incumplimientos} asociade a los Bonos. En el
supuesto de que no se confirmen, antes de la Fecha
de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales anteriores otorgadas
por 1la BAgencia de Calificacidén, se consideraréa

resuelta la constitucidén del Fonde y la Emisidn de

(i) sorn formuladas por la Agencia de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que recibe y de las que no garantiza
su exactitud ni gue sean completas, de forma que no
podria en forma alguna ser considerada responsable
de las mismas; y--------""—--"-"-"-"-"-"“="-=-="-"-—-"———¢“~—“~—~—~—~——-

{ii) no constituyen y no podrian en modc alguno

interpretarse com¢o una invitacidn, recomendacidn o



incitacidén dirigida a 1los 1inversores para Jue
procedan a llevar a cabo cualguier tipo de
operacidn sobre los Bonos Yy, en particular, a
adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.
Las calificaciones asignadas por S&P, son una
opinidn acerca de la capacidad del Fondo respecto
al pago puntual de los intereses y el pago de
principal de los Bonos durante la vida de la
operacidn, y en tode caso en, o antes, de la Fecha
de Vencimiento Legal, de la misma. ~---------------
Las calificaciones S8&P tienen en cuenta la
estructura de la Emisidn de Bonos, sus aspectos
legales y 1los del Fondo que los emite, 1las
caracteristicas de los activos y la regularidad y
continuidad de flujos de la operacidn. ----=-=-=-=-----
Las calificaciones pueden ser revisadas,
suspendidas o retiradas en cualguier momento por la
Agencia de Calificacién en funcidén de cualquier
informacién que lleque a su conocimiento. Dichas
situaciones, gque no constituiran supuestos de
liquidacién anticipada del Fondo, seran puestas de
inmediato en c¢onocimiento tanto de la CNMV como de
log bonistal, ———————~~—————=—~————————— =~

Para realizar el proceso de calificacién vy
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seguimiento, la Agencia de Calificacidén confia en
la exactitud y lo completo de la informacidén que le
proporcicnan la Sociedad Gestora, los auditores,
los asesores legales y otros expertos.-------------

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a suministrar a la Agencia de
Calificacidn informacién periddica scbre la
situacién del Fondo y de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales. Igualmente, facilitara
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
requerida a ello Yy, en cualguier caso, cuando
existiera un cambic en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de su Sociedad Gestora o en las partes interesadas.

La Sociedad Gestora hard sus mejores esfuerzos
para mantener la calificacién de los Bonos en su
nivel inicial vy, en el caso de que dicha
calificacidén descendiera, para recuperarla.--------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.--------

L.a Sociedad Gestora solicitaria, c¢on caréacter

inmediate a la Fecha de Desembolso, la admisidn a



negociacidén de la Emisidn de Bonos en la Bolsa de
Valores de Barcelcona. Asimismo, la Sociedad Gestora
solicitard, en representacidn y por cuenta del
Fondo, la inclusidén de la Emisidn en el SCLRBARNA
creado mediante Decreto 171/1982, de 4 de agosto,
de la Generalitat de Catalunya, al amparo de 1lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores y de 1las
competencias que en esta materia le confiere a 1la
Generalitat de Catalunya el Estatuto de Autonomia,
de forma que se efectiie la compensacidn vy
liguidacidén de 1los Bonos. -------------—-———-——-—~————-

La S8ociedad Gestora se compromete a que la
inscripeidn de la Emisidén en la Bolsa de Valores de
Barcelona esté concluida en el plazo de treinta
dias desde 1la Fecha de Desembolso, una vez
obtenidas las autorizaciones correspondientes. ----

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que se conocen los requisitos vy condiciones
exigidos para la admisién, permanencia y exclusidn
de los valores en la Bolsa de Valores de Barcelona,
seguin la legislacidn vigente, aceptando la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, cumplirlos. ---------

En caso de producirse un incumplimiento en el

mencionado plazo de la admisidn a cotizacidn de los
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Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de la Bolsa de Barcelona
0 en cualquier otro medio de general aceptacidén por
el mercado que garanticen una difusidn adecuada de
la informacidén, en tiempo y contenido, tanto 1las
causas de dicho incumplimiento c¢omo la nueva fecha
prevista para la admisién a cotizacién de los
valores emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara 1la
inclusién en SCLBARNA de los Bonos emitidos de
forma que se efectie la compensacidn y liquidacidédn
de los mwmismos de acuerde con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacidén en la Bolsa de Vvalores de
Barcelona y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en
un futuro por SCLBARNA.-----------~cme .

En la medida que los Bones que se emitan serdn



admitidos a negociacidn en la Bolsa de Barcelona y
para el supuesto de que fuese necesario un numero
minimo de suscriptores, “la Caixa” suscribira un
contrato de contrapartida en los términos
habituales para este tipo de operacidn. -----------

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. ===r----cmmmmmmmmmmm e mmm o - - -

16.1 Representacidén y otorgamiento de escritura

Los  Bonos estardn  representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, vy se constituiran como
tales en virtud de su inscripcidén en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constitucidn surtira los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley 24/1988, de 28 de julioc, del
Mercado de Valores. -------------mmmmmmm o

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de tercercs) segun
resulte del registro contable llevado por SCLBARNA,
que serd designado come entidad encargada del
registro contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucién del Fondo de forma que se efectie la

compensacidén y ligquidacidn de los Bonos de acuerdo
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con las normas de funcionamiento gue respecto de
valores admitidos a <cotizacidén en la Bolsa de
Valores de Barcelona, vy representados mediante
anotaciones en cuenta tenga establecidas o que
puedan ser aprobadas en un futuro por SCLBARNA.----

16.2 Designacién de la entidad encargada del
regigtro contable, ------=--------c-mmmcoee oo

La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacidén del Fondo, designa en SCLBARNA como
entidad encargada del zregistro contable de la
emisién de los Bonos, degignacidén que se efectta a
los efectos del articule 45 del Real Decreto
116/1992. --smme--- - - - oo mmm e —emmmemo oo —— - - -

Dicha designacidén sera objeto de inscripcidn en
los Registros Oficiales de la CNMV.,----------------

SCLBARNA tiene su domicilio en Paseo de Gracia
15, 08007 Barcelona.------————-—-------—--“-~-c---~-—-—-—--

16.3 Caracteristicas de los wvalores que se
repregsentaran mediante anotaciones en cuenta.------

En cumplimiento de lo dispuestoc en el articulo

¢ del Real Decrete 116/199%92, la denominacidn,



namero de unidades, valor nominal Yy demas
caracteristicas y condiciones de la emisidén de
Bonos que se representan por medio de anotaciones
en cuenta son las que se hacen constar en esta
Seccién IV de la presente Escritura. --------------

16.4 Depdasito de copias de la BEscritura de
Constitucidn. -------ccccr v r s e — e ——— -

La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura de Constitucidn, vy
antes de la Fecha de Suscripcidn de los Bonos,
depositard una copia de la misma en la CNMV, y no
mds tarde del segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso, depositarad otra copia en SCLBARNA a
efectos de su incorporacidén en los registros
previstos en los articules 7 y 92 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julico, del Mercado de Valores.
Posteriormente, la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, depositarid otra copia de
la Escritura en la Bolsa de Valores de Barcelona.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, SCLBARNA ©
la entidad aplicada en la que delegue sus

funciones, y el organismo rector de la Bolsa de
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Valores de Barcelona, deberan tener en todo momento
a disposicidn de los titulares y del pablico en
general c¢opia de la presente Escritura ptblica, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. =---=-------------------------

17. REGIMEN JURIDICC DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisidén de Bonos con carge al Fondo y su
exclusiva representacidén por medico de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparc del articulo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primerc de
la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de
Valores, del Real Decreto 11671992 vy demas
disposiciones que resulten aplicables.-------------

17.1 Practica de la primera inscripcibn.-------

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidédn en el correspondiente

registro contable, de conformidad con lo previsto



en el Real Decreto 116/19%2, y, asimismo, con los
plazos y procedimientos habituales de la entidad
encargada del mismo, SCLBARNA. --------------—-——----

17.2 Legitimacidn registral y certificadeos de
legitimacidn, --------mmmm e - -

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirad titular legitimo vy, en consecuencia,
podra exigir de la Sociedad Gestora, gque actuara en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho log
Bonos., Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/19%3%2, la legitimacidén para la
trangmisidn vy el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante la
exhibicidén de certificados de legitimacidn en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados nco conferirédn més derechos
que los relativeos a la legitimacidén. --------------

17.3 Transmigidtn de 1los8 BOnog., ----------=------

Los Bonos podran ser libremente transmitidos

por cualquier medio admitido en Dereche y de



i 8R9174269

- et

G1/200%5

acuerdo c¢on las normas de la Bolsa de Valores de
Barcelona. La titularidad de cada Bono  se
transmitira por transferencia contable. La
inscripecidén de la transmisién en favor del
adquirente en el registro contable producird los
mismos efectos que la tradicién de los titulos vy
desde este momento la transmisidn serad oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segtn los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacidén, a no ser que en el momento de la
adquisgicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave de conformidad con el articulo 12 del Real
Decret® 116/1882 . - - ---———-—--memmm oo oo

17.4 Constitucidn de derechos y gravamenes
sobre 1lo8 BONOS.-~--------c;--cmmmm e e e mmm o -

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravdmenes sobre los Bonos debera

inscribirse en la cuenta correspondiente. La



inscripcidn de la prenda eguivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucidén del gravamen
sera oponible a terceros desde el momento en que se
haya practicado la correspondiente inscripcidn. ---

S8eccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS., ---------

18. CONTRATOCS PINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS, -------m--mmmmmm e m e m e e e oo

Con el fin de consclidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos y
Disposiciones Iniciales y los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Bonos emitidos, asi como complementar la
administracidén del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, procederia en el presente
acto de otorgamiento de la Escritura de
Constitucidn, a formalizar los contratos Y
operaciones que se reseflan a continuacién, de
conformidad con la normativa aplicable. -----------

ILa Sociedad Gestora y “la Caixa” manifiestan
que las descripciones resumidas de los contratos

contenidas en esta estipulacidén recogen la
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informacidén mas sustancial y relevante de cada uno
de ellos y reflejan fielmente el contenido de los
mismos.-----------------------——~—~+~~c~remceecccemaa

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
serviclios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
dispesiciones legales vigentes en cada momentoc no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requerirdn la
comunicacidén previa de 1la Sociedad Gestora a la
CNMV, © su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismo administrativo competente vy
su notificacidén a la Agencia de Calificacidén, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacién. Asimismo, tales actuaciones no
requeriran la wodificacidén de 1la Escritura de

Constitucién en tanto no den lugar a la



modificacidén del Orden de Prelacidn de Pagos del
Fondo. =====ecceemrom s m e e -
Todos 1los contratos que se describen a
continuacidén se resolveran en el supuesto de gue no
se confirmen las calificaciones provisionales
otorgadas por la Agencia de Calificacidén. ---------
Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente estipulacidn
se protocolizan en acta separada. -----------=-----
18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado {Cuenta de Tescoreria). --------
La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
dispondrd en el Agente de Pagos, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Agencia de Pagos, de una
cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora denominada “Cuenta de Tesoreria” a
través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos gue el Fondo deba recibir
del Cedente procedente de los Préstamos vy
Digsposiciones Iniciales y en virtud de la cual el
agente de Pagos garantizara uwna rentabilidad
variable a las cantidades depositadas en la misma.
Serdn depositadas en la Cuenta de Tesoreria

todas las cantidades liquidas que perciba el Fondo,
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que en su mayor parte procederan de los siguientes
conceptog: ------------------ - - m s r i mm o
{i} Importe efectivo por el desembolsc de la
suscripcidn de la Emisidn de Bonos.----------------
{ii} Disposicidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.--------mmom oo
{iii) Las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses.----------------"-"-"-“"-“"-“"—“"—~--“-“-“~-“-“-“~-“"-—-—------~-
{iv} Las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria y en 1la Cuenta de
AMOYtizZacidn. ----re-mmmmmmc e
{v} Las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliaric que en cada Fecha de Pagoc corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracidn Tributaria. -----------
{(vi) Las cantidades derivadas de los importes

dispuestos con carge al Aval de la Generalitat de



Catalunya. e-~=-=--r-re~reerreccencenerermrrmaanrn=

{vii) Principal reembolsado e intereses
cobrados de los Préstamos Yy Disposiciones
Iniciales, méas cualquier otra cantidad que
corresponda a los Préstamos y Disposiciones
Iniciales. =--=v-e-r-crrrrem s -

Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora. -~-----------

La Cuenta de Tescoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. ----

*la Caixa” garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimegstralmente, con devengo vy
liquidacidn mensual excepto para el primer periodo
de devengo de intereses, dque tendrd una duracién
inferior {(entre la fecha del presente otorgamiento
y el ultimo dia del mes natural en que caiga},
aplicable para cada periocdo de devengo de intereses
{meses naturales, diferentes a los Periodos de
Devengeo de Intereses establecidos para los Bonos)
por los saldos positivos diarios que resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos determinado para cada
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Periodeo de Devengo de Intereses, y aplicable desde
el primer dia del mes natural siguiente a cada
Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que se aplicara desde la fecha
del presente otorgamiento) . Los intereses
devengados que deberan liquidarse como maximo el
gquinto (5°) dia habil de cada mes, se calcularan
tomando como  base: (1) los dias efectivos
exlstentes en cada periodo de devengo de intereses,
y {(ii) un afio con divisor de trescientos sesenta y
cinco (365) dias. La primera fecha de liquidacidn
de intereses serd entre el 1 y el 5 de agosto de
2008, devengandose los intereses desde la fecha del
presente otorgamiento hasta el 31 de julio de 2008,
I LRI e .~~~ === = s s e e e

En el supuesto de que la deuda a cortoe plazo no
subordinada y 1o garantizada de “la Caixa”
experimentara, en cualquier momento de la wvida de
los Bonos, un descensco en @ su calificacidn
situdndose por debajo de Al en el caso de S&P, u

otra equivalente reconocida expresamente por 1la



Agencia de Calificacidn, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo, en un plazo maximo de sesenta (60)
dias para S&P a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacidén, alguna de 1las opciones
descritas a continuacidn que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de este contrato: -----------

(a)Obtener de wuna entidad con calificacidén
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Al, segin la escala
de calificacibébn de S&P, y sin que por ello se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por “la Caixa” de su obligacién de reembolgo de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempce que se mantenga la situacidn de

pérdida de 1la calificacidn Al por parte de “la

{b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima Al,

seglin la escala de calificacién de S&P, y contratar
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la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con “la Caixa”
en virtud de dicho contrato.--------=-------~------

La Sociedad Gestora con posterioridad
trasladard los saldos de nuevo a “la Caixa” bajo el
Contrato de Cuenta de Tesoreria, en el caso de gue
la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de ™“la Caixa” alcanzara nuevamente la
calificacidén Al segin la escala de S&P.------------

En caso de no ser posibles las opciones a} y b)
anteriores, obtener de “la Caixa” o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo scbre
activos financieros de calidad c¢rediticia no
inferior a la de 1la Deuda Piblica del Estado
espafiocl en la fecha del presente otorgamiento, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos. =--rr--------------mmoemmmmm o m oo

18.2 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacidn}.------

La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,

dispondra en “la Caixa” de una cuenta bancaria



abierta a nombre del Fondo denominada “Cuenta de
Amortizacidén” en la que se depositardn en cada
Fecha de Pago durante los primeros 18 meses {desde
la fecha del presente otorgamientoc hasta el 17 de
diciembre de 2009) las Cantidades Disponibles para
Amortizar retenidas en el orden (vii) (séptimo) del
Orden de Prelacidén de Pagos de los Fondos
Disponibles que no fueran aplicadas a la
amortizacidédn efectiva de todas las Clases de Bonos
durante dicho periodo. -------------"-rnccccc--
La Cuenta de Amortizacidén no podrad tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Amortizacidn se mantendrdn en efectivo.
“la Caixa” garantiza un tipo de interés nominal
anual, wvariable trimestralmente, c¢on devengo Yy
liquidacidn mensual, excepto para el primer periodo
de devengo de intereses, que tendrd una duracidn
inferior (entre la fecha del presente otorgamiento
y el filtimo dia del mes natural en que ésta caiga),
aplicable para cada periodco de devengo de intereges
(meses naturales, diferentes a los Periodos de
Devengo de Intereses establecidos para los Bonos)
por los saldos positivos diarios que resulten en la

Cuenta de Amortizacidn, igual al Tipo de Interés de
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Referencia de los Bonos determinado para cada
Pericodo de Devengo de Intereses, y aplicable desde
el primer dia del mes natural siguiente a cada
Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que se aplicarad desde la fecha
del presente otorgamiento} . Los intereses
devengados que deberan liquidarse como méximo el
quinto {5°) dia habil de cada mes, se calcularan
tomando como  base: {1) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y {ii) un afio con divisor de trescientos sesenta y
cinco (365} dias. La primera fecha de liquidacién
de intereses serd entre el 1 y el 5 de agosto de
2008 devengidndose los intereses desde la fecha del
presente otorgamiento hasta el 31 de julio de 2008,
INClUSIVEe. ~---ms s m e e

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada v no garantizada de “la Caixa”
experimentara, en cualguier momento de la vida de
los  Bonos, un descenso en su calificacidn

situdndose por debajo de Al segln la escala de S&P,



u otra equivalente reconocida expresamente por la
Agencia de Calificacidn, la Sociedad Gestora debera
llevar a cabo, en un plazo maximo de sesenta (60)
dias para S&P a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacidn, alguna de las opciones
descritas a continuacidén que permitan mantener un
adecuado  nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de dicho Contrato: ----------

(a)Obtener de wuna entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Al, seglin la escala
de calificacién de S8&P, y sin gque por ello se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacidén, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por “la Caixa” de su obligacidén de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de
Amortizacidn, durante el tiempo que se mantenga la
situacidén de pérdida de la calificacidén Al por
parte de "la Caixa”. -----------———~-—“~—“—“——“~———~—~—~—~—~-~--

(b) Trasladar la Cuenta de Amortizacidén del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada posea una calificacién
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minima Al, segin la escala de calificacién de S&P,
y contratar la mdxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con
“la Caixa” en virtud de dicho contrato.------------

La Sociedad Gestora con posterioridad
trasladara los saldes de nuevo a “la Caixa” bajo el
Contrato de Cuenta de Amortizacidn, en el caso de
que la deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de “la Caixa” alcanzara nuevamente la
calificacidén Al segiin la escala de S&P.-----—-----—-

En caso de no ser posibles las opciones a) y b)
anteriores, obtener de “la Caixa” o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de <calidad c¢rediticia no
inferior a la de la Deuda Piblica del Estado
espaniol en la fecha del presente otorgamiento, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos. -=~---------mmmm el

La Cuenta de Amortizacidén quedari cancelada el
31 de enero de 2010. ~=------m oo mmm e

18.3 Contrato de Préstamo para Gagtos



Iniciales. ------------cc et st e e m - - -

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por c¢uenta del Fondo, con “la
Caixa” un contrato de préstamo subordinado de
caracter mercantil por un  importe total de
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL (250.000) EUROS {esto es,
el "Préstamo para Gastos Iniciales"). -=-~----------

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembelso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente de Pagos. --~-----==-=----------

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pagoe de los
gastos de constitucidén del Fondo y Emisidn de
Bonos. En el apartadeo 6 de la Nota de Valores
aparece una estimacidén de dichos Gastos Iniciales y

que se detallan a continuacidén: -----=--------------

Tasas CNMV{Registro) 40.609,93
Tasas Gene{alitat de Catalunya 9.180,00
Tasas Bolsa de Valores de Barcelona 2.910,00
Tasas SCLBARNA 2.900,00

Auditoria, Agencia de Calificacidn, 194.400,07
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Asesoramiento Legal y Otros (notaria,

imprenta, etc.)
. . - M. e

Los gastos que se ocasionen con motive de la

liquidacidén del Fonde seran a cargo de éste,-------

Adicionalmente a los Gastos Iniciales
detallados anteriormente, el Fondo, con cargo a los
Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, hara frente a los Gastos
Ordinarios y Extraordinarios del Fondo. Se estima
gque los gastos ordinarios del Fondo, incluyendec la
comisidn a favor de la Sociedad Gestora vy los
derivades del contrato de Agente de Pagos, a cierre
del primer arioc de vida del Fondo, ascenderan a
CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL ({(145.000) EUROS. Dado
que la mayor parte de dichos gastos estéan
directamente relacionados con el Saldo de Principal
Pendiente de los Bones y del Saldo Vivo Pendiente
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales y dichos
saldos descenderan a lo largo de la vida del Fondo,

los gastos ordinarios del Fondo también disminuiran



con el paso del tiempo. -«--v--e-wummomomaaomaooon

La remuneracidén del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mas un margen del 1,00%. E1l pago de
dichos intereses estard sujeto al Orden de
Prelacidn de PagoS. ===--------memmmmmr e mm e~ —

Las Fechas de Page de intereses del Préstamo
para Gastos Iniciales coincidiran con las Fechas de
Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en 1la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto
Informativo. =------mmmmm e~

Los 1intereses devengados que deberin abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calculardn en
base a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracidn los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. --------——--“+“~e@cmmme . ____

Los intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales se liquidardn vy serdn exigibles al
vencimiente de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago y

hasta 1la total amortizacidén del Préstame para
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Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidacidn
coincidird con la primera Fecha de Pago.-----------

La amortizacidén se efectuara trimestralmente en
la cuantia en gue hubieran sido amortizados los
Gastos Iniciales, de acuerde con la contabilidad
oficial del Fondo, y en tode caso durante un plazo
maximo de cinco (5) ahos desde la constitucidn del
Fondo. La primera amortizacidn tendra lugar en la
primera Fecha de Pago el 17 de septiembre de 2008 y
las restantes en las siguientes Fechas de Pago,

todo ello de conformidad con el Orden de Prelacidén

La totalidad de las cantidades que deban

abonarse a “la Caixa”, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacidén de principal, devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales, estaran sujetas al
Orden de Prelacidn de Pagos y, en consecuencia,
sb6lo seran abonadas a “la Caixa” en una concreta
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos

Disponibles del Fonde en dicha Fecha de Pago sean



suficientes para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (i) a (xiii) del
mencionado Orden de Prelacidn de Pagos para el caso
de los intereses y (i} a (xiv) para el caso del
principal, -----------m oo

Todas las c¢antidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a *“la Caixa” se haradn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que 1los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos. ---=-===cecoooooooooo——

Las cantidades debidas a “la Caixa” y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a
favor de ésfa. --------m e oo

18.4 Aval de la Generalitat. -----------~-----

Los términos del Aval de la Generalitat se
detallan en la estipulacidén 12.12.2 de la presente
ESCYitUura. ----mmmmmmm oo e e e e oL

Se adjunta una copia de la Resolucién del
Departamentc de  Ecconomia y  Finanzas de la
Generalitat de Catalunya por la que se otorga el
Aval como ANEXO 5 a la presente Escritura. --------

18.5 Contrato de Permuta Financiera de
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Intereseg.,---------r----—- - - - -

La Sociedad Gestora celebrara, en

representacién y por cuenta del Fondo, con “la
Caixa” un Contrato de Permuta Financiera de
Intereses © Swap, cuyos términos mas relevantes se
describen a continuacién.-------------------------~

En virtud del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, el Fondo realizard pagos a “la Caixa”
calculados sobre el tipo de interés de los
Préstamos Yy Disposicicnes Iniciales, y como
contrapartida “la Caixa” realizara pagos al Fondo
calculados sobre el tipo de interés de los Bonos

mds un margen, tode ello segin las siguientes

Parte A: El1 Fondo, representado por la Sociedad

el e o R e R
Parte B: Caixa d'Estalvis 1 Pensions de
Barcelona-------------------—-—-----------------—---
Fechas de Licuidacidn: las fechas de

liquidacidn coincidirdn con las Fechas de Pago de

los BONOS. ~=====r=~vemrme s rr e ecece e r e s e r - -



Nocional de la Permuta: serxid el importe
resultante de sumar el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos de cada una de las clases,
excluida la Clase D, en la Fecha de Determinacion
anterior a la Fecha de Liquidacidn en curso. ------

Periodo de Liquidacidén de la Parte A; seran
los dias efectivamente transcurridos durante los
tres meses naturales anteriores a la Fecha de
Liguidacidén en curso. Excepcionalmente el primer
periodo de liquidacidn tendra una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la fecha del presente otorgamiento (incluida}
y el Gltime dia del mes anterior a la primera Fecha
de Pago (incluida). -------"-~=r~~-meommmroeaaaaa

Cantidad a pagar por la Parte A: sera el
resultado de multiplicar el tipo de interés medic
ponderado de la Parte A por el Nocional de 1la
Permuta. ---------- - - - - oo

Tipo de interés medio ponderado de la Parte A:
se calculara dividiendo la suma de (i) 1los
intereses ordinarios cobrados de los Préstamos y
Dispesiciones Iniciales vy (ii} la cantidad de
intereses cobrados de la Cuenta de Amortizacidn,

ambos durante el Periodo de Liquidacidén de la Parte
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A {numerador) , entre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las
clases, excluida la Clase D, en la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacién en
curso {denominador) .--=----------- o

Periodo de Liquidacidn de la Parte B: seran los
dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Liquidacidén censecutivas, inc¢luyendo la primera
y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacidén tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso (incluida}) y la
primera Fecha de Liguidacidén (excluida).-----------

Cantidad & pagar por la Parte B: serd el
resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte
B al Importe Nocicnal en funcidn del nimero de dias
del Pericdo de Liquidacidén de la Parte B.---------

Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
Periodc de Liquidacidén de la Parte B el Tipo de
Interés Nominal medio ponderado de todos los Bonos,

excluida la Serie D, mas un wargen de 0,50%. Este



margen se incrementard en el coste actual del nuevo
Administrador, en caso de sustitucidn. ---------=---

La Base de Liquidacidn: sera Act/360. ---------

Las cantidades a pagar de acuerdo c¢on el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses se
liquidardn de forma que, si las dos partes deben
hacerse reciprocamente pagos, aquella parte cuyo
importe sea mayor, quedard obligada a realizar un
pago por la cantidad en exceso. -------------------

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses -------------------

8i en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de 1la cantidad gque le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esa cantidad no satisfecha serd liquidada en 1la
siguiente Fecha de Pago, siempre que la Parte A
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos. Si esta circunstancia
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses podra quedar resuelto a instancias de la
Parte B. En caso de resolucidn, la Parte A asumira,

si procede, la obligacidén del pago de la cantidad
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liquidativa prevista en los térxminos del Contrato
de Permuta Financiera de Intereses, y todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacidn
permanente de alteracidn del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta de la Parte A, tratard de suscribir un
nuevo contratc de permuta financiera de intereses
en condiciones sustancialmente idénticas al
Anterior. ~rrm---eemm e e e

51 en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer a
la Parte A, la Sociedad Gestora podra optar por
resolver el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. En este caso, la Parte B asumira, si
procede, la obligacidén del pago de la cantidad
liguidativa prevista en el contrato. Si la Sociedad
Gestora ejerciera esa opcidn de cancelacidn
anticipada debera buscar una entidad financiera

alternativa que sustituya a la Parte B, lo mds



rapidamente posible. --------------bnvanuaa

La cantidad liguidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo, en
funcién del wvalor de mercado del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, ------------------

Descenso de la calificacidén crediticia de 1la

Criterios de 8&P: -------------=-«-ctvrmmnmnnnan-

De acuerdo con los criterios actuales de S&P,
siempre sujetos a revisiones en el futuro, en el
supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de 1la contrapartida
del swap, experimentara, en cualquier momento de la
vida de los bonos un descensoc en su calificacidn
situandose en A2 {por debajo de Al), segun S5S&P, se
convertird en contrapartida ineligible de 1la
transaccidn y =se comprometa a colateralizar, en un
plazo maximo de 10 dias habiles, el 125% del valor
de mercado del contrato de permuta financiera
calculada de acuerdo con los criterios de S&P, y en
un plazo mdximo de 60 dias naturales deberd: ------

{i) Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada

no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
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minima igual a Al seglin S&P.-----------“—cecmu_____

(ii)} Obtener de una entidad de crédito adecuada
para Standard & Poor's, cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima igual a Al seglin S&P, un aval bancario a
primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de la contrapartida inelegible bajo el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses.-------

Cualgquier garantia estara sujeta a confirmacién
del rating de los bonos por parte de 8&P, ---------

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurra por el cumplimiento de 1las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B. ------

Asimismo, los pagos de intereses y de principal
a 1los inversores de los Bonos de la Serie AG
dependen también del Aval cuyos términos vy
condiciones esenciales se describen a continuacién
Y se reseflan sucintamente en la Nota de Valores.---

El vencimiento del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses tendrd lugar en la fecha



1. la Fecha de Vencimiente Final, o -~---------

2. la fecha en gue finalice la Liquidacidn
Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en el
apartado 4.4.4 del Documento de Registro vy en la
estipulacidén 4.2 de la presente escritura, en la
que se haya procedido a 1la 1liquidacidén de 1los
Préstamos vy Disposiciocones Iniciales y de los
activos remanentes en el Fondo y a la distribucidn
de todos los Fondos Disponibles de Liquidacién
siquiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo. -------------—-——-—-—~ -~~~ —~—~—~— -

18.6 Contratoe de Administracidn de lcs
Préstamcs y Disposiciones Iniciales. --------------

“la Caixa”, Cedente de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales a ser adquiridos por el
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservard, como mandatario del Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, la
administracién y gestidén de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales, regulandose en el Contrato

de Administracidén las relaciones entre “la Caixa” y
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el Fondo, representade por la Sociedad Gestora, en
cuanto a la custodia y administracién de los
Préstamos y Disposiciones Iniciales y el depdsito
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. --~-

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la estipulacidén 10 de esta Escritura.-

18.7 Contrato de Direccidén y Suscripcidn de la
Emisidn de los Bonosg. ---------------"————~———-~-~-~-~—~——-

La Sociedad Gestora, en repregentacidn y por
cuenta del Fondo, celebrara wun Contrato de
Direccidn y Suscripcidn de la Emisidn de los Bonos
con las Entidades Directoras y las Entidades
Suscriptoras, esto es “la Caixa” c¢omo Entidad
Directora y Entidad Suscriptora de la Emizidn de
Bonos a excepcidn de la Serie AG y DEPFA BANK plc

como Entidad Directora y Entidad Suscriptora de la

Los términos del Contrato de Direccidn vy
Suscripcién de la Emisidén de los Bonos, y, en
concreto, el compromiso de suscripcidén de las

Entidades Sugcriptoras se recogen en la



Estipulacidén 13.5 de la presente Escritura. -------
En contraprestacién al compromisce asumido por
“la Caixa” en su calidad de Entidad Directora vy
Entidad Suscriptora de la Emisidén de Bonos a
excepcidén de la Serie AG, no recibird ninguna
comigidn., «c--cecececccccecec e e s st s e r e s e e e e e
En contraprestacidén al compromiso asumidc por
DEPFA BANK plc en su calidad de Entidad Directora y
Entidad Suscriptora de la Serie AG, no recibira
ninguna c¢omisidn. -------------— -~ -
18.8 Contrato de Agencia de Pagos. ------------
Agente de Pagos y Entidades Depositarias ------
Podrén ser Entidades Depeositarias cualgquiera de
las entidades participantes en SCLBARNA. ----------
La Sociedad Gestora, en nombre y representaciodn
del Fondo, suscribe en la fecha del presente
otorgamiento un Contrato de Agencia de Pagos con
“la Caixa” para realizar el servicio financiero de
la Emigidn de BONOS. ------------ oo
“"la Caixa” es designada Agente de Pagos. Todos
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

de los Bonos se realizardn a través del Agente de

Las obligaciones que asumird el Agente de Pagos
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contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las sigulentes:----------------------

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas de la mandana (hora
C.E.T.), mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria
con valor ese mismo dia, el importe total por 1la
suscripcién de la Emisién de Bonos.----------------

{ii}) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonosg, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencifn a cuenta por
rendimientos del capital mobiliaric gque proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacidn fiscal
aplicable. «--e=v-------------"-"""""-"-- e

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisidn igual al 0,010%,
impuestos incluidos en su caso, socbre el importe
bruto de los intereses pagaderos a los titulares de

los Bonos en cada Fecha de Pago, siempre que el



Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo
con el Orden de Prelacidn de Pagos. ---------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisidn, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisidn que corresponda
pagar en la siguliente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacidn de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta
aquella Fecha de Pagoc en que dicha gituacién
hubiese cesado. =--====-------- -

El Contrato de BAgencia de Pagos quedara
resueltoc de pleno derecho en el caso de que la
Agencia de Calificacidén no confirmara antes de la
Fecha de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caricter provisional a
cada una de 1lag clases de Bonos, o en case de
resolucidn del Contrato de Direccidn y Suscripcidn
de la Emisidn de Bonos. =-------------mooooooooo--

Susgtitucién del Agente de Pagos ------=--==-awo-

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente de Pagos {en todas o alguna de
sus funciones) siempre que ello esté permitido por

la legislacidn vigente y se obtenga, en caso de ser
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necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La sustitucidén se comunicara a la
CNMV, a la Agencia de Calificacidén y al Cedente.---

En el supuesto de que la calificacidédn del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de
Calificacidn para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacidén inferior a Al en el
caso de S&P, la Sociedad Gestora deberad poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo maximo
de sesenta (60) dias, a contar desde el wmomento que
tenga lugar tal situacidén y previa comunicacidén a
la Agencia de Calificacidn, alguna de las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacidn
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las
funcicnes contenidas en el contrato de Agencia de
Pagos Yy no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn:--------------"-"--“"-"-“"-"--~—~"-~ - -~

(i} Obtener garantias o compromisos similares

de una entidad o entidades de crédito con



calificacién para su deuda a corto plazo no
inferior a Al otorgada por S&P, u otra
explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacién, que garanticen los compromisos
asumidos por el Agente de Pagos. ------------------
{ii) Sustituir al Agente de Pagos por una
entidad con calificaciédn para su deuda a corto
plazo no inferior a Al otorgada por S&P, u otra
explicitamente reconocida por 1la Agencia de
Calificacidn, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de la entidad afectada
establecidas en su regpectivo contrato. -----------
Si *la Caixa” fuera sustituido como Agente de
Pagos, la BSociedad Gestora estara facultada para
modificar 1la comisidn en favor de la entidad
sustituta que podra ser superior a la establecida
con “la Caixa” en el Contrato de Agencia de Pagos.
Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora c¢on una
antelacidén minima de dos meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, y siempre que (i} otra entidad de

caracteristicas financieras similares a “la Caixa”
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y con una calificacidn crediticia a corto plazo al
menos igual a de Al en el caso de S8S&P, u otra
equivalente reconocida explicitamente por 1la
Agencia de Calificacidn, aceptada por la Sociedad
Gestora, sustituya a éste en las funciones asumidas
en virtud del Contrato de Agencia de Pagos, ({(ii} se
comunique a la CNMV y a la Agencia de Calificaciédn
y (ii1) no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por parte de la Agencia de Calificacidn,
Adiciocnalmente, la terminacidn no podrad producirse,
salvo autorizacidn de la Sociedad Gestora, hasta el
dia 20 del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidn de terminacidn. En caso
de sustitucidén motivada por la renuncia del
sustituido, tecdes los costes derivados del proceso
de sustitucidn serdn soportados por este ultimo.
Los costes administrativos y de gestidén derivados
del proceso de sustitucidén del Agente de Pagos,
como consecuencia de la pérdida de calificacidn,
seran por cuenta del Agente de Pagos sustituido.---

Publicidad de los importes a pagar vy



establecimientos a través de los cuales se atendexra
el servicio financiero de la Emisién --------------

El pago de 1intereses y amortizaciones se
anunciarad utilizandc canales de general aceptacidn
por el mercado (Boletin de Cotizacidn de la Bolsa
de Barcelona) que garanticen una difusidn adecuada
de la informacidn, en tiempo y contenido., ---------

Fechas de Notificacidén de los pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago ----------------

Las Fechas de Notificacidn de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
los dias 14 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio, o el Dia Habil inmediatamente
siguiente en caso de que éstos no lo fueran. ------

18.9. Contrato de Intermediacién Financiera ---

Por altimo, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, remunerara a
“"la Caixa” por el proceso de 1intermediacidn
financiera desarrcllade y que ha permitido 1la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la adquisicién de los
Préstamos no Hipotecarios y la suscripcidn por éste
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca y la

satisfactoria calificacién otorgada a cada una de
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las Series de BONOS.-==-eec-cccccccccccccccccacnnn.

La remuneracidn a “la Caixa” por este concepto
consiste en una cantidad variable y subordinada
igual a la diferencia entre los ingresos y gastos
devengados anualmente, de acuerdo con la
contabilidad oficial del Fondo, minorada, en su
caso, peor el importe correspondiente a bases
impenibles negativas de ejercicios anteriores, que
puedan ser compensadas para corregir el resultado
contable del ejercicico, a efectos de la liquidacidn
anual del Impuesto sobre Sociedades.---------------

Dicha remuneracidén se devengara anualmente al
cierre de cada uno de los ejercicios econbmicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la liquidacidn
de la remuneracidén se efectuard parcialmente y a
cuenta en cada una de las Fechas de Pago.----------

El ajuste del Margen de Intermediacidn
Financiera (entre las cantidades avanzadas y las
gue resulten del cierre contable anual del Fondo)
se realizara en la primera Fecha de Pago del ano

posterior al del cierre contable, de acuerdo con el



Orden de Prelacidn de Pagos y el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn, cuando del referido ajuste
resulte a pagar una cantidad a pagar por el Fondo a
“la CalxXa . ==--mmmmmmmmm e -
Seccidén VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. --------
19.1 Actuaciones de la Sociedad Gesgtora, ------
Las obligaciones y las actuaciones que
realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidn y representacidn
legal del Fondo se describen, con caracter
meramente enunciativo, ¥y sin perjuicio de otras
funciones, en la Estipulacidén 3.1.1 de la presente
Egeritura., ------------- oo
19.2 Subcontratacidén., -----------------mmmna-
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida sclvencila y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios gque ha de realizar en
su funcién de administracidn y representacidn legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en la
Estipulacidén 3.1.3 de la presente Escritura. ------
19.3. Régimen fiscal del Fondo., ---=-=--=--=-=---=--

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
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del articulc 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo modificado por la
Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y de modificacidn
parcial de 1las 1leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre
el Patrimonio, asi como por la ley 16/2007, de 4 Qe
julio, de reforma y adaptacidn de la legislacidédn
mercantil en materia contable para su armonizacidn
internacional con base en la normativa de la Unidn
Europea; en el articule 20.Unc.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Anadido; en el articulo 5% k) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio; y en el articulo
45.7.B) .15 v C. del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Transmisicnes Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, aprobadoc por el Real



Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre,
las caracteristicas propias del régimen fiscal del
Fondo son las siguientes: ------------------~--~-~-~---

(i} La constitucidén del Fondo estd sujeta vy
exenta del concepto “operaciones societarias” del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (articule 45I.C numeroc 17
del Real Decreto Legislativo 1/1993, por el que se
aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actos Juridicos
Documentados) . -------------- oo e e e oo

{ii) La Emisidén de Bonos estd sujeta y exenta
del Impuesto sobre el Valor Anadido (articulo
20.Uno.18* letra 1) de la Ley del Impuesto sobre el
Valor Anadido} y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
{articulo 45TI.B namexo 15 del Textc Refundide del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados). --------——-------—-—-----~—-~-—--

{(iii}) El1 Fondo estaia sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento, y que en la actualidad se encuentra fijado
en el 30%. --------- oo

{iv) Los servicics de gestién y depdsito
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prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
sujetos y exentos del Impuesto sobre el Valor
Afadido (articulo 20.Unco.18 letra n} de la Ley del
Impuesto sobre el Valor Anadido).------------------

{v) Respecto a 1los rendimientos de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, préstamos
u otros derechos de crédito que constituyan ingreso
del Fondo, no existird obligacidén de retener ni de
ingresar a cuenta conforme al Impuesto de
Sociedades, {articulo 59 letra k) Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el RD
1777/2004, de 30 de julic.--------------———-—---—-——--

{vi} La transmisidén al Fondo de los
Certificados de Transmision de Hipoteca serd una
operacidn sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afladido (articulo 20. Uno 18 letra 1) de la
Ley del Impuesto sobre el Valor Anadido) y deil
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados.---------======-==cc~=c-—-—-----

{vii) Seran de aplicacidén las obligaciones de

informacidén establecidas por la Ley 13/1985 de 25



de mayo, de coeficientes de inversidn, recursos
propios vy obligaciones de informacién de 1los
intermediarios financieros, segun las
medificaciones introducidas por la Ley 23/2005 de
18 de noviembre, de reformas en materia tributaria
para el impulso de 1la productividad. E1 c¢itado
procedimiento y obligaciones de informacidn se
encuentra regulade en los articulos 42 vy 43 del
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento General de las actuaciones
y los procedimientos de gestidn e inspeccidn
tributaria y, de desarrollo de las normas comunes
de los procedimientos de aplicacién de 1los
tributos, que deroga el RD 2281/1998, de 23 de
octubre, por el que se desarrollaban las
disposiciocones aplicables a determinadas
obligaciones de suministro de informacidén a la
Administracidn tributaria V% se modifica el
reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. -------

19.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ---------

Durante la vigencia de la operacidn, las
cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidén y revisidn anualmente por auditores de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
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de auditoria de las mismas seran depositados en el
Registro Mercantil y en la CNMV.,------------“-~“-~~~

El Consejo de Administracidén de 1la Sociedad
Gestora, en su reunidn del dia 6 de junio de 2008,
ha designado a Deloitte S.L. como Auditor del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para los
ejercicios 2008, 2009 y 2010. El1 Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora informara a
la CNMV, a la Agencia de Calificacidén y a los
titulares de los Bonos de cualquier c¢ambio gque
pudiera producirse en lo referente a la designacidn
de los auditores.------~-----------—--------—---a-u.

20. NOTIFICACIONES. -—~---=--=--c-ec-eceeeeeaann-~

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos gue se determinan, la informacidn
descrita a continuacién y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.---------

20.1. Notificaciones ordinarias periédicas ---

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el



publico toda la documentacidn e  informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
ConsStLitUCION. ------- -~ -~ s e oo

1. En el plazo comprendidco entre la Fecha de
Determinacidédn y tres (3} Dias Habiles siguientes
como maximo a c¢ada Fecha de Page, la Scociedad
Gestora procedera a comunicar a los tenedores de
los Bonos los Tipos de Interés Nominales
resultantes para cada Serie de Bonos, para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente. --------

2. Trimegtralmente, con una antelacidén minima
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad@ Gestora,
comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junte con la amortizacidn de los mismes, segin
proceda, ademas de: -----------------—-——-——-~—-~—-—~—~-~-~—-~—--

{i) Las tasas de amortizacidn anticipada reales
de los Préstamos y Dispesiciones Iniciales del
Pericdo de Determinacidn precedente; --------------

{ii) La wida residual media de 1los Bonos
estimada con las hipdétesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidén anticipada del

principal de los Préstamos 1’2 Disposiciones
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{iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
Pago, después de la amortizacidn a liquidar en cada
Fecha de Pago, de los Bonos de cada Serie y los
porcentajes que dichos Saldos de Principal

Pendiente de Pago representan sobre el importe

{iv} Si procediera, se pondrd en conocimiento
de los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidn devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos

Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn

Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a SCLBARNA, la CNMV, el Agente de Pagos y
la Bolsa de Valores de Barcelona al menos dos (2)
Dias Habiles antes de c¢ada Fecha de Pago.----------

3. Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

final del periodo contable, la Sociedad Gestora



(i) Un informe scobre la cartera de Préstamos vy
Disposiciones Iniciales agrupadas en el Fondo, el
saldo de la Cuenta de Tesoreria y 1la Cuenta de
Bmortizacidn, el balance, la cuenta de pérdidas v
ganancias, el informe de auditoria y un anexo
especificando los principios contables aplicados. -

(i} Un informe de gestidn conteniendo: --------

a) El Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales. -------------—------~-~-~-—-—--

b) El1 porcentaje de Préstamos y Disposiciones
Iniciales que ha sido amortizado anticipadamente, -

c) Los cambics producidos en la tasa de
amortizacidn anticipada. ---=----------------——————

d) El importe de los Préstamos y Digposiciones
Iniciales impagados. -----==-w-accoooo oo

e) El importe de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales Fallidos y el porcentaje que representan
socbre el total. -----------------"-~---~~---- e

f} La vida media de la cartera de Préstamos y
Disposiciones Iniciales. -------- R

g) El tipo medio de la cartera de Préstamos y
Disposiciones Iniciales. ---wceooommmm oo

h) El Salde Principal Pendiente de Pago de los
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i) En su caso, los importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

j) Un andlisis detallado de la evolucidn del
Fondo y de los factores gque han afectade a dichos
resultados.--------=-=----------“-“““--“-“--------------

k} El importe y las variaciones de los gastos y
comisiones de gestidn producidos durante el periodo
EONEaAbLE . === == s s s s s s s s s s s e s

4, La Sociedad Gestora suministrara
trimestralmente a la CNMV y a la Bolsa de Valores
de Barcelona, dentro del mes siguiente a la
finalizacidn de cada trimestre, un informe sobre la
evelucidn de los Préstamos Yy Disposicicnes
Iniciales incorporados al Fonde, asi como el saldo
de la Cuenta de Amortizacién y de la Cuenta de
Tesoreria e informacidén relevante sobre el Fondo y
los Préstamos 2% Disposiciones Iniciales
incorporadeos al mismo.---------------“«-wammmoooao-

Toda la informacidén de cardcter publico del

Fondo podréd encontrarse en el domicilio de 1la



Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad
Gestora (www.gesticaixa.com), en el Cedente, en la

Bolsa de Valores de Barcelona y en el Registro de

20.2. Notificaciones extraordinarias ----------

1. Con motivo de la constitucidén del Fondo vy
Emisidén de Bonos, una vez otorgada la Escritura de
Constitucidn, la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, procederi a
efectuar la notificacién de 1la constitucidn del
Fondo y de la Emisidn de Bonos, asi como de los
Tipos de Interés Nominales de las Series de Bonos
aplicables al ©primer Periodo de Devengo de
Intereses, que sera el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, todo ello
de conformidad c¢on el contenido del Folleto
Informativo y de la presente Escritura, siendo apto
para dicha puklicacidn cualquier dia del
calendarioc, bien sea Habil o inhabil. -~---------«-_

2. La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, informara a los tenedores de los
Bonos de todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidn con los Bonos, con el Fondo y con la

Sociedad Gestora, gque pueda influir sensiblemente
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en la negociacidn de los Bonos y, en general, de
cualguier wmweodificacidn relevante del active o
pasivo del Fondo. La Scociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisién
de Amortizacidén Anticipada de los Bonos por
cualquiera de las causas previstas en la presente
Escritura, remitiéndose en este supuesto a la CNMV
el acta notarial de liquidacidén y el procedimiento
de liquidacidn seguido.---------------~--------~_._

Todas las circunstancias que anteceden seran
comunicadas previamente a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidn. -—---------------“-“~““c“-c“c-cm

20.3. Procedimiento de notificacién a los
tenedores de los Bonog.-----wwc s —mmooooooooo

Las notificacicnes a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente:-------------“-““~““~cc e

1. Notificaciones ordinarias-------------------

Lag notificaciones ordinarias serdn efectuadas



mediante publicacidn en el boletin diario de 1la
Bolsa de Valores de Barcelona, o cualquier otro que
lo sustituyera © de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacidén en un diario de amplia
difusidén en Espafla, ya sea de caracter econdémico
financiero © general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
como REUTERS, BRIDGE, TELERATE, BLOOMBERG o]
cualguier otro de similares caracteristicas. ------

2. Notificaciones extraordinarias. ------------

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidn en un diario de
amplia difusidén en Espafda, vya sea de caricter
econdmicofinanciero © general, considerandose esas
notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Habil o inhdbil (segin
lo establecido en la presente Escritura). ---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
determinade para 1los Bonos de cada una de las

Series para el primer Pericdo de Devengo de
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Intereses, seran comunicados por escrite por la
Sociedad Gestora, antes de la Fecha de Suscripcidn,
a ”la Caixa”. Asimisme, la Sociedad Gestora también
lo comunicard a la CNMV, , a la Bolsa de Valores de
Barcelona y a SCLBARNA . ----------—---r-rmemmoaaaan.

3. Notificaciones y otras informacioneg--------

La Scociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bones las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares
caracteristicas. —=--=-emamm oo

20.4. Informacidén a la Comisidm Nacional del
Mercado de Valores.----------~--ccemmmmmmmcccncnno

La Sociedad Gestora procedera a poner en
conocimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tantoe con caracter ordinario
periddico como con caré&cter extraordinario, se
efectien segln 1o previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacidn que, con

independencia de lo anterior, le sgea reguerida por



la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.
20.5, Informacidn a la Agencia de Calificacidn
La Sociedad Gestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacidn periédica sobre la
situacién del Fondo y el comportamiento de los
Préstamos vy Disposiciones Iniciales para que
realicen el seguimiento de la calificacidn de los
Bonos 3% las notificaciones de caracter
extraordinario. Igualmente facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociledad Gestora © en
las partes interesadas. ----------r~-m-mooro oo~
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----
21. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DE

PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. ------===-==-==2-==

En la Fecha de Desembolso, el Fondce dispondra
de fondos por los siguientes conceptos: =-----------
(1) Fondos recibidos como consecuencia de la

emisidn y colocacién en el mercado de los Bonos. --
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(i1} Fondos recibidos en concepto del Préstamo
para Gastos Iniciales.-------c-cccmccccncacaaaca_
2, Aplicacidn---------mm e - -
En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

(1) Pagos en concepto de 1la compra de los
Préstamos vy Disposiciones 1Iniciales que son
agrupados en el Fondo.«--ce-smmm o m oo

(ii) Pago de 1los Gastos Iniciales del Fondo
segin lo descrito en el apartado 18.3 de la
presente Escritura.-------rvrm--rmmommmm e e m

{(iii) Dotacidn del Fondo de Reserva Inicial,---

B) A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo
y hasta 1la Fecha de Ligquidacidén del Fondo,
excluida,----------cemccmme e c e - -

En cada Fecha de Pago gue ne sea la Qaltima
Fecha de Pago ni en la que tuviera Ilugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, 1la Sociedad
Gestora procederada con caracter sucesivo a aplicar

los Fondes Disponibles y la Cantidad Disponible



para Amortizar las Clases A, B y C, vy en el Orden
de Prelacidn de Pagos que se establece a
continuacién para cada uno de 1los siguientes
CONCEPLEOS. =m- - - mmm s mm s o m o e o e

l. Origen de fondog --------------ccvmmua-o

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligacicones de pago o de
retencidn relacionadas a continuacidn, seran los
importes que estén depositados en la Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacién,
correspondientes a los siguientes conceptos: ------

(i) Ingresos obtenidos de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales en concepto de principal e
intereses calculados en cada Fecha de Determinacidn
del siquiente modo: -----------sms------o-----————-

(a} En cuanto a principal, los ingresos
obtenidos entre el dadltimo dia del mes natural
anterior a la Fecha de Determinacidn anterior,
excluida, y el 1tiltimc dia del mes natural anterior
a la Fecha de Determinacidén actual incluida salvo
para la primera Fecha de Determinacidén que seran
los obtenidos entre la fecha del presente
otorgamiento, incluida, y el filtimo dia del mes

natural anterior a la Fecha de Determinacidn
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actual, incluida.--~-------cmmm e

(b} En cuanto a 1los intereses, los ingresos
obtenidos desde la Fecha de Determinacién anterior,
incluida, y la Fecha de Determinacidén actual,
excluida, salve para la  primera Fecha de
Determinacidén que serdn los obtenidos entre la
Fecha de Constitucidén, incluida, y la Fecha de
Determinacidn, excluida,---------=mecemmmmaen - __

(1i) En su caso, otros ingresos procedentes de
los prestatarios por conceptos digtintos a
principal e intereses de los Préstamos vy
Disposiciones Iniciales.-----c--cmomom oo

(iii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta
de Tesgcreria y de la Cuenta de Amortizacidn.-------

{iv} El importe correspondiente al Nivel Minimo
del Fondo de Reserva requerido en la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago
correspondiente. ~-----------mmma .

(v) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses y las cantidades percibidas



por el Fondo que compongan el pago ligquidativo en
case de resolucidn del citado contrato. -----------

{vi) El producto de la liquidacidn, en su caso,
v cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

{vii) En su caso los importes dispuestos del
Aval de 1la Generalitat de Catalunya destinados
exclugivamente al pago de intereses © amortizacidn
de principal de la Serie AG sin sujecidén al Orden
de Prelacidn de Pagos. —---------mmmommmmo oo oo -

2. Aplicacién de fondoB «-==vem---mcmmccmocoooo-

Con cardcter general, los Fondos Disponibles
del Fondo serdn aplicados en cada Fecha de Pago a
los silgquientes conceptos, de acuerdo con el
siguiente Orden de Prelacidn de Pagos: ------------

(i) Pago de impuestos y gastos ordinarios vy
extraordinarios del Fondo, incluyende la comisidn
de la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comigsién correspondiente por la administracidn de
los Préstamos y Disposiciones Iniciales, salvo el
supuesto de sustitucidén previsto en el apartado
10.4 de la presente Escritura. ---=----------------

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar

del Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y
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solamente en caso de resolucidn del contrato por
¢ircunstancias imputables al Fondo, la cantidad
neta que corresponda al pago liquidativo. ---------

{iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series AS y AG, debidos y no pagados en
fechas de pago anteriores y reembolse a la
Generalitat de Catalunya de los importes gue
hubiere satisfecho al Fondo por la dispeosicidn del
Aval para el pago de intereses de los Bonos de 1la
Serie AG avalada y no devueltos en fechas de pago
anteriores {(a prorrata). -------------------—"—-——---

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
AS y AG (a prorrata), devengados desde la Fecha de
Pago anterior.-------———————----~“"“-“-“-“~——~———~—~—~—~—~—~—~—~—~—~— -

{v) Pago de los intereses de los Bonos de la
Serie B, salvo postergamiento de este page al
(viii) (octavo) lugar de este orden de prelacidn.
Se procedera al postergamiente de este pago al
(viii) (octavo) lugar en el casoc de que en la Fecha
de Pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente

acumulade de los Préstamos y Disposiciones



Iniciales Fallidos fuera superior al 10,00% del
importe inicial de la Emisién de Bonog, exc¢luida la
Clase D, y siempre y cuando no se hubiera producido
la completa amortizacidn de los Bonos de la Clase A
y el reembolso de los importes debidos a la
Generalitat de Catalunya Ppor ejecuciones del Aval
para la amortizacidén de la Serie AG, y no se fuera
a producir en la Fecha de Pago correspondiente. ---

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
¢, salvo postergamiento de este pago al (ix)
(noveno) lugar de este Orden de Prelacidn. Se
procedera al postergamiento de este pago al (ix)
{noveno) lugar en el caso de que en la Fecha de
pago correspondiente el Saldo Vivo Pendiente
acumulado de los préstamos y Disposiciones
Iniciales Fallidos fuera superior al 7,80% del
importe inicial de 1la Emisién de Bonos, excluida la

Clagse D, y siempre y cuando no se hubiera producido

13 completa anortizacion de los Bonos de la Clase A

y el reembolso de los importes debidos a la
Generalitat de Catalunya por ejecuciones del Aval
para la amortizacidén de la Serie AG, y la
amortizacién de la Clase B no se fuera a producir

en la Fecha de Pago correspondiente. --------------
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{vii) Retencidén de la Cantidad Disponible para
Amortizar. La amortizacién de 1los Bonos se
realizard conforme a las reglas establecidas en el
apartado 4.9 de la Nota de Valores del Folleto
Informativoe y en la estipulacidén 12.8.1.2 de la
presente Escritura.--------~=------- .

(viii) Pago de intereses devengados por los
Bonos de la Serie B cuando se produzca el
postergamiento de este pagc del (v) (guinto) lugar
en el Orden de Prelaciédn de Pagos conforme se
establece en dicho apartado,---------—----~---------

(ix) Pago de intereses devengados por los Bornos
de la Serie C cuando se produzca el postergamiento
de este pago del (vi} (sexto) lugar en el Orden de
Prelacidn de Pagos conforme se establece en dicho
apartado.——------------reme e oo

(x} Retencién del importe para mantener el
Nivel Minimo del Fondo de Regerva requerido a la
Fecha de Pago correspondiente. -----=---ccuooo———

{xi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie



(xii) Amortizacidn de los Bonos de la Serie D
en su cuantia correspondiente. ---------------————-
(xiii) Pago de la Cantidad a Pagar por
resolucién de la Permuta Financiera de Intereses
excepto en los supuestos contemplados en el lugar
{ii) (segundo} anterior. --~---r-------—----------——-—
{xiv) Pago de intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales. --------------"-"-"-"-~—~——~—~—~-~-~-~-~-~-~—~——-
{xv) Pago de la amortizacidn de principal del
Préstamo para Gastos Iniciales. -------------------
(xvi) Pago de la comisidn de administracidn. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracién,
que se devengard a favor de un tercero, ocupara el
lugar contenido en el orden (i) (primero) anterior,
junto con los restantes pagos descritos en dicho
apartado. ------- - -
(xvii) Pago del Margen de Intermediacidn
FANSNCIBER. ~~———~~—————=——===cmm==-=======c=====—=
Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ----
a} Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y  autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento. ---------
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b) Honorarios de la Agencia de Calificacién por
el seguimiento Y el mantenimiento de la
calificacidén de los Bonos,-----------------———-----

c} Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su  representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidn a
negociacidén en mercades secundarios organizados vy
el mantenimientec de todo ello.---------------------

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. -

e) Comisidén del Agente de Pagos.-------=-=-=---=-=--

f) Comisidn de la Sociedad Gestora.------=------

g) Gastos derivadeos de la amortizacidn de los

h} Gastos  derivados de los anunciecs vy

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Se congideran gastos extraordinarios del Fondo:
a) S8i fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacidn por la wodificacidn de
la Escritura de Constitucidn y de los contratos,

asi como  por la celebracién de  contrates



adicionales. -----------—-"-"-"“-““-"—"—“—~—~—~—~——— -
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos y Disposiciones Iniciales y 1los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran, ----------ecccmmcc e e e e
¢} Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal. ---------mmmmmm e m e e e
d) 8i fuera el caso, el importe remanente de
gasteos iniciales de constitucidn del Fondo y de
emigidn de los Bonos gque hubiera excedido del
principal del Préstamo para Gastos Iniciales. -----
e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacidn y por cuenta del mismo. ------------
3. Otras reglas. ------------"—-"—————-"-~"-~-~-~-~-~-~-~-~—-
En el supuesto de que los Fondos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicardn las siguientes reglas: ----------=-----
Cuando en un misme orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles

se realizara a prorrata entre los importes gue sean
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exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicade a cada concepto
por el orden de vencimiente de los débitos
exigibles. Nco obstante lo anterior, las cantidades
recibidas con cargo al Aval de la Generalitat de
Catalunya se utilizardn en la siguiente Fecha de
Pago a la recepcidén del mismo uanicamente para
cubrir las insuficiencias en los pagos de principal
e intereses de la Serie AG.-----------—--mm___

Los fondos se aplicardn a los distintos
conceptos mencionados en el apartado anterior,
segun el Orden de Prelacidén de Pagos establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago.----------ceoee-__

Los importes que queden impagados se situarén,
en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacidén de Pagos inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate, a excepcidn de
los intereses de los Bonos de las Series AS y AG
cuyo orden en caso de impageo figura explicitamente

en el Orden de Prelacidn de PagosS.-------------nu="



Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. ----------«-----=~

En la Fecha de Liquidacidén del Feondo ----------

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacidn
del Fondo cuando tenga lugar la liquidacidn del
mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la
Fecha de Pago en la que tenga lugar los Supuestos
de Liguidacidén Anticipada con arreglo a lo previsto
en el apartado 4.1 de 1la presente Escritura,
mediante la aplicacién de los Fondos Disponibles
para Liquidacidén por los siguientes conceptos: (i)
de los Fondosg Disgponibles, y (ii) de los importes
que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacidn de
los activos que quedaran remanentes, en el
siguiente Orden de Prelacidén de Pagos de
Ligquidacifn: --------ececemmmmmrmmror e

(i} Reserva para hacer frente a los gastoes
finales de extincidn vy 1liquidacidén de orden
tributario, administrativo o publicitario. --------

(ii} Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn
a la Sociedad Gestora y la comisidn del Agente de

Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
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comisidn correspondiente por la administracién de
los Préstamos y Disposiciones Iniciales salvo el
supuesto de sustitucidn previsto en el apartado
3.7.2.4 del Médulo Adicional del Folleto y en la
estipulacidén 10.4 de la presente Escritura.--------

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, y solamente en caso de resclucidn del
contrato por circunstancias imputables al Fondo, 1la
cantidad que corresponda al page liguidativo.------

(1v) Pago de intereses de los Bonos de las
Series AS y AG debidos y no pagados en Fechas de
Pago anteriores y reembolse a la Generalitat de
Catalunya de los importes que hubiere satisfecho al
Fondo por la disposicidén del Aval, para el pago de
intereses de los Bonos de la Serie AG avalada, no
devueltos en fechas de pago anteriores (a
PYOYYata) & s s oo -

{v} Pago de intereses de los Bonos de las
Series AS y AG (a prorrata} dJdevengados desde la

Fecha de Pago anterior.---=-=--=cecececcmmucan -



(vi) Amortizacidn del principal de los Bonos de
las Series AS y AG y reembolso a la Generalitat de
Catalunya las cantidades debidas por las
disposiciones del Aval para la amortizacidn de la
Serie AG segin las reglas descritas en el apartado
4.9.4 de la Nota de Valores y en la estipulacién
12.8.2.2 de la presente Escritura. ----------------

{vii} Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B. ==-ecececcccccncccccncenaroo-o——

(viii) Amortizacidén del principal de los Bones
de la Serie B, --------------sccmmcammccncm e

(ix} Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C, ----—--—--------———cecetacnan-

{x} Amortizacidédn del principal de log Bonos de
la Serie C. --------ccccmmmmmcccemmdrrrm e e - - -

{(xi} Pagc de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D. =--ccccccccccocccanraooooomo

(xii) Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie D. -------u--wmemmcemmecrecesnrro oo

(xiii} Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativeo de la Permuta
Financiera de Intereses, excepto en los supuestos
contemplados en el lugar (iii) anterior. ----------

{xiv} Intereses devengados por el Préstamo para
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Gastos Iniciales,---------mcwomm o m ..

(xv) Amortizacidén d&el Principal del Préstamo
para Gastos Iniciales. -=----=----——---cooo .

{xvi} Pago al Administrador de 1la comisién
correspondiente por la administracién de 1los
Préstamos y Disposiciones Iniciales.-----==--------

(xvil) Margen de Intermediacién Financiera.----

Cuando en un mismo nimero de orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacidén
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del
remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacidn se realizara a prorrata entre 1los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe
aplicado a «cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles.,--------------

Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES. - ------------

22, MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. -----

La Sociedad Gestora podrd prorrogar o modificar



los contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
dispesiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a 1la
CNMV, © su autorizacidén previa caso de ser
necesaria, u organismc administrativo competente y
a la Agencia de Calificacidn, y gque con tales
actuaciocnes no se perjudique a los derechos de los
titulares de los Bonos ni a la calificacidn
crediticia otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. Asimismo, tales actuaciones no
requerirdn la modificacién de la Escritura de
Constitucién en tanto no den 1lugar a la
modificacién del Orden de Prelacidn de Pagos del
FONdo. ----wwmmememcmmccccmm e m o m o m o mmmmm o

23. REGISTRO MERCANTIL, -------------ccommmmmam

Se hace constar ¢ue ni la constitucién del
Fondo, ni los Bonos gque se emiten a su ¢argo seran

objeteo de inscripcidn en el Registro Mercantil, a
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tenor de la facultad potestativa contenida en el
namerc 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL, ------------cccccoooan-
La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, esta exenta del concepto
“operaciones  societarias” del Impuesto  sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con 1lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992.~-------mmoecmoonn-
25, GASTOS.,-----+s-emctcmcmcetemnnmcad e r e e -
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucidédn de la presente Escritura piblica seréan
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidn I de la presente Escritura.--------=----
26. INTERPRETACION. -----occcmmmccmccccacccccaan
En la presente Escritura, los términces que
aparezcan con sus iniciales en may(scula tendran el
mismo significado gque en el Folleto Informativo.
Los términos gque 1o aparezcan definidos en el
Folleto Informativo © que sean expresamente

definidos en la presente Escritura tendran el



significado que en el mismo se indique. -------=-=--

La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informativo y del resto de la
documentacidn relativa a la operacidn de
titulizacidn descrita en los expositivos Y
estipulaciones anteriores, de la que forma parte y
con la que constituye una unidad de propdsito, de
tal modo que lo no previsto en la presente
Escritura se vregirad por aquello que al efecto
puedan disponer los citados documentes en tanto no
contradigan © no estén en contraposicidn a 1las
estipulaciones de la presente Escritura. ----------

A estos efectos se adjunta a la presente
Escritura como  ANEXO 10, el Glosarioc de
Definiciones incluide en el Folleto Informativo. En
cagso de que surgieran discrepancias entre 1los
significados de los términos definidos en el
Folleto Informativo y en 1la presente Escritura,
prevalecerd el significado contenido en la presente
BSCYILUra. ——~ -~~~ =—====c===ccc=c=r===~~~==~

27. LEY Y JURISDICCION., ------ccccmoooommaamoon

La presente Escritura se regird e interpretara
de acuerdo con las leyes espalficlas. ---------------

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y



N, o 8R9174303

0172008 &
| __oas¢e |

reclamaciones que pudieran derivarse con motiveo de
la constitucidn, administracidn y representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, vy de la
Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espaloles competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fueroc que por ley
pudiera corresponderles.-----------ommmmmmnn o

28, CONDICION SUSPENSIVA.-----------ccmoooaaao.

Dado que el cumplimiento ¢on lo pactado por las
partes de esta Escritura y los diversos contratos
formalizados en escritura pablica © en documento
privado que en ella se prevén exige la celebracidn
sucesiva de wun conjunto de negocios Jjuridicos
complejos cuya perfeccidn y consumacidn esti
intimamente ligada y se producira en el dia de hoy,
las partes desean dejar constancia de gque 1la
consumacién de los negoecios juridicos contemplados
en 1la presente Escritura queda condicionada al
integro otorgamiento de la totalidad de 1los

contratos contemplados en ella, que se considerarén



celebrados simultdneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluird una diligencia al final del
presente documento en la que manifestard tener por
cumplida esta condicidén suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos los
negocios juridicos contemplados en esta Escritura
con caracter simult&neo. =----------c-cccmmmonnnann-
29, SEGUNDAS COPIAS. -------==---c------oo-=uun
El Cedente autoriza de forma expresa a 1la
Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante
quien se otorga la presente Escritura de
Constitucidén, segqundas © posteriores copias de la
presente Escritura de Constitucidn a los efectos
previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. Asi lo otorgan. -------------
Hago 1las reservas vy advertencias legales
pertinentes, especialmente las de caracter fiscal.
Asi 1o OTORGAN Y FIRMAN previa lectura gue de
la presente hacen los sefiores comparecientes a su
eleccidn, y haciéndolo asimismo, yo el Notario, y
en la lenqua que aparece redactada sin oposicién
previa expresa, en cumplimiento del Decreto

204/1998, de 30 de Julio y de su art. 1°; asi como
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de que el <consentimiento ha sido libremente
prestado y que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad libremente informada de
la parte otorgante,-------------------~-~—~—-—-———---——~.

Y del total contenido de este instrumento
piblico extendide en ciento treinta y seis folios
de papel timbre del estado, exclusivo para
documentos notariales, serie 8R, nimeros 9171347,
9171348, 9171349, 9171350, 9171351, 9171352,
9171353, 9171354, 9171355, 9171356, 9171357,
9171358, 9171359, 9171360, 9171361, 9171362,
9171363, 9171364, 9171365, 9171366, 9171367,
9171368, 9171369, 9171370, 9171371, 9171372,
9171373, 9171374, 9171375, 9171376, 9171377,
9171378, 9171379, 9171380, 9171381, 9171382,
9171383, 9171384, 9171385, 917138¢, 9171387,
9171388, 9171389, 9171390, 9171391, 9171382,
9171393, 9171394, 9171395, 9171396, 9171397,
9171398, 9171399, 9171400, 9171401, 9171402,
9171403, 9171404, 9171405, 9171406, 9171407,

9171408, 9171409, 8171410, 9171411, 9171412,



9171413, 9171414, 9171415, 2171416, 9171417,
9171418, 9171419, 9171420, 9171421, 8171422,

5171423, 5171424, 9171425, 9171426, 9171427,

5171428, 8171429, 9171430, 9171431, 9171432,
9171433, 9171434, 9171435, 9171436, 9171437,
9171438, 8171439, 9171440, 9171441, 9171442,
9171443, 8171444, 9171445, 9171446, 9171447,
9171448, 9171449, 9171450, 9171451, 9171452,
9171453, 9171454, 9171455, 9171456, 9171457,
9171458, 9171459, 9171460, 9171461, 9171462,
9171463, 9171464, 9171465, 9171466, 9171467,
9171468, 9171469, 9171470, 9171471, 9171472,
9171473, 9171474, 9171475, 9171476, 5171477,

9171478, 9171479, 9171480, 9171481 y el presente, y

el presente, yo el Notario, DOY FE.= ------v--vrn-n
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. -
SIGNADO: .- RUBRICADOS ¥ SELLADO. =----==-==-=-------

Sigue Documentacidén Unida
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE ACUERDOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

DE GESTICAIXA, S.G.F.T., S.A.



Felix Lopez Antén, Secretaric del Consejo de Administracién de Gesticaixa, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. {en adelante, la “Sociedad")

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracién de la Sociedad celebrado en Barcelona €l 6 de junio de
2008, con la asistencia, presentes o representados, de todos sus miembros, esio es: D.
Fernando Canovas Atienza, D, Xavier Jaumandreu Patxot, D. Santiago Armada Martinez-
Campos (representado por D. Fernando Canovas Atienza), D. Ernest Git Sanchez, D*® Maria
del Carmen Gimenc Qlmos (representada por D. Femando Cdnovas Alienza). D. José
Ramén Montserrat Mird y D, Jordi Soldevila Gasset (representado por D. Fernando Canovas
Atienza), tomé por unanimidad, entre ofros, los siguientes acuerdos, todos ellos
comprendidos en el Orden del Dia, segun resulta del Acta de dicha reunion del Consejo de
Administracion, leida y aprobada al finalizar la citada reunian igualmente por unanimidad.
donde constan ias firmas del Presidente y del Secretario del Consejo de Administracion. y
que dichos acuerdos no han sido en modo alguno enmendados o revacados:

PRIMERQO.- Aprobar la ¢onstitucion de FONCAIXA FTGENCAT &, Fondo de Titulizacién de
Activos, mediante la agrupacién de derechos de crédito derivados de préstamos o cualquier
otro tipo de activos crediticios concedidos por la Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona
("la Caixa") para financiar a empresarios o empresas no financieras residentes en Catalufia
de las que al menos el 80% son pequedas y medianas empresas, que seran cedidos al
Fondo, por un importe maximo de 750.000.000 de euros, acordando la emisién, por cuenta y
en representacion del Fondo y a cargo del mismo, de Bonos de Titulizacién

Una de las Series de la emisién estara garantizada por aval de la Generalitat de Cataiufia,
por un importe, en principio, de 291.200.000 euros.

El importe exacto y el resto de condiciones de Ja emision serén determinados tomando en
consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos 0 derechos de crédito a
titulizar en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo, y el
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en Ja legislacion aplicable.

La administracion, gestidn y representacién legal de! Fondo, asi como la representacion y
defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, serdn asumidos por |la Sociedad en
los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara cuantos
servicios considere necesarios o convenientes para la constitucion y el adecuado
funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los tramites previstos en |a normativa
apiicable, incluyendo (con cardcter meramente enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados para
ser objeto de titulizacidn.

b) Los relativos a la calificacidn (“rating”} del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo.

c) Los relativos al aseguramiento y colocacidn de los Bonos, y a la direccion de las
diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia de! Fondo y aguéllos destinados
a aumentar |a seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir.

o
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e) Los a la” WO contable de los Bonos. asi como los
correspondientes 14 idn a negociacion de los mismos.
K f} Los relativos éT&s’sj ramites de obligado cumplimiento.

" g} Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea reguerido.

.77 Asimismo se acuerda, por unanimidad, facultar solidariaments a D. Fermando Canovas
-~y - Atienza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot y @ D. Antonio Corominas Sabaté para que, en
nombre de la Sociedad, cualquiera de elios Pueda realizar cuantas actuaciones y otorgar
cuantos documentos publicos o privados, en los términos y condiciones gque estime
oportunos, considere necesarios o canvenientes para la constitucién y funcionamiento del
mencionade Fondo, incluyendo, entre otros con cardcter meramente enunciativo y no
limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesién de los derechos de crédite que han de
agruparse en el Fondo,

b} Determinar el importe definitivo de la emision, el precio de la misma, el tipo de interés
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacién, las fechas de pago, su forma de
representacion (mediante anotaciones en cuenta ¢ por cuaiguier ofro procedimiento)
y demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, el numero y
caracteristicas de las Sevies que integren la emisidn, asi como el orden de prelacion
entre ellas en su caso.

c) Solicitar la admisién a cotizacién de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espana.

d) Realizar cualquier acto y otorgar cualquier documento que se requiera en relacion
con ia concesién del aval por parte de (a Generalilat de Catalufia por el importe que
finalmente se determine.

e) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condicienes estime convenientes en relacién con su funcionamiento
(incluyendo las previsiones relativas a su liquidacién anticipada, en ios términos y
condiciones que considere mas adecuados para ello).

f Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emision
de [0s Bonos, y, en concreto, 10s que se refieren a la tramitacién de la constitucion
del Fondo ante (a Comisién Nacional del Mercade de Valores y la Generalitat de
Catalufia, asi como los relatives a la representacién de los Bonos, ya sea en
anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento, y a la admision a
negociacion de l0s mismos.

g} Designar a Deloitte, S.L., con C.L.F. numero B-79104469, registrada en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S0652, y en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 13650, Seccion 82, Folio 188, Hoja M-54414, como Auditor de Cuentas
del Fondo por un periodo de tres afios, esto es, para los ejercicios 2008, 2009 y
2010, fijar la retribucién de dicho Auditor de Cuentas del Fondo y determinar
cualquier otra cuestion relativa al desemperio de dicho cargo.

h} Celebrar cuantos actos y contralos, y otorgar cuantos documentos publicos ¢
privados considere oportunos, en relacion con la constitucién y el funcionamiento del
Fondo.




_¢i4os mencionados apoderados podran introducir, con posteriotidad a la constitucién def

"z “Fondo, modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o anadidos

x en fa configuracién del Fonde y de los Bonos que se emitan, asi come en los contratos que

¥ $® celebren, siempre que no se produzca un cambio en los términos y condiciones
< gapecificamente indicados respecto al Fondo v a los Bonos en s presente acuerdo

SEGUNDO.- Apoderar a D. Fernardo Cénovas Atienza, a D. Xavier Jaumandreu Patxot, a
D. Felix Lopez Antan y a B* Roser Vilard Viles, a fin de que cualquiera de ellos pueda elevar
a publicos los acuerdos sociales adoptados, asi como realizar las actuaciones y otorgar los
documentos publicos o privados que fueran necesarios para la inscripcion de dichos
acuerdos en los registros pertinentes (incluyendo el otorgamiento de las escrituras de
subsanacion y ratificacion que fueran precisas para elio), y para la completa ejecucion de los
acuerdos adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracién, en Barcelona, a seis de junio de dos mit ocho.

El Secretario del Consegjo de Administracion
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N s Ye, JO mm del Hustre Cotegio Notarial de Cataluia, con

. fagicwe arcelcna, DOY FE:
wr—considero legitmas las firmas que anteceden como propias de DON
FERNANDO CAMOVAS ATIENZA y DON FELX LOPEZ ANTON en
represantacion de GESTICAIXA, SOCIEDAD DE FONDOS DE TITULIZACION,

$.A, por ser da mi conacidas.
Libro lndicador mimero 253,
Barcekana, a nueve de Junio de dos mil ocha.
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ANEXO 2

CERTIFICACION DE ACUERDOS DR

LA COMISION BOECUTIVA DE “LA CAIXA"
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RES DE BARCELONA

Don Alejandro GARCIA-BRAGADO DALMAU, Secretario del
Conse®o de Administracién de la CAIXA D'ESTALVIS I PENSIONS
DE BARCELONA, inscrita con el nimerc 2.100 en el Registro
Especial de Cajas de Ahorros del Banco de Espafia, y con el
nimero uno en el Registro de Cajas de Ahorros de la
generalitat de Catalufla, figurando asimismo inscrita con el
nGmero 3.003 en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo
20.397, folio 1, hoja B-5614, inscripcidén 1*, y domiciliada
en Barcelona, Avenida Diagonal, 621-62%, con N.I.F. G-58-
899938,

CERTIFTICA:

A) En relacién cor la sesidn ‘de la Comisidn
Ejecugiva del Consejo de Administracién de la Caixa
d'Est%

junio

lvis i Pensicna de Barcelona, celebrada el dfa 5 de
de 2008:

1.- Que dicha sesién fue convocada por escrito el dia
26 de maye de 2008 y que tuvo lugar en e)
domicilio social, Avenida Diagonal, 621-629, de
Barcelona.

2.- Que fue celebrada con la asistencia perscnal del
Presidente, don 1Isidro Fainé Casas, con la
asigtencia del Vicepresidente Priwmero, don

; salvador  Gabarré Serra, el Vicepresidente
\ Segundo, don Jorge Mercader Mird, del

\ Vicepresidente Tercero, don Manuel Raventds
Negra, de los vocales, dofia Maria Amparoc Camarasa
B Carrasco, don Manuel Garcia Biel, don Javier Godd
i Muntaficla vy don Miguel Noguer Flanas; del
i secretario, don Alejandro Garcfa-Bragado Dalmau,

f y del Director General, don Juan Maria Nin
Génova.

L

3, - Que la reunién fue presidida por su Presidente,

h don 1Isidro Fainé Casas, habiendo actuado de

i Secretario quien suscribe Y lo es del citado
&drgane, don Alejandro Garcia-Bragado Dalmau.

4\- Que las partes del acta referentes a la
constitucidn Y declaracidén de valida
constitucién, asi come al acuerdo relative a
autorizar la cesidn a un Fondo de Titulizacidr de

4 Activos denominado en principioe “Foncalixa

AL Dizponal, 821 82' {HLN EGrrediara Taata el 91403 A6 K Fax 93 331~ w3




Ftgencat 6% por un importe nominal maximo de
Setecientos cincuenta millones de euros
{750.000.000,-} de 1los derechos de crédito
derivados de préstamos con o sin garantia de
hipoteca inmobiliaria asf como de la dispogicidn
inicial de créditos hipotecarios o de cualquier
otro tipo de préstamo de naturaleza homogénea que
“la Caixa" haya concedido para financiar a
empresas no financieras catalanas de las que al
menos el B80% sean pequefias y medianas empresag,
han sido aprobadas por unanimidad en la misma
sesibén de la Comisién Ejecutiva, siendo firmadas
por el Presidente y el Secretario.

B} - Que, previa declaracidén de valida constitucidn
por el Presidente al estar presentes o representados todos
los micmbros de la Comisidn Ejecutiva, se aprobd, por
unanimidad, el siguiente acuerdo:

"PRIMERA. - Autorizar la cesidn de los derechos de
crédito derivados de préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria ({(en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios"), derechos de crédito derivades de
Préstamos sgin garantia de hipoteca inmobiliaria (en

adelante, los *Préstamos no Hipotacarioa", en
adelante, los Préstamos no Hipotecariocs vy los
Préstamos Hipotecarios, conjuntamente, los

"Préstamos”) y derechos de crédite derivados de 1la
disposicién inicial (en adelante, 1la "Disposicién
Inicial™ o en plural, las “Disposiciones Iniciales*)
de créditos hipotecarics (todos los citados derechos
de crédito, en adelante, conjuntamente, los "Derechos
de Crédito"), o cualqguier otro tipo de préstamo de
naturaleza homogénea que CAIXA D‘ESTALVIS I PENSIONS
DE BARCELONA (en adelante, “la Caixa”}, haya concedido
para financiar a empresarios o empresas no financieras
catalanas, de las cuales, al mence, el B0 % sean
pequeiias y medianas empresas conforme a la definicidn
de la Comisién Eurcpea (Recomendacién de la Comisién
Europea de 6 de mayo de 2003 (2003/361/CE}}, a un
Fondo de Titulizacién de Activos que gerd de
naturaleza cerrada por el activo Y por el pasgivo,
creado al efecto para agrupar 1los citadosg Derechog de
Crédito en el mismo (en adelante, el “Fondo”). Zsta
cesidén se instrumentaria mediante la formalizacién de
un acuerdo de cesién en la escritura de censtitucion
del Fondo de los Derechos de Crédito cuyo importe
nominal maximo serd de SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS ( EUR 750.000.000,-).

El Fondo tendrid las siguientes caracteristicas
d& fundamentales:
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- ; ituido al amparoc Yy de
confofmidad*pgniA régimen legal previasto en el Real
Decretd\92§. 7 de 14 de mayo, por el gue se regulan
los fondos de titulizacidn de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén, la Ley 19/1992, de
7 de 3ulio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Tnversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuantc a lo no contemplado en el Rea.
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, .a
Resolucidn ECF/753/2008, de 3 de marzo del Departament
d*Economia i Finances de la Generalitat de Catalunysa,
por la que se aprueban las bases y documentacidén para
1a obtencidn del aval de la Generalitat que prevé el
articulo 35.1. <) de la Ley 16/2007, de 21 de
diciembre, de Presupuestos de la Generalitat de
Catalunya para 2008 y demds disposiciones legales y
reglamentarias que resulten de aplicacidn, y sera
gestionadc y representado por GESTICAIXA, SOCLEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA., (en adelante,
la “Sociedad GCeatora”), y tendrd en principic la
denominacidén de “FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDOQ DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”.

- El importe nominal méximo del conjunto de los
Derechos de Crédito a ceder al Fondo sera de
SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (EUR
750.000.000,-). Los Derechos de Crédito gue se cedan
al- Fondo deben haber side concedidos a empresarios o
empresas no financieras catalanas de las cuales, al
menos, el 80% sean pequefias y medianas enpresas,
connfcrme a la definicién de la Comisidn Furopea
(Recomendacién de la Comisidén Europea de 6 de mayo de
2003 (2003/361/CE} )} asi como reunir los demas
requisitos de la Resolucién ECF/753/2008, de 3 de
marzo del Departament d'Economia i Finances de la
Generalitat de Catalunya.

. 1La cesién al Fondo de los Derechos de Créditc se
efectyard de forma plena e incondicional y por el
plazc'| que medie entre la fecha de cesidn y la de
vencinliento, en los términos del articulo 2.2 b} del
citadd), Real Decreto 926/1998. La cesién de los
PrésLanos Hipotecarios 1% de las Dispeosiriones
Iniciales se instrumentard mediante la emisidn de
certifidados de transmisién de hipoteca conforme a lo
%

establetido en la Disposicién Adicional S* de la Ley
3/1994, Yde 14 de abril, por la que se adapta la
legislac §n espafiola en materia de entidades de
crédito \% la Segunda Directiva de Coordinacidn

G- Bancaria \'y se introducen otras modificaciones

\

\ \
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relativas al sistema financiero, en su redaccidn dada
por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre vy, en
consecuencia, en lo que sea aplicable, de acuerdo con
lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidn del Mercado Hipotecario (en su redaccién
vigente y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotacario) y demis disposiciones aplicables. En
cuanto a los Préstamos no Hipotecarios, la cesién se
realizard directamente en la propia escritura pablica
de constitucidn del Fonde sin la emisidén de valor
negociable alguno.

SEGUNDA. - Ctorgar poder tan amplio y bastante come en
derecho sea necesario a favor de los Sres. D. Juan
Maria Nin Génova, D. Antonio Massanell Lavilla, D.
Tomas Muniesa Arantegui, D. Marcelino Armenter Vidal,
D. Juan Antonio Alcaraz Garcia, D. Jesads Escolano
Cebolla, D. Sebasti&n Sastre Papiol, D. Alejandro
Garcia-Bragadc Dalmau, D. Joaquin vilar Barrabeig y D.
Fernando Cénovas Atienza, para gque cualguiera de
ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo
anterior a través de todas las gestiones, actos,
contratecs y representaciones que el mismo exija,
facultdndoles en particular para realizar cualquier
acto, gestidn o representacién que exija la concesién
del aval por parte de la Generalitat de Catalunya en
los términos establecidos por la normativa vigente que
sea de aplicacién; seleccionar los Derechos de Crédito
para su cesaildn al Fondo; sustituir, en su caso, los
Derechos de Crédito o certificados de transmisidn de
hipoteca; determinar las fechas de emisién de los
certificados de transmisién de hipoteca; fijar el
nimero e importe de los titulos a emitir, asi como las
condiciones, caracteristicas y modalidades de emisidn,
asumiendo cuantas responsabilidadee, compromisos y
garantias consideren necesarias o convenientes; firmar
el tftulo o titulos individuales o miltiples que se
emitan, y en general, realizar o© tramitar cuantos
actog y gestiones sean necesarios O convenientes para
la ejecuciétn del presente acuerdo, otorgar la
escritura piblica de constitucidn del Fondo
concretando cuantos pactos, egtipulaciones y cléusulas
inherentes a la misma consideren oportuno; suscribir y
formalizar cuantos documentos piblicos y/o privados
sean necesarios o0 conexcs con la operacidn, en los
términos y por los importes que consideren oportuno,
ya searn de cesién de derechos de crédito, préstamo/s,
crédito/s, apertura de cuentas, garantias, agencia de

&. pagos, intermediacidén financiera, linea/s de crédito
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Y cw importes solicitados con
e la Generalitat de Catalunya por un

igual al importe maximo del aval de la
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Lo T i
desti f)adafba/
cargd. al -a¥Al
importe ‘maxim

Generaiitat de Catalunya, administracién de los
Préstamos’ Yy Digposiciones Iniciales, depdsicao,
permuta/s financiera/s, de colocacién v/o

aseguramiento y/o direccidén y/o suscripcidén o sim-lar
y cualesquiera contratos que sean convenientes o lo
requiera la estructura del Fondo; y a dichos efectos,
presentar ante los organismos supervisores o
autcridades competentes cuanta documentacidn se
requiera, y en general, realizar cuantos actos vy

otorgar cuantos documentos, publicos o© privados
estimen necesarios, incluso escrituras de subsanacidn
o rectificacién. Asimismo, se les faculta para

asegurar y/o suscribir todos o parte de los bonos de
titulizacidén emitidos por el Fondo, asi como cualquier
instrumento representativo del pasivo del Fondo en los
términos que estimen convenientes y en la proporcidn
guae consideren oportuna. Asimismo, se les faculta para
que cualguiera de ellos, indistintamente, comparezca
ante Notarioc y eleve a piblico los presentes acuerdos,
ctorgando cuantas escrituras plblicas comprensivas de
los mismos sean necesarias, incluso de subsanacidn,
rectificacidén, ampliacién o cualquier otro documento
puiblico.

TERCERA.- Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir
& el término “CAIXA”, en la denominacién del Fondo".

Y, para que asi conste, libra el presente certificado
en Barcelona, a S5 de junio de 2008.

e BD




LEGITIMACION.-
Yo. ALAITZ Al VAREZ DE ZURIARRAIN

Notarte del Thustre Colegio de Catalufia, con residencia en Barcelona, --------=seessznneeee-
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que anteceden de D. [SIDRE FAINE
D. ALEJANDRO GARCIA-BRAGADO DALMAU. por ser por mi

CASAS v
conocidas.
Carresponde con el nimero m del libro indicador.

Barcelona, 2 dicciséis de Junio de dos mil ocho.

3.0
0!15 LG ACIONES
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ANEXC 3

COPIA DEL INFORME DX AUDITORIA DE LOS PRESTAMOS Y

DISPOSICIONES INICIALES



Gesticaixa, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A.

Emisién de Bonos de Thulizacién
POr parte de:

FONCAIXA FTGENCAT 6, F.T.A.



0172p0s

8RI9174312

20 de jumo de 2008

Gesticaixa, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
Avda. Diagonal 621-629 T2 PL.6
08028 Barcelona

Muy sciores nuestros:

De acucrdo con su solicitud hemos revisado determinada informacion referente a las operaciones
incluidas en la “Cartera Provisional” que al | de jumic de 2008 estaba constituida por 16.535
préstamos con garantia hipotecaria y/o personal y disposiciones iniciales de créditus hipotecarios (en
lo sucesivo “las operaciones™) concedidos por Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcclona, "la Caixa®
{en lo sucesivo, la “Entidad Cedente™), cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 930.712.205.47 curos, y
cuyo detalle por garantia presentamos en el siguiente cuadro:

Nimero dc
Tipologia de Garantia . Capital Pendlente operaciones |
tiarantfa Hipotecaria 602.339.831,38 4.470
Otras Garantips 328.372.374,09 12065
Total : o 930.712.205,47 16535 |

En ¢! curso de nuestra revisidn hemos aplicado ninica y exclusivamente aquellos procedimientos
acordados con ustedes en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de fecha 26 de mayo de
2008 (en adelante, “la propuesta™), y aplicados en |a revisién de determinados atributos de la muestra
seleccionada {vease apartado III de! presente Informe).

Los procedimicnlos que se describen en el apartado IIT del presente Informe no constituyen una
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepradas, por lo que no
expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado todos los
procedimientos previstos para una anditoria de cuentas se podrian haber puesto de manities(o hechos
adicionales a los indicados en este Informe.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados s¢ expone a continuacidn.

seaet e Manae, e



i. Introduccion

De acuerdo su solicHud y con nuestra propuesta, hcmos efectuado una revision de determinados
atrtbutos de la cartera de operaciones de financtacion titulizadas mediante Ja aplicacion de técnicas de
muestreo por atribulos,

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los registros
que mantiene unu entidad en relacion con up conjunto de partidas (“poblacion™) y permiten obterner
una concluston sobre dicha poblacién mediante o andlisis de un nimero de partidas inforior
(“muestra™) al de la pablacién total.

El "nivel de confianza® indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
fespeciu a una pawta existente en una poblacidn no exceda de una determinada cuantia (“nivel de
precision”). Tanto cl nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de
porcentaje.

E} mucstreo de arributos implica la;
# Obtencion de una muestra aleatoria.

# Verificacion (contra adecuada documentacion Justificativa) de que las partidas que integran la
nuestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en |a poblacién.

» Extrapolacion de ias conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra & la poblacion total.

fin cualguier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes
en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados a nuestro trabaja parten de la hipbtesis de que la pobiacion
es de tipo binomial a cfectos de su distribucién de probabilidades,
I Comentarios sobre la muestra analizada

& correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuade sobre la
muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado en la poblacion considerando ¢l
1aimaio de la muestra y los niveles de confianza del 99% y de) 74% son los siguientes:

T : i % maximo de |

(‘vradro para un nivel de confianza de) 99% % de desviacion desviacion
Numero de desyiaciones en fa muestra sobre |a muesira estimado

0 0% 1,00%

| 0,22% 1,44%

2 0,43% 1,82%

3 0,65% 2,18%

4 0,87% 2,52%

5 1,08% 2,84%

6 1,30% 3,16%

7 1,52% 3,47%
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| Cuadro para un nivel de confianza del 74% | % de desviacion desviacion
_. Numero de desviaciones en la muestra sobre la muestry estimado [
T
0 0% Loo% |
l 0,74% 1,96% ’
2 1,48% - 2.86%
3l 2.22% 3.73%
q 2.96% 4,59%,
b 3,70% 5,44%
6 4,44%, 6,27%
= 7 5,19% 7.00%

Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

Nuestra revision ha consistido en la revision de |z informacién de las operaciones incleidas en la
“Cartera Provisional” antes citada, sobre la base de los datos al 1 de Junio de 2008. A
conlinuacion se expone en detalle el trabajo realizado y los resultados obtenidos.

De la “Cartera Provisional™ obtuvimos, por aplicacin de las técnicas estadisticas 4 las que se
hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461 operaciones (en o sucesivo, “Cartera
de Operaciones Crediticias Seleccionadas™) cuyo desglose por garantfas se muesty eu la
siguiente (abla;

T T T Numero de % Sobre Capital
—_._._lipologia de Garantia Capital Pendiente operaciones Pendiente |
Garantia llipowecaria 21.249.500,56 135 68,20%,

Otras Garantias 9.908.806.30 326 3L80%
Totul . 31.158,406,86 461 100% _:

Para cada una de las operaciones integrantes de la muestra, hemos verificado que al | de Juniv de
2008 sc cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado, con un nivel de
contianz del 99%, [a desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto al atributo
verificado,

——— e



3.

Identilicacion de! deudor cedido: Hemos verificado que el nombre y/o razén social y ul codigo
de idenlificacion fiscal (NLF. o C.IF.) del deudor cedido que consta en la hasc de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la cscritura o documento publice cn que se
formalizd la operacion.

De acucrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
%9% que no mas del 1% de las operaciones incluidas en la cartera no redne esta caracteristica.

Naturalezz de la operacion y del deudor cedido: Hemos verificado con la informacion interna de
la Lntided Cedente y con los datos que figuran en la escritura o documento puhlico de
formalizacion de las operaciones, que las mismas fueron concedidas a empresas (personas
Juridicas o personas fisicas, en este Ultimo caso, autonomos) no financieras y doniciliadas en
Cataluiia. Por nltimo, de acuerdo con ls informacion contenida en el expediente dc la operaciin,

hemos verificado que ninguna de las operaciones corresponde a
promutores  inmobiliarios para la “construccion o rehabilita

comerciales destinados para la venta.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabaj

99% que no mas del 1,82%
¢sta caracteristica.

La composicion de la muestra analizada en funcio

detalia cn ¢l signiente cuadro:

financiaciones concedidas a
cion de viviendas y/o locales

o, podemos afirmar con un nive! de confiznza del
de las opcraciones incluidas en la cartera de operaciones 1o reine

n de la finalidad de la operacion es lu que se

éapital Numero de | % sobre Capital

__ Fmalidad de la operacidn Pendiente | Operaciones Pendieme
Adquisicien de [nmuebtes 155911,214,48 118 51,07%
Adquwsicion de Maguinaria 6.657.352,60 127 21,37%
Adyuisicion de vehfculos 1.901.524 98 59 6,10%
Finunciacion del capital civculame | 2.879.564 28 69 9.24%
Inversiones Financieras 1.980.02% 49 17 6,35%
Otros 1.828.721.03 3| 5.87% |
Total 31.158.406,86 461 1 00"/9 ]

Transmision de los activos: Hemos verificado que en [a eseritura o documento pibtico en ¢ que
se formalizo la operacidn no se incluyen impedimentos a la libre transmision de] mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo. podemos afirmar con un nivel de contianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en Ia cartera de Operaciones no reltng esta

caracteristea,
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Acredilacion de microcmpresas y Pequeias y medianas empresas: De la muestya scleccionada,
dc acverdo con la informacién contenida en la Cartera de Operaciones seleccionadas facilitada
por la Entidad Cedente, a) 248 operaciones crediticias (53,80 %) con un saldo toul de
12.923.999.56 curos (4 1,48%) corresponden a deudores clasificados como auténomos {personas
fisicas que desarrollfan una actividad profesional por cuenta propia) ¥ b) 213 operaciones
credilivias (46,20%) con un saldo total de §8.234.407,30 euros (58,52%) carresponden
deudores clasificados come pequeiias y medianas empresas, de acuerdo con la definicion de
microempresas, pequefias y medianas empresas establecida por Ia Comision Europea ¢a sy
Recomendacion de 6 de mayo de 2003:

a)  Aulonamos (personas fisicas que desarrolian ung actividad profesional por cuenta propia},

Hemos verificado con los datos que constan en la base de datos de la Entidad Cedente
disponibles a la fecha de verificacion o en los expedientes, que el deudor cumple con Jos
criterios de certificacion como Pequeiia y Mediana Empresa ~PYME-- estableidos por la
Caomision Curopes en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003,

b) Empresas pequefias y miedianas,

Iemos verificado con los datos que figaran en bases de datos externas disponibles a L fecha
de verificacion (Registro Mercantil o Informa), que el deudor cumple con los critcrios de
certificacion como Pequeiia y Mediana Empresa —PYME-~ establecidos por la Comision
Ewropea cn la Recomendacion de 6 de mayo de 2003,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afiemar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operacianes no reine esta
caracteristica.

Fecha de forimalizacion de la operacion: Hemos verificado que la fecha de formalizacion de las
operactones que figura en la base de datos de I Entidag Cedente coincide, con una diterencia
maxima de 30 dias, con ta que figura en la escritura o documento piblico de fonnalizacion de las
sy,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabaju, podemos afirmar con un nivel de confianza det
99% que no mis del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de¢ operaciones no rennc esta
caracterislica.

Fecha de vencimiento de Jas operaciones: Hemos verificado que [a fecha de vencimiento de cada
una de las operaciones que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide. con una
diferencia mixima de 30 dias, con Ja que figura en la escritura o documento piblice en gue sc
formalizd la operacidn o en la documentacién adicional de la misme, cn caso de haber
experimentado amortizaciones anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que la hayan
madificado. En caso de novaciones de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal situacion
con sancjante documentacion a la que dicha operacion se formalizé (cscritura publica o
documento pablico).



De acucrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de contianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones inclvidas en la cartera de Operaciones ho relne esty
caracteristica,

Piazo de amortizacién no inferior a un afio: Hemos verificado que e} vencimiento residual de las
operaciones que figuran en ia base de datos de la Entidad Cedente, a contar desde la techa de
formalizacion que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no era inferior a doce meses
y coincide con ¢l documento de formalizacién de fa OpCracion ¢ con fa documentacion adicional,
en ¢l caso de acuerdo de modificacidn entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones inclbidas en la cartera de operaciones no reane esiy
caracferistica,

Saldo actual de ls operacion (capital pendiente): Hemos verificado que ¢l saldo vivo de cada
operacitn de fa Cartera de Operaciones Seleccionada que figura ¢n la bese de datos de Ia Entidad
Cedente se corresponde con el que resulta de estimar diche saldo en funcién de su fecha de inicio
y de vencimiento, importe inicial Y tipo de interés establecido en la escritura o documento
pablico en que se formalizé la operacion y, en su caso, pagos retrasados Yy anticipados, que
figuran registrados en la base de datos de I Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones incluidas en la cartera de operaciones no refne esta
caracteristica.

Tipo de interés o indice de referencia: Hemos verificado que el tipo de interés, para aquellas
operaciones con tipo de interés fijo, que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedeme
coincide con el que figura en la escritura o documento piblico en el que se forinalizaron lag
operaciones o en la documentacidn adicional, en caso de acverdo entre Jas parics de

e acserdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de contianz del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en Ja cartera no refine esty
caracteristica,
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(0. Diferencial del tipo de interés; Hemos verificado para las operaciones crediticias con interés

' variable, que e! diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia de fa operacion que

: figura en la base de datos de la Entidad Ccdente, coincide con el indicado en ta escritura o

' documento piblico de formalizacitn de la operacion o en la documentacién adicional, en caso de
acuerdo entre las partes de modificacion de dicho diferencial.

De acucrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en |a cartera no reline esta
caracleristica.

11, Importe inicial de las operaciones: Hemos verificado que ¢l importe inicial de las operacioncs
que figura cn (a base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en 2 escritura o
documento publico de formalizacién de las mismas.

De acverdo con los resultados de nuestto trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1% de las operaciones crediticias inclvidas en la cartera no reane esta
caracteristica.

12. Retrasos ¢n el pago: Hemos verificado con informacion interna de la Entidad Cedentc, que tas
operacioncs a la fecha de verificacién, no ticnen retrasos en los pagos por un plazo superior a
noventa dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
59% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no redne csta
caracteristica,

13. Titularidad de pleno dominio: Hemos verificado que de acuerdo con la documentacion de
formalizacion de la operacidn (escritura o documento pablico), as{ come con la documentacion
interna de Ja Entidad Cedente, ésta es titular de pleno dominio de las operaciones crediticias a
quc, e su ¢aso. sc refieren las operaciones de financtacion.

IJe acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive! de contiasza del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reline esta
caracteristica.

14. Sitwacion concursal: Hemos verificade con la informacion que 1a Entidad Cedente dispone en su
hase dec datos que los deudores a los que les han otorgado las operaciones no se encuentian cn
situacion concursal alguna,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pedemos afirmar con un nivel de confiancza del
Y9% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en ia cartera no reune esta

caracteristica.
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i5. Tipo de Garantia: Hemos verificado que la garantia (hipotecario o personal) con la que cuenta
cada operacion, que figura en la base de datos de lz Entidad Cedente, es la que se recoge en el
documento en e) que se han formalizado las operaciones (escritura o documente piblico).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afitmar con un nivel de confianza de!
99% que no mis del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no reiine esta
caracteristica.

De la mucstra seleccionada 135 operaciones (29,28%) con un saldo sotal de 21.249.600,56 curos quc
represenlan un 68,20%% en términos de saldo actual de la muestra seleccionada conresponden a
operacioncs con garantia do hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario o disposiciones iniciales de
créditos hipotecarios”). Estas 135 operaciones constituyen una submuestra dentro de la wuestra
scleccionada de 461 operaciones, por lo que el nivel de confianza estadistico se sitda en un 79%, en
lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde a la muestra de 461 operaciones, Para éstos

aperactones con garantia de hipoteca inmobiliaria adicionalmente hemos verificado el cumplimiento
de los sigitientes atributos:

16. lFormalizacion de la operacidn hipotecaria: Hemos verificado que tas operaciones garantizadas
mediante hipoteca se han formalizado en Escritura Péblica y se encontraban constitidas con
range de primera hipoteca, sobre pleno dominio de la propiedad hipotecada. Adicionalmente,
bemos verificads que las hipotecas recogidas en las mencionadas escrituras se encueitran
inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de conllanza del
99% quc no mis del 1,96% de las operaciones crediticias incluidas en ta cartera no redne esta
caracleristica,

17. Dircecion de ta propiedad hipotecada: Hemos verificado para cada operacion con garantia
hipolecaria inmaobitiaria que el nlimero de finca cegistral o direccién de 1a propicdad hpotecada
que tigura en Ja base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Lscritura
Pibica en la que se formalizaron las opcraciones y en el correspondiente certificado de tasacion,
¥ quu 1odas cllas estdn situadas en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confiansa del
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en a cartera no reine est
citrcteristica.

18, Valor de Tasacion: Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que
figura ¢n la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el
certificado de tasacién,

De avuerdo con los resultados de auestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza de)
99% que po mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no redne esta
caracteristica.
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19. Ratio de saldo vivo del principal sobre el valor de tasacién: Hemos verificado que ¢l ratio,

21

expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal pendiente de amortizacion al | de
Junia de 2008 y el valor de 1asacién de los inmuebles hipotecados de las operaciones hipotccarias
seleceionadas se encontraba comprendido eatre el 0,05% y el 103,47%.

D¢ acucerdo con los resultados de nuestre trabajo, pedemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de las operaciones crediticias incluidas en lz cartera no reiine esta
caracteristica,

Bien inmucble terminado: hemos verificado a partir de la informacién que comsta en ¢}
cutificado de tasacidn o, en su caso, en el certificado final de obra yio en la Lscritura de
formalizacion/subrogacion de la operacion que todos los bienes inmuebles hipotecadas se
encontraban terminados.

Dc acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmer con un nivel de confianza det
99% que no mas del 1% de las operaciones crediticias incluidas en la cartera no retine esia
caracieristica.

Tipo de bicn que sirve de garantia: Hemos verificado con ta Base de Datos de la Entidad Cedente
yue ¢l Tipo de Bien que sirve de Garantia coincide con el que figura en la Cscritura Pablica en
que sc formalizo la operacion

D¢ acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de conlianza def
09%. que no més del 2,86% de las operacioncs incluidas en la "Cartera de Operaciones
Seleccionadas” incumple esta caracteristica.

De la muestira seleccionada existen 135 operaciones con garantia hipatecaria inmobifiaria; ef
detallec de las operaciones atendiendo a las siguientes tipologias de garantia hipotcearia se detalia
cn el siguiente cuadro:

T Tipalogia de Garantia Capital Namero de | % sobre Capial
Hipotecaria Pendiente | Operaciones Pendiente

Viviendas 11.638.662,3) 04 sa,1me |

Locales Comerciales 4.923.665.37 25 23,17% |

Naves Industriales 3.478.208,95 7 16,37% l

(Otros. 1.209.063 93 9 569

Total 21.249.600,56 135 100%

* A L L]



Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la Conusion
Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacién anteriormente indicada,
de acuerdo con lo establecido en ¢l articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por e
gue sc repudan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titalizacion y, por tanto, no deberd ser utilizado para ningin otro fin.

DELOITTI, S.L..

Migucl Antonio Pérez

-

= S |
T TN
20 de jonio de 2008
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ANEXO 4

COPIA DE LA NOTIFICACION DE VERIFICACION Y REGISTRO DE

LA CNMV



DIRZECION CENERAL Serrano, 47 Te3q9e5 851 500

DE MERCADOS 28oo1 Madrid, Espana WWW LTIV .G

AL

BINALLUREY

$r. D. Xavler Jaumandreu Patxct

Diractor General de Gesticaixs, 5SG.FT. SA,

COMINSION HACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Av. Diagona;, 621
08028 BARCELONA

08 UL. 2008

RLGISTRODE SALIDAM.P.

Ne 209 E0%3323

Madrid, 8 de julio de 2008

Muy Sefor nuestro,

L rotificamos que una vez evaminada la documentacién 'emitida sobre constituc,6n ge fondos de ttulizacian
e actvos con enisitn de vaiofes:

fendo: FONCAIXA FTGENCAT 6, F.T.A.
Emision: Banos de titullzaclén porimporte de 768,800,000 euras
Soc.edad Gestora: Gesticalxa, S.G.F.T.. S.A.

con n¢ha B de julio de 2008 ¢l Presidente de esta Comision Nackonal del Mercado de Valotes hs adopisdc el
siguirnte acuerdo:

" Exarminada lg documentadion cortesponciente a g constitucion del Fordo de Titulizacion de Actives con erison de
wilenes dv renta fija remitida por ia entidad Gesticaixa, 5,G.F.T.. S.A., y de conformidad eon o preasto en e articsios
18,26, 27 y 92 de la Ley 24/1 988 del Mercado de Valores, 2. 5 y 6 de! Reat Decreto 97671996 de !¢ do Mayn, § de ig Ley
197199/, de 7 de julio, y dernds nonmas de aplicacion, el Presidente de fa Comision Nociona! el Mercado ge Valores, ens
¥itrua e la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo def Consejo de asta Camisidn de fecha 24 de octubre-gs
AT, ACUERDA:

inscribir en fos Reglstros Oficiates conemplados en el artfculo 92 de fo Ley 2471988 del Mereado de Vaiores e informe o
1o$ auditores, los documentos acredirativos y ef folleio informativo corresportdientes 0 ia constitucion det Fando de
Tituizocion de Activos denominado FONCAIXA FTGENCAT 6, ETA con emisidn de bonos de titulizacién yprormov-
aapor fa entidad Gestiegixg, 5.G.F.T., S.A.*

L5 Agracia Nacional de Codificacion ha asignado 3 s emision de referencia fos siguientes cod Loy SN Lome
wodigos unicos de ambito internacionsl,

Serje Codigo 1SIN —"]
AS ESO337773008 f
AG T ES03377730°6 ‘[

8 ES0337773mW0a |
C ) £50337773032 ;
D | €50337773040 |
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ANEXO 5

COPIA DE LA RESOLUCION DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y
FINANZAS DE LA GENERALITAT DE CATALUNYA

POR LA QUE SE OTCRGA EL AVAL
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Resoluclo per}al‘qunlas/fdormalitza "aval de la Generalitat de Catalunya atorgat a
determinats valors a emetre per FONCAIXA FTGENCAT 6, FONS DE TITULIZACIO
D’ACTIUS.

Ates l'acord de Govern de data 10 de juny d’enguany pel qual es va atorgar l'aval de la
Generalitat de Catalunya per a determinats valors a emetre pel fons de titulitzacio d'actius
denominat FONCAIXA FTGENCAT 6, FONS DE TITULIZACIO DACTIUS, fins a un import
maxim de 291.262.135,92 euros.

Vist el que disposa l'article 35.1.c de ia Llei 16/2007, de 21 de desembre de pressupostos
de la Generalitat de Catalunya per a! 2008, I'acord de Govern de data 10 de juny
d'enguany i la Resolucld ECF/753/2008, de 3 de marg

Resolc:

1. Formalitzar I'aval de la Generalitat de Catalunya, de conformitat amb e! que disposa
l'article 35.1,¢c de la Llei 16/2007, de 21 de desembre, amb I'objecte de garantir els valors
de renda fixa a emetre per fons de titulitzacid d'actius, en els termes de les especificacions
seglents:

Primera.- Objecte de I‘aval

La Generalilat de Catalunya garanteix amb rentncia al benefici d'excussié que estableix
l'article 1830 del Codi civil, el pagament de les obligacions econdmigues exigibles a
FONCAIXA FTGENCAT 8, FTA (el "fons”), gestionat per GestiCalxa, S.G.F.T,, S.A. (la
“societat gestora"), derivades dels valors de renda fixa comprasos en la série AG ("la serie
avalada”) per un import de 291.200.000 euros. El limit da principal de cada tram avalat
es reduira en |z mateixa proporeib que ho faci el saldo viu dels bons avatats.

Segona.- Caracteristiques de 'emissid

Aquest aval de |la Generaiitat de Catalunya ("aval") s’estén exclusivament al principal i als
interessos correspanents als valors de renda fixa (eis "bons") de la série avalada que es
recullen a continuacié i queden expressament exclosss els eventuals conceptes ce
despesa no detatlats de forma expressa en aquest document.

Les caracteristiques principals dels valors que es garanteixen seran les seglients:

Serie: AG

Naturalesa: bons de titulitzacié.

Emissor: FONCAIXA FTGENCAT 6, FTA.

Imporl de 1'emissié avalada: 2.912 bons de la sérle AG, amb un nominal cadascun de
100.000 euros, per un import total de 291,200.000 euros,

Amortitzacio | venciment dels valors: segons condicions d’emissié reflectides en el Fullet i
estipulades en |'escriptura de constitucio del fons.

Interessos: segons condliclons d'emissia reflectides en el Fullet i estipulades en I'escriptura
de constitucio del fons,

Qualificacio crediticia: la quallficacié assignada ais bons que pertanyen a aguesta seric AG
€s AAA (Standard & Poor’s Espafia $.A,) abans de ('aval.

Passeig de Graca 19 !
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Tercera.-Venciment de |‘avai

L'aval es concedeix pel periode de vigéncia de les obligacions de pagament derivades dels
bons gue pertanyen a la série avalada, En tot cas, el present aval vencers el 31 d'agost
de 2051 o seglent dia habil,

Qualsevol modificacié del periode de vigéncia de les obligacions a carrec de! fons
derivades dels bons que pertanyen 2 la série avalada o de quaisevol circumstancia amb
transcendéncia en I'exiglbllitat de I'aval, no produira efectes front a la Generalitat de
Catalunya, que quedard cbligada en els estrictes termes previstos en aquest document,
ilevat que concorri el consentiment exprés abans de I'esmentada alteracio per part del
Govern de [a Generalltat de Catalunya.

Quarta.-Efectivitat de aval

1. L'efectivitat de I'aval atorgat mitjancant ei present document queda condicionada a {1)
la verificacio i registre en la Comissié Nacional de! Mercat de Valors del Fullet informatiu
del fons (el "Fullet"); (i) V'atorgament de I'escriptura de constitucié del fons: i (iii) la
remissio de la documentacié mencionada en ef primer paragraf de I'apartat vuité d’aguest
document al Departament d‘Econemia | Finances de |a Generalltat de Catalunya.

2. S'emetra, a peticiéd de la societat gestora, un certificat acreditativ del compliment dels
requisits necessaris per a {'efectivitat de i'aval.

Cinquena.-Execucié de I'gval

1. Es procedira a l'execuclé de V'aval quan, en una data de pagament, els fons disponibles
en el Compte de Tresorerla (tal com es defineix aquest concepte en el Fullet) no siguin
suficients per atendre el pagament de les obligacions derivades dels bons corresponents a
la série avalada en concepte d’interessos ifo de principal. A aquests efectes, |'obligacié de
pagament del principal serd la quantitat meritada de principal per amortitzacié dels Bons
corresponents & la serle avalada (tal com es defineix aquest concepte en el Fuliet).

2. L'execucid de l'aval es portard a terme mitjancant requeriment escrit de la societat
gestora al Departament d'Economla i Finances, en qué s'acrediti la concurréncia de la
situacio descrita en el pardgraf anterior i els imports reclamats, en el seu cas, per
cadascun d’aquests conceptes. L'esmentat requeriment caldra que s‘acompanyi de ia
certificacié de l'entitat que actui d’agent financer sobre els saidos disponibles a
Vesmentada data en el Compte de Tresoreria (tal com es defineix aquesta expressio en el
Fultet}.

Sisena.-Pagament

El Departament d’Economla | Finances procedird al desembossament de les quantitats
requerides en virtut de cada execucld d‘aquest ava! mitjangant el seu abonament en el
Compte de Tresoreria del fons, en ei termini maxim de tres mesos comptats a partir de la
data en qué |a corresponent quantitat calia que hagués estat pagada als titulars dels bons.
No obstant aixé, la societat gestors, en nom del fons, podra arbitrar mecanismes per
abonar als titulars dels bons de la sérle avalada la totalitat o part de I'import de I‘obligacio
de pagament assumida pel present aval en la seva matelxa data de venciment,
corresponent al propi fons suportar, si escau, el cost derivat del mecanisme esmentat.
Setena.- Comissions

Passaig da Gragie. 19 2
08007 Barcelona

Taldfan 63 216 20 00

Telefar 93 952 82 B2



01/2

D08

. 'yj;\ 8R9174320
G‘éh.‘&l-\. d § - ':‘:_n} L
Dém::;tn tﬁﬁcglrror;nia‘i.l‘” @e

) \ ' HY
es .. -
seral.d¢Polific Finguce

= SR

La prestacio i I'atorgament del present aval meritara una comisslo del 0%,
Vuitena.- Obligacions de la gestora

La sacietat gestora haurd de trametre al Departament d¢'Economia i Finances: {i) copia de
la/les carta/es on consti la quallficacié crediticia provisional I, quan hagi estat emesa, de la
defimtrva dels bons de la série avalada concedida per, almenys, una agéncia de
qualificacio reconeguda per la Comissid Nacional del Mercat de Valors, {ii) una certificacié
de Fentitat cedent assenyalant que els actius cedits a! fons reuneixen les condicions del
conveni marc i {ili) un exemplar dei Fullet, del quat se'n fard com a minim una versié en
lengua catalana,

La societat gestora haurd de comunicar al Departament d'Ecoenomia i Finances en cada
data de pagament dels bons de ia série avalada, el saldo viu de cada série avalada.

Novena.- Subrogaclé

Les quantitats abonades per la Generalitat de Catalunya en virtut de! present aval es
constituiran en una eoblligacid del fons a favor de fa Generalitat de Cataiunya. E|
reintegrament dels Imports disposats amb carrec a 'aval es realitzara en cadascuna de les
seguents dates de pagament (segons es defineix aquest concepte en el Fullel), i es fara
amb carrec als fons disponibles i als fons disponibles per amortitzacio (segons es
defingixen aguests conceptes en e Fullet), ocupant els mateixos llocs en l'ordre de
prelacié que tlinguesstn el pagament dels interessos merlitats i 'amortitzacio del principal
dels bons de |a série avalada conforme a F'ordre de prelacié de pagaments del fons.

El director general de Politica Financera | Assegurances del Departament d'Economia i
Finances comunicara el present aval a la societat gestora, als efectes de notificar Ia
garantia de la Generalltat de Catalunya. Aixi mateix, !liurard i rebra en representacio de
I'avalista les comunicaclons | declaracions a qué doni lloc aguesta garantia, dictara les
resolucions necessaries per al seu aclariment i efectuard tots els actes que caiguin per a
I'execucio de Vaval.

2. Quaisevol comunlcacid o declaracié a que doni lloc la present garantia sera tramesa per
la societat gestora a aquesta Direccid General.

Barcelona, 9 de tuliol de 2008

Et director general

N

Ferran Sicart i Orti

Passc;g ue Sracia, 9 3
08307 Barcelonia

Tedefor 93 415 23 00

leiciax 93 5527 82 BT
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F1 preminte Utulo rmltiple representdy.
un vakor nomanal tofal de 496 374,20 p
adchnce, ks " Préstemos Hipotecarion)
Npoteratio, cuva dencesinacion romerol by :
opcitn de poder realizar disposiines 4 Db ’ i
preastabiecido v bejo determiiudas condicWeE=4 iy, e "Daposiciones
Inicisles™, emutidos por Caiza ('Estalvis i Pawions de Baccelora (en adelante,
ndistinamentc “La Caiza” o el "Enlar”), con domiilic social en Barcelora, Avenida
Disgonal 621629, ton CIEF CS6.5995% w inscrila mm ol Regisito Mercantil de
Barrelona, al forne 20,397, folio I, hoya B-5614, nGmers 3.00.

El preserme tielo nomitwiive mujuple se #nite 2 favor de RINCAIXA FTIGENCAT ¢,
FONLX DF TITULIZACION LIE ACTIVUS (en adetants, “Participe™), comstitiicle en
vitud de 1o Fadium Publica de Constifucitn Y de Emkidn y Suacikion dr
Crrtifiados dv Tranaminidn de Hipatecs, y de Emisdin de Bonos de Titulizacion
écogala ¢t 10 de julio de 2008 2nie €] Notario de Barcelong D, Jaime Mamwm) de Caatry
ferndnder (en adelanw, ls “Eacritura de Constucion™), reprasentado ¥ adardnisieach
por GESTICATXA, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DB TITULIZACGON. 5.4.. con
domicillic encial en Barceioma, Avenida Nisgona] 621629, con CIF, A-SMAZ, o
ucrita on €] Registro Memantil de Barcahotu, al tomnoe 9.173, folic 143, hoja 110.165, bma
8385, wevrion 2, fnécripesim 1.

L Centificmios de Tranamision de Hipotera repregentados en o presenie tltulo
elidple ce coaten a) ampar e fa Dispesicion Adiconal Quinds de La Ley 3/1994, de 14
de abril, por La que se adapta 1+ legsladn papafiols en miateris de enthlades de credion
Ia segunda Diractiva de coordinaidn bancaria ¥ 3¢ introducen ot modfeaciones
Mlllmddskmfbmtim.mmmdldlwhl‘yﬂjm, de 7 de
diclembre, de Regulacion del Menado Hipotecario, y sstdn majetos &l 7égimen legal de 1a
Ley 2/1%1, de 25 de marzo. de Regulacion def Merealo Hipotrcasio (en adelante, la
“Ley 319617, ¢| Real Dexroia 68571982, de 17 de marzo, par el que se desarrollan
determninados aspectos e Lt Ly 271988 (en adelante, ol “Real Decter Y1827},
Real Devreto 12891991, de 2 de apoalo, Je modificackin del Real Decreto 645/1982 (en
delante, vl “Real Drereto 129%1991), 12 Lry 19/1992, de 7 % full, sobwe Régionw de
Sociedsdes y Foxlas de Jnversion inmobiliarsa y sobtre Fondos de Tinbiracidn
Hipotecaria, ¥ demas noramanva Hie resuNe wylicable,

1. Exfelamog Hipotrcarion,

|2 carateristicas de ios Préstamos Hipotecarios de low que participan ks Certificadas
de Tearaonision en el presente Itk wibiple se describen en un disco {CD) n soporne
TMENERCO no Tegrabable adjuniv como Ancxo 7 a la Escrifure de Constitucion,

& Diaposicionss Jniciales,

Las caracterialicas cle Las Disposiv iones Iniciales de las que participan loy Certificados de
Tremamision wn &t presente tituie midliple se deacriben o un disco ({CDY o soporte
magnéfico 1o regrabable adfuike come Anexo 7 a la Excribura de Canatinscidn.

MMF:WGMMM

Cade uno de b Certiticados de Tmnsmision de Hipotecrn ey dod em el p

t¥uio mukiple, cuyas catacteraixcas e relacionan mn un disco I o koporic magnitico
no regrabable sdjunia coma Anexo 7  la Escriture de Crrstitiacion, particips en el 100
Por Cwerko {100%) el capital v principmi no Smattizado y de lou {ntyraves orctinarios y de
demora y de las comisiones esiahleadas en cada wno e los Préstamcs Higotecarios y
Disposicisshes Inicinle

Los Certificades de Transinision de Hipouteca se ¢miten por el mismo Plazo remtantr e
vencimienio de Ton Prestams 1lipotecatios ¥ Dispesiciones niciakes y dan deracho a s
titular & percitar la totalidad de bon pagos gue en CONCPPIo e rarabolso del capital,
incluyend Lx producides por amortizaciones anikipadas. veche ¢) Emisor por los
Préstamos Hipotecarion v por las Dusposic iones. Iniwaakes relaconados «n i disco €CMo
3oponte magnéico no regrabeble adjunto romw Anexo 7 & la Excrlinrs de Coratitucion,
™l como Jog comrespondientes m la lotalidad e tog inlerescs pendierntes ds vencer y uo
satindechom, confirumdo a su tituler o rmio de bos slerechus que o Focogen ¢n la Excritara
de Canatitucién.

Bl Pesicipe lenedrd derevho 4 recibis de inraedialo coantas cantidadet mean aalisfechas
pot W deudores hipoteuarios al Funleor, v voncepto de prineipal, fnbrrses ordingrios ¥
de demoma y demas sueeptos rrcopidin en fa Reoturs de Corstihacidn, que s
devenguen con relaciior b cada win de los Prewramos Hipotecarus v Disposicioms
Luciales desde 1s Fecha de & imsiui iogy esto ©5, 110 de gilio da 2008,
. a

Fl Emieot peacticart, sehre Ios PASER U Corresportdaly efeviuar ul Partiipe en coneplo
e interrsen, 1ap retenciones que sstoblerca L lepislaclin‘vigemie.

Los pagoe a realizar pot of Enisor 4 Pasucipe 5o seabizaran » la Cuenta de Yesorerta o
ensu on wquedla cuenta yuw el Participe nofufique al Emisor POt excrito,

4. £ala de pagy por deudur Bipotecario,

Et Emaitor i asumve resporsabilidad nlguna por ol Linpaga de Joa deydores hipotecarionm
i garantiza dicweta @ indimctamensc ef burn fin de (a operaciin, 7 otorga gumniias o
avales, ni dmcurrirk v pacos afc recampra d¢ b Cortificados de Teapamisions Je
1lpotecs. a excepcion de Las previsianes para L susHrycwn o Jos Ceniticados de
Tratamision de } fipotecs conle nckas ¢ 14 Facritura e Canstinaitn,

8R9174321

I FREPRESINTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
7. SMITIDOS POR CATXA D'ESTALYVES | PENSIONS DE BARCELONA
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La efancion de lop Prémtumos Hipateranot v Disposiciones hixciales comresponds al
Emisar y al rimtar del Certificade de Trarsnusion de Ibpteca en los véroning
establecidos en el articalo 66 del Roal Decroie BH5/1982 11 amlaccion dada por el Real
Drxcreto 1259719y,

Sln perjuicio d¢ o amerior, el Miular doi Cerlfxcndo de Trangmision de Hrpoteca tenced
accion ejecutive contra of Emlsr pars L afectividad (e kon Veiwimientos de} misma par
principal, intefraes y denvba COMUEptos, riempne que of Ivumplimisonto dr ia obligecisn
0 s consecuencia de s falts de page ded detitor hipotecat o,

5. Copiodla v adminéstracicm,

e acuerdo con lo previse m ¢l anicule 51.3 def Rea) Decreio 68571962 en redaccisn
dads pox el Real Decreto 129971991, o Emisor consesva la cushodia ¥ adminietracion e
ke réstamoc Hipotacarios y Disposkionss Inkwles ¥ vendra oblipado a reatizar
Cuanios actod sean nevesarios pars g efectividmt y buen lin de ks mismos,

& novackm de Jow Préstamos Hipotevarios v Dispomiciones Tniclakes: uards tuers
vemseruida por el Pasticipe, afechan s loa Certificaios de Trs namisides de Hipotea y g au
titular, v g cnconttar Limilads & Yos tertninos Blablecidus en I Escrter de
Cuonshituckm,

Lmkhmmmmmnnm.

La traromielin y tenercia do Jou Certificadna de Transnision de Hipohca representadas
e of preswnee Uiulo wiktiple evth Liniteds & ;versire cualitcades, no pudiendo ser
adyuiridos poz of pablico no oxpeciglizado.

Loa titulares de Jos Certifiendaa de Tranainision de Hipoteca ueberdn notifcar at Bmisor
Lay trarufererciag de low miemics, 4 como b cambios de domiciliv, a efecton e b

Dicrel> 685/1962 mn redaccitn dada jor ¢ Real Decreto [269/1991. B acdyuirsnpe
debers tunbin mdicer 4] Brmiser tna custua de Pago.

Ninguna respormabiided wrt imputatde af Esksor que clevtur las notlfkaciones o hos
Pegon Corresponds rlap que Ligum 0 sus Libras como 6lilmo tiuiar del
Cortificado de Traneminidn d¢ Hipotaa en el domicilis do divho titular que comste en
elios.

2, Ocra egham,
En caso de destruccion, SUMtTRCTION, pérdide o eatravio del Presente (o se fatard a o
disjuirsto en o) Zritouly 56 da Reul Decreto 485/ 1982

E) litular v Jow Certificndos de Tranamisian de Hipotecs tendrd derecho » soliitar ved
Emisor la emision de e Heslo aniarios o tmiltipks represerratives de uno o
varion Certificados de Trepsmislon de Hipoteca de los repmsentados por el pregene
tiruo malizple, que ke serhn carfendos por ealr.

La ruscripeién a adquisicidn de los Certificadas de Trarumisicn de tHipoteca presupone
o conocunienia de todas Las caractertsticns » {mplica para el suscriptar o adquivents L
weplacion pleve que reenlts de fa misme. En particular, Fipone prestacion de s
conaentinviento para a aplicecion de 1o prevista pn bos ramercs 4 ¥ 5 antenores.

En o no aspecifiamentt en bn condicinies ¥ CamacterisUoas de Jos
Urrlificadas de Tranamision de Mipoteca rvopRiday moeste tilulo, se estars 2 o
wlablrrido en la Bacriture de Comslilursdn, on las escrinees de Jos Pretagos
Hipndrcarios y Disposiciores Iniclales ¥ P LA pormuativa expanola aplicable.

El Emisor y cl Gtular en cads mvomnenta dle los Centificados de Transmundn de Hipotrea
#e samuten expresamente o bos kugados y Tribuneles de Harcelons T cuakpuier
Cuestidn que pueds suscittme en el con los Centiloncdos de Traramixién de
Hipole.
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Y.
GITIMACION DE FIRMA.-
JAIME MANUEL DE CASTRO FERKANDRZ Notario del

Yo,
Iiustre Colegio de Catalufia, con regidencia en Barcelona,
Que por ser analoga ¥ coincidir con la que figuran
dad y numerc 37704406-T,

pOY FE:

ern su Documento Nacional de Identi

que me exhibe ¥y devuelvo, LEGITIMO las firma ¥ rbrica que
de DON SEBASTIgg SASTRE PAPIOL con la cual

antecede
suscribe el precedente documento.
52 en 21 Librg_lndig§§or.-—

Queda anotado comn el numero 1
Barcelona, a 10 de Julio del afio 20

SELLO DE

LEGALIZACIONES
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ANEXO 7

UN DISCO (CD) © SOPORTE MAGNETICO NO REGRABABLE
COMPRENSIVO DE LA RELACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
¥ DISPOSICIONES INICIALES AST COMO UNA RELACION DE LOS

PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS

~J



ANEXO 8

MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION

DE “LA CAIXA”
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concedidos por ol Tedente siguiendo sus procedimientos habituales de anélisis y

valoracion del riesgo crediticio. Los procedimientos vigentes de “1a Caixa” se describen
a continuaciéon;
1. Informacion
- Balances y cuentas de pérdidas y ganancias de los dos o tres aitimos
ejercicios (cuentas anuales depositadas en el Registro Mercantil e informe de
auditoria st estd obligada a ella, o Impuesto de Sociedades),

Balance y cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en cursa.

Liquidaciones de cotizaciones a la Seguridad Social de los tres altimos

meses,

Liquidaciones del IVA del ejercicio en cursc y resumen anual del ejercicio
anterior.

Liquidaciones del IRPF del ejercicio en curso y resumen anual del afo
anterior,

- Declaracion anual de operaciones (mod. 347) del altimo ejercicio anual.
- Relacion de inmuebles propiedad de la sociedad,
- Estados financieros provisionales (en e! caso de operaciones a largo plazo).

- Justilicantes de la finalidad (cuando se requiera: presupuestos, facturas pro-
forma...).

- Autorizacion para solicitar informacién de la Central de Informacion de
Riesgos del Banco de Espafa, {CIRBE).

In los casos en que se pactan garantias adicionales de cardcter personal
(afianzamientos) se solicitan, de cada una de las personas que intervienen (si son
personas fisicas):

- Declaraciéon de bienes.

- Derlaracion de IRPF del altimo ejercicio.



- Declaracién de Patrimonio del altimo gjercicio.
Autorizacién para solicitar Ja CIRBE.
Ademas de la documentacién solicitada al cliente, las oficinas de “la Caixa”
ticnen acceso a la consulta on-line de diferentes bases de datos, destacando entre
olras:
- Informes comerciales {Dun & Bradstreel e Informa).
- Registro Mercantil (ficha de la sociedad y apoderados vigentes).
- informes sectoriales (DBK).
- Informacién judicial.
- informaci6n sobre impagados {R.A.L, ASNEF y BADEXCUG).
- CIRBE (de los clientes que ya son titulares de operaciones activas).
- CILM. {(base de datos interna dc incidencias de impago).
Ficha de cliente: situacién de saldos tanto activos como pasivos, productos
de fos que es titular el cliente, utilizacién de las lineas, perfil operalivo,

vencimientos préximos...

Portal de empresas (en intranet - aporta informacién de seguimiento de
negoncio -),

- Registro de la Propiedad.
Fn las operaciones en las que sc ha pactado garantfa hipotecaria se solicita la
tasacion del inmueble por una de las sociedades de tasacion homologadas por “la
Caixa” y autorizadas por el Banco de Espana.

2. Propuesta de riesgo

La propuesta de riesgo de empresas presenta los datos mds relevantes del
solicitante y de la operacién solicitada.

A la propuesta de riesgo se adjunta un informe elaborado por la propia oficina
proponente o, en su caso, por analistas de inversiones de la organizacion
territorial, con un formato estandarizado, en el que esta previsto comentar, entre
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3. Facultades MW riesgos
b

el

Ll sistema de delegacién de facultades que “la Caixa” tiene establecido para la
autorizacion de operaciones de aclivo, descansa sobre dos ejes: Riesgo y Tarifa.

En la aplicacién informatica de “la Caixa” cada empleado de la organizacion
territorial con cargo de responsabilidad tiene asignado los niveles de riesgo y
tarifa correspondientes a su cargo. Excepcionalmente, las Delegaciones Generales
/ Direcciones Territoriales, pueden otorgar facultades superiores a las estandar a
aquellos empleados de niveles inferiores en funcién de sus caracteristicas y
conocimientos de riesgo.

3.1 Nivel de Riesgo

El nivel de riesgo lo proporciona un aplicativo considerando los siguientes

aspectos:

- Importe y el producto que se solicita.

- Rating de la empresa solicitante,

- Tipo de garantfa.

- QOtros riesgos vigentes del clientc con “fa Caixa”,

- Cobertura de la garantia en caso de hipoteca o pignoraticia.
- Plazo de la operacion.

- Alertas y polfticas basadas en el rating de los titulares y en la tipologia del
riesga solicitado.



Los niveles de aprobacion tienen la siguiente jerarquiat
- Director y Subdirector de oficina.
- Director de Area de Negocio y Delegado de Riesgo.
- Delegado General.
- Director Territorial.
- Cumités Territoriales.
- Comite de Créditos.
- Consejo de Administracion.
3.2 Nivel de Tarifa
E] sistema determina un nivel para cada una de las condiciones de tarifa dec la
operacién (tipo de interés, comisiones, diferenciales, etc..). El mayor de todos
cllos constituira el nivel de tarifa de la solicitud.
Para aprobar las operaciones seréd neccsaria la concurrencia de dos apoderados,
los cuales han de firmar conjuntamente, y al menos uno de ellos debr tener
otorgados los niveles suficientes que cubran tanto el nivel de riesgo como el nivel
de tarifa de la solicitud a aprobar.
4. Sistemas de apoyo a ia toma de dccisiones: rating interno
4.1 Calificacion

Pasos para establecer el Rating de una empresa es el siguiente:

1. Valorar la empresa otorgando una puntuacion. Se consideran tres tipos de
informacién;

o Tactores cuantitativos: de los estados financieros (informacion disponible en
fos balances y cuentas de resultados de las empresas).

» Factores de operativa: informacion operativa bancaria y crediticia de la
empresa cliente, tanto en su relacion con “la Caixa” como con ¢l resto de
bancos del sistema financicro espafiol (CIRBE).
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 en las caracteristicas de la empresa y su

Cada uno de los factores lleva asociados unos puntos. La suma determina la
puntuacién final de la empresa.

2. Obtener variables de alerta. En cada médulo de informacién (financiero,
operativo y cualitative), se han definido alarmas que achian como correcloras de
la puntuacidn.

3. Valorar variables de alerta. La existencia de una alerta puede provocar la no
validez del rating. El analista que realiza ¢l Rating debe valorar los motivos que
han originado las alertas y su posible justificacion.

4.2 Modelos de rating

Los maodelos de rating para PYME's que se han desarrollado en “la Caixa” se
agrupan, dependiende de su tamafo, en:

N Microempresa

) Pequetia empresa

» Mediana empresa
4.3 Escala maestra

l.a tasa de morosidad anticipada se mide segun una escala maestra, que permite
caracterizar cada cliente con una probabilidad de mora. Es unica para toda la
entidad. 1.a escala maestra se compone de una serie de valores o grados, a cada
uno de los cuales se le asocia una probabilidad de mora {tasa de morosidad
anticipada TMA o EDF).

4.4 Factores del Rating
+ Factores cuantitativos:

Sector de actividad de la empresa
Fondos propios

Pasivo Total

Active Total

Activo circulante

Resultados antes de impuestos
Resultades extraordinarios

o D ¢ 0 2 0 O



Importe neto cifra de ventas
Antigiiedad de fa empresa
Gastos financieros y asimilados
Ingresos de explotaci6n

o 0o ¢ 0

» Tactores de operativa:

Saldo medio total productos de pasivo de los filtimos 6 meses
Suma de efectos impagados y reclamados

Suma de efectos vencidos y reclamados

Media de utilizacion CIRBE para productos sin garantia real
Total 100% garantfa real CIRBE concedido

Inmovilizado material

CIRBE dispuesto

¢ O O 0 0 0 ©

¢ Jactores cualitativos:

Existencia de nuevas generaciones implicadas en la gestion
Dependencia del negocio de la empresa respecto a sus clientes
Antigliedad del gerente en la empresa

Régimen patrimonial de los principales inmuebles de la empresa
Plazo aproximado de cobro

Existencia de informes financieros periédicos

Auditoria de los estados financieros

Existencia de un director financiero de la empresa

Edad dcl gerente de Ja empresa

0O 60 6 0 0 ¢ © ¢ O

A partir de la puntuacién final obtenida, se asigna a cada empresa una tasa de
marosidad anticipada (EDF).
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COPIA DE LA CARTA DE CALIFTCACIONES PROVISIONALES
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STANDARD G
&POOR'S A H Rt

D. Xavicr Jaumiandreu Patxol
Directar {ieneral
Gesticaixa, S.G.F.T,, S.A.
Av. Diagonal, 621-629 T.2—Pl. 68
802X Barcelona
Madrid, 7 de Julio de 2008

FONCAIXA FTGENCAT 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Muy Sres, mios

De scucrdo con la peticién pars obtener ratings de los valores a emitr por ¢ fondo amba mencionado,
Siandard & Poot's ha estudiado la informacion preliminar de esta operacion.

BONOS DE TITULIZACION 768.800.000 Euros

Serie AS: 436.300.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie AG: 291.200.080 Euros, rating preliminar “AAA™
Seric B: 15.000.008 Euros, rating preliminar “A”
Serie (: 7.500.000 Euros, rating preliminar “BBB”
Serie 1): 18.800.008 Ewros, rating preliminsr «CCC-”

Los raings extan basados en informacién de caracter preliminar que nas ha sido proporcionada al dia de
hoy. Los ratings estdn sujetos a una revision completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el follcto de emisidn, informes lcgales y lodos log documentos de la transaccion, y pudieran
verse afectados por cualquier cambio future en la estructura. Suponiendo que fa informacion final.
incluycndo opimones legales, sea aprobada por Standard & Poor's cusndo esté disponible. esperamos
asignar con caracter final, y antes de la fecha de imicio del periodo de suscripeion, los ratings arriba
mdicados. Asimismo, Ie comuicamos que el rahng gue Standard & Poor’s asymaria 4 los Bonos de |2
seric Ati, previamente a la consideracion del aval de la Generalitat de Catelumya seria de "AAA™

Los rathngs de Standard & Poor’s para los bonos de tirulizacion de referencia constiluyen una opinion
acerca Je la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal duranie 1a
vida du la operacion, y en cualquier caso anies del vencimiento legal de dichos bonos de tiwlizacion.

Alentamente,

Sfamdirl %W')/Jﬁ?’

Standurd & Poor’s Espaile, S A

Q) o,
Standand & Pair < Fepada, S A Regustro dlprrawtil e Madrid, omo 4657, L1090, foka 157, secoon 3, hoiw M 2584, lsenpeidn 1.1, Sotedad Lalpersoral 017 4 AR
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GLOSARIO DE DEFINICIONES
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Adwministrador”, significa la entidad encargada de la custodia y administracion
e los Préstamos y  Disposiciones Iniciales y el depésite de los titulos
representalivos de los Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del
Contrala e Administracion, esto es, “la Caixa”.

“Agencia de Calificacién”, significa Standard and Poor’s Espaiia, S.A.

“Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de Jos
Bonwos. Il Agente de Pagos sera “la Caixa”.

“Amortizacion Anticipada”, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha de Vencimiento Final en los Supuestos de Tiquidacion
Anticipada del Fondo de conformidad y con [os requisitos que se establecen en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Auditor de la Cartera”, significa el auditor de la cartera de Préstamos y
Disposiciones Iniciales, es decir, Deloitle, S.L.

“Anditor del Fondo”, significa Deloitte, S.L.

“Antinomaos”, significa cualesquiera Deudores que sean persona fisica y ejerzan
su aclividad por cuenta propia,

“Aval” o “Aval de la Generalitat de Catalunya”, significa el aval concedido por
la Generalitat de Catalunya en virtud de lo dispuesto en la Resolucion. El Aval
garantizara ¢l pago de principal e intereses de los Bonos de la Serie AG.

“Bonos de la Clase A” o0 “Clase A”, significan los bonas de las Series AS y AG
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de setecientos veintisiete
mitlones quinientos mil (727.500.000} euros.

“Bowos de lu Clase B” o “Clase B”, significan los bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de quince millones (15.000.000) de euros
integrada por ciento cincuenta (150) bonos de cien mil (100.000) euros do valor
nominal unitario. Tienen una calificacion provisional de A segin S&I.

“Banos de la Clase C” 0 “Clase C”, significan los bones emitidos con cargo al
Tondo por importe nominal total de sicte millones quinientos mil (7.500.000)

2751488, Pag 1/13
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Fondo por tmporte nominal total de dieciocho millones ochocientos mil
(LR.800.000) curos inlegrada por cienta achenta y ocho {188) bonos de cien mil
(100.000) curos de valor nominal unitario. La funcidn de la Clase D) es obtener
fimanciacion para dotar el Fondo de Reserva. Tienen una calificacion provisional
de COC- seg o S&P.

“Bonos e la Serie AG” o “Serie AG”, significan los bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de doscientos noventa y un millones doscientos
mil (291.200.000) euros integrada por dos mil novecientos doce (2.912) bonos de
cien mil {100.000) euros de valor nominal unitaric. Tienen una calificaciom
provisional de AAA segin S&F, otorgada sin tener en consideracién el Aval.

“Bones de la Serie AS” o “Serie AS”, significan fos bonos emitidos con cargo al
Fondo por importe mominal total de cuatrocientos treinta y seis millones
trescientos mil {(436.300.000) euros integrada por cuatro mil trescientos scsenta y
tres (4.363) bonos de cien mil (100,000} curos de valor nominal unitario. lienen
una calilicacion provisional de AAA segin 5&P.

“Bouns”, significan los Bonos de fa Clase A, compuesta por las Serics AS y AL,
los Bonos de la Clase B, los Bonos de fa Clase C y los Bonos de la Clase DD
emitidaus por ot Fondo.

“Cantidad Disponible para Amortizar”, significa la cantidad destinada a la
amortizacién del principal de los Bonos de las Clases A, By C.

“Cedente”, significa “la Caixa” o “Caixa d'Fstalvis i Pensions de Barcelona”,
cedente de los Préstamos y Disposiciones [niciales.

“Certificados de Transmisién de H ipoteca”, significa los valores negociables
mediante los cuales se instrumenta la cesién al Fondo de los Préslamas
Hlipotecarios y Disposiciones Iniciales conforme a Jo establecido en la Dispaosicion
Adivional Quinta de 1a Ley 3/1994 en la redaccion dada por la Ley 4172007, en la
ley 2/1981y enel Real Decreto 685/ 1982,

«CET”, significa Central European Timic.

“CNAE”, sipnifica Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas.
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“CNMV”, significa Comisién Nacional del Mercade de Valores,

“Contrate dv Administraciéon”, siguifica el contrato que regula la custodia y
administracion de los Préstamos y Disposiciones Iniciales y el deposilo de los
titulos representatives de los Certificados de Transmision de Hipoteca.

“Contrato de Agencia de Pagas”, significa ¢l contrato que regula el servicio
Financicro de Ios Bonos celebrade entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, v “la Caixa”, como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cucnta de
Tesoreria)” o “Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de apertura
de cuenta a tipo de interés garanbzado (Cucnta de Tesorerfa) celebradao entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y “la Caixa”.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta dc
Amortizacidn}” o “Contrato de Cuenta de Amortizacién”, significa cl contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Amortizacion)
celebrado entre la Sociedad Gestora, cn nombre y representacién del Fondo, v “la

Caixa”.

“Coutrata de Direccibn y Suscirpcion de la Emisidn de Bonos”, sigoilica el
contrato de direceibn y suscripcion de la Emisién de Bonos celebrado entre la
Saciedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y las Fntidades
Directoras y Entidades Suscriptoras.

“Coutrato de Intermediacién Financiera”, significa el contrato que regula ¢l pago
por parle Je la Sociedad Gestora, actuando cn representacién y por cuenta del
onda, de una remuneracion a “la Caixa” por el proceso de intermediacion
financivra que permite la transformacion financiera definitoria de la actividad del
Fonuo, la adquisicion de tos Préstamos no [lipotecarios y la suscripeion por esle
de lns Certificados de Transmision de Hipoteca y la satisfactoria calificacion
otorpada a caoda una de las clases de Bonos.

“Contrato de Permuta Financiera” ¢ “Contrato de Permuta Financicra de Inie-
reses”, significa el contrato celebrada entre la Saciedad Gestora, en representacion
y por cuenta del Fondo, y “la Caixa”, en virtud del cual el Fondo realizara pagos
a “la Caixa” ralculados sobre el tipo de interés de los Préstamos y Disposiciones
Iniciales, ¥ como contrapartida “la Caixa” realizard pagos al Fondo valculados
sobre ¢l Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo ello
segiin las reglas establecidas en el apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.
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“Contrato de k’t‘qg!amo MGast ”, signitica el contrato de préstamo
subardinado dr& gré,q‘hem niet il celebrado eatre la Sociedad Gestora, on
representacion y por“me'nf' “del Fondo, y “la Caixa”, per un imparte total de
doscientos vincuenta mil (250.000} euros, destinado al pago por parte de la
Sociedad Gestora de Tos gastos iniciales correspondientes a los Bonos.

“Convenio Marco”, significa el Convenio Marce de Colaboracion con el
Departamentn de Economia v Finanzas de la Generalitat de Catalunya previsto en
elanexo 2 de la Resolucion.

“Cuenta de Amortizacién”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del
“ln Caixa” en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a l'ipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) en la que Sociedad Gestara, on
noembre del Fondo, depositard en cada Fecha de Pago durante los primeros 18

Fonde en

meses desde la Fecha de Constitucion las cantidades que se hubieran destinado o
la amortizacion de los Bonos A, B y C durante dicho periodo.

“Cnenta de Tesorerfa”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en “la Caixa” en virtud del Contratn de Apertura de Cuenta a Tipo de Interes
Garanlizado {Cuenta de Tesoreria), a través de la coal se realizan todos los
ingresos v pagos del Fondo.

“Défivit de Amortizacion”, significa la diferencia positiva, si exisbera, entre el
Importe Tedrica de Amortizacion y la Cantidad Disponible para Amortizar,

“Deudores”, significan los prestatarios de los Préstamos o Disposiciones Iiciales,

sivndo dstos cimpresarios 0 empresas no financieras catalanas. Al menos ¢} 80% de
los Deudores son pequeias y medianas empresas conforme a la definicién de la
Recomendacion de la Comisién Europea de 6 de mayo de 2003 {2003/361/Cl:).

“Din Habil”, significa todo aquel dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii)
fesliva en Madrid, (iv) festive en Barcelona, ni (v) inhabil del calendario TARGET
(Trans Luropean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

“Disposiciones Iniciales”, significan Tas primeras disposicienes de un lpo de
crédilo hipotevario, cuya denominacion comercial es Crédite Abierto, en €l que el
tilular tiene la opcién de poder realizar dispusiciones a lo largo de la vida del
crédito hasla un limite preestablecido y bajo determinadas condiciones, cedidas
por “la Caixa” al Fondo mediante la emision por “la Caixa” y la suscripcion por el
Fonda de los Certificados de Transmision de | lipoteca.
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“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizucién”, significa las replas
de aplicarion de los Fondos Disponibles para la amortizacién de cada una de las
Clases A, By C en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado 4.9.4 de la Nota

de Valores,

“Docrmente de Registre”, significa ¢l documento de registro dc valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en ol anexa VII del Reglamenlo 809/ 2004.

“Emisién de Bonos”, significa la emision de bonos de Gtulizacion emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a setecientos sesenta y ocho millones
ochacientos mil (768.800.000) de euros de valor nominal, constituida por sicte mil
seiscientos ochenta y ocho mil (7.688) bonos de cien mil {100.000) euros de valor
nominal unitario agrupados en las siguicnies clases: Clase A, compuesta por las
Serics AS y AG, Clase B, Clase C y Clase D.

“Enrisor”, significa FONCAIXA FIGENCAT 6, FONNQ DE TITULIZACION DE
ACTIVOS.

wEntidades Directoras”, significa conjuntamente “la Caixa” y DEPFA BANK ple,
y “Lutidad Directora” cada una de ellas individualmente.

“Futidades Suscriptoras”, significa conjuntamente “la Caixa”, vomo entidad
suscriptora de la Emisién de Bonos a excepeion de la Serie AG, y DEPTA BANK
plc como entidad suscriptora de la Serie AG, y “Entidad Sucriptora” cada una de
eltos individualmente, segn sus respectivos compromisos de suscripcion de la
Jimision de Bonos.

wkseritura de Constitucién”, significa 1a escritura publica de constitucion del
Fonda, cesion por “la Caixa” al Fordlo de (i) Préstamos llipotecarios y
Disposiciones Iniciales mediante fa cmision de Certificados de Transmision
Hipoteca y (i) de Préstamos no Hipotecarios, y emision por el Fondao de los
Bonos.

wEURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo e oferta de
depositos interbancarios a plazo e€n curos calculado como la media diaria de las
colizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un pancl
compuesto por 48 bancos, entre los mas activos de la zona Euro. El tipa es
colizado en base al computo de los dias reales al vencimiento y un ano compuesto
por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresada con
tres cifras decimales.
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“Fecha de Cobro”, significa cada Dia | {abil.

wfecha de Constitucién”, significa ¢l dia de la firma de la Escritura de
Constitucion, es decir, el 10 de julio de 2008.

“Fecha de Desembolse”, significa el 14 de julio de 2008, dfa en que s¢ deberd
desembalsar el importe efectivo por la suscripeion de los Bonos y abonarse ¢l
valor nominal de los Certificados de Transmision de Hipoteca suseritos y
Prestamos no Hipotecarios cedidos.

sEecha de Determinacién®, significa, para cada Periodo de Devenpo de Intereses,
o] tercer Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de [ntereses. Para el primer Periado de
Devengo de Intereses, la fecha de delerminacion del Tipo de Interés de Referencia
serd ¢l sopundo Dia Habil anterior a Ja Fecha de Desembolso.

“Fecha de Pijacion”, el segundo Dia I Lsbil anterior a la Fecha de Pago que marca
ol comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses. Para cl primer
Periondo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de Referencia sera fijada ¢l
segundo 1ia Habit anterior a la Fecha de Desembolso.

“Fecha de Liguidacién” o “Fecha de Liquidacion Anticipada”, significa la fecha
en ta que la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion del Fondo como
consectiencia de  cualquiera de los Supuestos de Liquidacién  Anticipada
enumerados en el apartado 4.4.3 def Documento de Registro.

“Focha de Pago”, significa los dias 17 de marzo, junio, septiembre ¥ diciembre de
cada afio o, en caso de que alguno de eslos dias no fuera un Dia $labil, el
siguionte Dia Habil. La primera Fecha de Pago serd el 17 de septiembre de 2008,

wFecha de Suscripeidn”, signilica ef dia 11 de julio de 2008,

“Fecha de Vencimiento Final”, significa cl dia del altimo vencimienta, ondinario o
anlicipado, de los activos del Fondo.

“Yecha de Vencimiento Legal”, significa cuarenta y dos {42) meses despuss del
vencimiento del activo del Fondo con vencimiento mas largo.
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“Folleto o “Folleto Informative”, signitica el documento compuesto por
Nocumento de Registro, Médulo Adicional, Nota de Valores y Glosario regulado
en ¢l Reglamento 809/2004.

“Foudo de Reserva”, significa ¢l fonda constituida como mecanismo de garaantia
ante posibles pérdidas debidas a Préstamos y Disposiciones Iniciales Fallidos o
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por ¢l Fondo de
acuerde vou el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del
Madulo Adicional.

“Fando de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituidoe en fa Fecha
de Desembalso con cargo al desembolso de la suscripcion de los Bonos de la
Clase 1Y, por un importe igual a dicciocho millones ochocientos mil (18.800.000)

€eurees,

“Fonda”, significa FONCAIXA FIGENCAT 6, FONDO DE TIFULIZACION DT
ACTIVOS.

“Fonrdas Disponibles”, significan:
a) En cada Fecha de Pago, los importes que se destinardn para hacer trenle a
las obligaciones de pago o de retencion del Fondo gue habrin sido

depositados en la Cuenta de Tesoreria.

b) Y, en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacion de los
activos del Fondo.

“Pomdos Disponibles para Amortizacién”, significan:

a) 1l saldo de la Cuenta de Amortizacion exclusivamente en In Fecha Jde
Pago a 17 de diciembre dr 2009,

by La Cantidad Disponible para Amoriizar retenida en el arden (vii)
(scptimo) del Orden de Prelacion de Pagos en la Fecha de Pago
correspondiente.

“Fondos Disponibles para Liguidacion™, significan:

a) [.os Fondos Disponibles.
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b) Los impxrtes gue vaya cﬁm Fondo por la enajenacion de lus

activos coﬂ'esm;ﬁ_enms‘ a los Préstamos y Disposiciones [niciales que
juedaran remanentes en los Supuestos de Liquidacién Antcipada.

“Gastos Iniciales”, significan los gastos recogidos en el apartado 6 de Ia Nota de
Valores.

“GostiCaixa” significa GestiCaixa, S.G.I'T.,S.A.

“Lmporte Tedrico de Amortizacién”, significa la diferencia positiva en una becha
de Pago cntre (A) la suma de (i) ¢t Saldo de Principal Pendiente Neto de los
Bonus previo a la amartizacién que se realice en esa Fecha de Pago y (ii) lns
importes dispuestos y no reembolsados con cargo al Aval para el pago de
principal de tos Bonos AG en Fechas de Pago anteriores, y (B) la suma dc el Saldo
Vivo Pendionte de los Préstamos y Disposiciones Iniciales no Fallidos
correspondiente al iitimo dfa del mes anterior al de la Fecha de Pago.

“Iiporte Total de la Emisién de Bowos”, sera igual a setecientos sesenta y ocho
millones ochocientos mil (768.800.000) euros.

“Ia Caixa”, significa Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona.

“Ley Comcursal” significa la ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaceion vigenle.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario, en su redaccion vigente.

“Ley 19/1992°, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Saciedades v Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipolecaria, en su redacci6n vigente.

“l ey 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre Subrogacion y
Manlificacion de Préstames Hipotecarios, en su redaccién vigente.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacion espanola en materia de entidades de crédito a la Segunda Direcliva de
Coordinacian Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema

financiero, en su redaccién vigente.

“Ley 41/2007", significa la Ley 4172007, de 7 de diciembre, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financicro, de
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regulacion de las hipotecas inversas y el segure de dependencia y por la gque s
establece determinada norma tributaria, en su redaccion vigente.

“Liguidacion Anticipada”, significa la liquidacion del Fondo y, con cllo, la
amortizacion anlicipada de [a Emision de Bonos en una fecha anterior a la Fecha
de Vencimiento Final, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido on ¢l apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

“Margen de Intermediacién Financiera”, significa la remuneracion recibida por
“la Caixa” por el proceso de intermediacién financiera que permite la
translormacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicion de
los Préstamos no Hipotecarios y la suscripcion por éste de los Certificados de
‘Transmision Je Iipoteca y la satisfactoria calificacion otorgada a cada ana de las

clases de Bonos.,

“Modulo Adicional”, significa el mddulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo
V1II Jel Reglamento 809/ 2004.

“NHF”, significan las Normas Internacionsles de [nformacién Financiera.

sNivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa la menor de las siguientes

cantidades:

- Un importe igual a dieciocho millones ochocientos mil {18.800.(XX})

Curos.

-} 5.02% del Saldo de Principal Pendiente de Paga de las Clases A, B
y C.

ln ningrin caso, el Nivel Minimo del Fondo de¢ Reserva podré ser inferior a nucve
millones cuatrocientos mil {9.400.000} curos.

“Nocional de la Permuta”, significa serd el importe resultante de sumar ol Saldo
de T'rincipal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las clases, excluida la
Clase D, en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de liguidacion en

CUTNO,

“Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por unidad igual o superior a 50.000 euros. cuye csquema de
requisitos minimos de revelacion se recoge en el anexo XUl del Reglamento
R0/ 2004,
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*Orien de i’!t'fa.q'igﬁ de Pagos™, éighifica ¢l orden en que se aplicarén los Fondos
Dispounibles ;w\.\r:i.aiépder ks:oblsﬁcionos de pago o de retencion del Fondo.

L e B

“Qrden de Prclaciél‘nhze;;;gos de Liquidacién”, significa el orden en qur se
aplicarin los Fondos Disponibles para liquidacién para atender las obligaciones
de pago o de retencion del Fondo en la Fecha de Liquidacion.

“Periodo de Determinacion”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada
dos lechas de Determinacién consccutivas, excluyende en cada Periodo de
Determinacion la Fecha de Determinacion inicial e incluyenda la Fecha de
Determinacion final. El primer Periodo de Determinacién tendré la duracion de
los dias transcurridos entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y la
primera Fecha de Determinacion, el 12 de septiembre de 2008, excluida.

“Periodo dc Devengo de Intereses”, significa los dias efectivas transcurridos entre
cada dos Techas de Pago consecutivas, incluyendo la Techa de Pago inicial, y
excluyendo la Techa de Pago final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara cn la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizard en ia primera Fecha
de Papo, excluida.

“Peyurutu Financiera de Intereses”, signilica la permuta financiera de intereses
quu pretende cubrir el riesgo de tipo de interés del Fondo que Hiene tugar por ol
hecho de encontrarse los Préstamos y Disposiciones Iniciales somctidos a
intereses variables con diferentes indices de referencia y periodos de revision a
los rstablecidos para los Bonos. Adicionalmente, Ja permuta financiera pretende
cubrir ¢} ricsgo que implica que los Préstamos y Disposiciones Iniciales pucdan
ser objeto de renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. Se
rogula en ¢l Contrato de Permuta Financiera de [ntereses.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa cl préstamo otorgado por “la Caixa”
al Fando, de acuerdo con lo previsto on el Contrato de Préstamo para Gaslos
Iniciales.

“Préstamos”, significan Préstamos llipotecarios y Préstamos no THipotecarios

conjuntamente.

“Préstamos Hipotecarios”, significan los préstamos ron garantia de hipoteca
iimnobiliaria scleccionados y cedidos por “1a Caixa” al Fonde mediante [a emision
por “la Caixa” v la susctipcién por ¢} Fondo de Cerlificados de Transmision de

Hipoteca.
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“Prestamos no Hipotecarios”, significan los préstamos sin garantia de hipoteca
inmobiliaria seleccionados y cedidos por “la Caixa” al Fondo mediante venta por
“la Caixa” vy adquisicion por el Fondo.

“Préstamos y Disposiciones Iniciales Morosos”, significan aquellos Préstanos y
Disposiciones Iniciales que se encuenlren a una fecha en impago por un periodo
mavor a noventa (90) dias de retraso en el pago de débitos vencidos, hasta un
pericndo menor o igual a doce {12) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos.

“Préstamos y Disposiciones Iniciales Fallidos”, significan aquellos Préstamos y
Disposiciones Iniciales que (i) se encuentren a una fecha en impage por un
perinda mavor a doce {12) meses de relraso en el pago de débitos vencidos a (ii)
se clasifiquen como fallidos por la Fntidad Cedente o {iii) se clasifiquen comu
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembofso total.

“Préstamos y Disposiciones Iniciales wo Fallidos”, significan aquellos Préstamos
y Disposiciones Iniciales no comprendidos en la definicion anterior.

“PYMF’s”, significa pequefias y medianas empresas,

“Real Decreto 685/19827, significa ef Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el gue se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto,
por ¢l que se modifican determinados articulos del anterior, en su redaccion
vigenle.

“Real Decreto 926/19987, significa ol Real Decreto 926/1998, de 14 de maya, por
¢l que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondus de tilulizacién, en su redaceion vigente.

“Reglamento 809720047, significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidn,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacian de la Directiva 2003/71/C): del
Parlamenta [uropeo y del Consejo ¢n cuanto a la informacién contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos
folletos y difusion de publicidad, en su redaceién vigente.

“Resolncion”, significa la Resolucion ECH/753/2008, de 3 de marzo, e

Departamento de Economia y Finanzas de la Generatitat de Catalunya por la que
se aprurban las bases y documeniacion para la obtencién del aval de la
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Generalitat de € 35.1.¢) de la Ley 16/2007, dv 21 de

iciembre.

“Saldo de Principal Pendiente” o “Saldo de Principal Pendieute de Pago”,
significa {a suma del principal pendiente de reembolsar {saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos que integran una clase o scrie.

“saldo de Principal Pendiente Neto”, significa, en una determinada Fecha do¢
Pago, ol Saldo de Principal Pendicnte de cada clase de Bonos antes de la
amortizacion correspondiente a dicha Yecha de Pago, minorado en cl importe
acunulado on Fechas de Pago anterivres y depositado en la Cueuta du
Amortizacion en concepte de amortizacion de los Bonos de 1a clase de que se
trale.

“Saldo luicial”, significa la suma dcl capilal 0 principal pendiente de vencer y el
capital vencido y no ingresado de los Préslamos y Disposiciones Iniciales en Ja
Fecha de Constitucién,

“Suldo Vivo Pendiente de los Préstamos y Disposiciones Iniciales”, significa a
una fecha la suma del capital o principal pendiente de vencer de los Préstamos y
Dispasiciones Jniciales concretos en esa focha y el capital o principal vencido y no
inpresado al Tondo.
| wSuide Vivo Pendiente de los Préstamos y Disposiciones Iniciales uo Fallidos”,
significa a una fecha la suma del capital o principal pendiente de vencer y el
capilal o principal vencido y no ingresado al Fondo de cada uno de los Préstamos

y Disposiciones Iniciales no Fallidos a una determinada fecha.

sSCLBARNA”, significa el Serviciv <le Compensaci6én y Liquidacion e Valores
de la Bolsa de Valores de Barcelona.

wSocicdad Gestora”, significa GestiCaixa, S.G.I.T, SA.

“Supuestos de Liguidacion Anticipada”, son los enumerados en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro.

“Sroap”, sipnifica Permuta Financicra de Intereses.
“$¢p*, significa Standard and Poor’s Bspafa, S.A.

#TAA", tasa de amortizacion anticipada de los activos.
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“Tipa de Interés de la Parte B”, significa para cada Periodo de Liquidacion de “la
Caixa” ¢l Tipo de Interés Nominal Modio Ponderado de los Bonos, excluidos lus
de la Clase D, inds un margen.

“Fipo de Interés de Referencia”, significa el FURIBOR a tres (3) meses.

“Tipo de Interés Nominal”, serd el resullante de sumar (i) el Tipo de Interds de
Referencia, redondeado a la milésima del entero mas proximo, mas (i) cf margen
aplicable a cada Serie de Bonos.

“Tipo de Interés Nominal Medio Ponderado de los Bonos™, sera el resultante dJde
dividir i} el producto obtenido de la multiplicacién de cada uno de los Saldas de
Principat Pendiente de las Series de Bonos por ¢l Tipo de Interés Nominal
correspondiente, establecido en cada una de las Fechas de Fijacion para cada vna
de tas Series de Bonos, entre {i) la suma de los Saldos de Principal Pendiente de
las cuatro Series de Bonos.

“tipo de futerés de Referencia”, significa, excepto para el primer Ieriodo de
Devengo de Intereses, el EURIBOR a tres (3) meses o, en caso neresarto su
sustilule, Jdeterminado segin sc exponc en el apartado 4.8.1.4 de Ja Nota Jde
Valores,

“TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.
“Titulo Miltiple”, significa el titule valor representative de los Certiticados de

Transmisién de Hipoteca emitidos por “la Caixa” sobre los DPréstamos
Hipatecarios y Disposiciones Iniciales.
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DILIGENCTA. Que extiendo yo el Notario el mismo
dia del otorgamiento de la escritura que antecede,
diez de julio de dos mil ocho, para hacer constar
en atencidén a lo pactado en la estipulacién 28 de
la presente escritura, lo siguiente:----------—<~_-__

a) Que el dfa de hoy las entidades “Caixa
drEstalvis i Pensions de Barcelona” y *GestiCaixa,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién, S.A.*,
tras el otorgamiento de esta escritura, han
procedido a suscribir y formalizar la totalidad de
los contratos previstos en la misma, siendo &stos
protocolizados mediante acta que han suscrito bajo
mi fe el dia de hoy, con el nimero 1853 de
el el el X R i pp—

b} ¥ que al amparo de la referida cl&usula 28,
declaro haber tenido lugar el cumplimiento de la
CONDICION SUSPENSIVA estipulada en la misma,
adquiriendo, en consecuencia, plena efectividad
todos los negoc¢ios Jjurfidicos contemplados en la

presente escritura con caracter simultaneoc.--------



Y para que asi conste, extiendo la presente
diligencia en Barcelona, en un folio de papel
timbre del estado, exclusivo para documentos
notariales, serie 7V, nlmerc 8301914. DOY FE.= ----

Jaime Manuel de Castro {rubricado}. ----------




01/200%

TN TS

8RI173473

CONCUERDA con su original

protocolo general corriente

obrante en mi
bajo el

namero al

principio indicado. Y para GESTICAIXA, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
PRIMERA COPIA que dejo anotada en su matriz en
ciento sesenta y siete folios de papel exclusivo

para documentos notariales,
9173668, 9173669, 9173670,
9173673, 9173674, 9173675,
9173678, 9173679, 8173680,
9173683, 9173684, 9173685,
9173688, 9173689, 9173690,

51736923, 9173694, 9173685,
9173698, 9173699, 9173700,
9173703, 9173704, 9173705,
9173708, 9173709, 9173710,
9173713, 9173714, 9173715,
9173718, 9173719, 9173720,
9173723, 9173724, 9173725,
9173728, 91737289, 5173730,
9173733, 9173734, 9173735,
9173738, 9173739, 9173740,
9173743, 9173744, 9173745,
9173748, 9173749, 9173750,
9173753, 9173754, 9173755,
9173758, 9173759, 9173760,
9173763, 5173764, 9173765,
9173768, 9173769, 9173770,
9173773, 9173774, 9173775,
9173778, 9173779, 9173780,
9173783, 9173784, 9173785,

9173788, 9173789, 9173790,

S.A. libro

serie 8R, nameros
9173671, 8173672,
9173676, 9173677,
9173681, 9173682,
8173686, 9173687,
9173691, 9173692,
9173696, 9173697,
9173701, 9173702,
9173706, 9173707,
9173711, 9173712,
9173716, 9173717,
9173721, 9173722,
9173726, 9173727,
9173731, 9173732,
9173736, 91737237,
9173741, 9173742,
9173746, 9173747,
9173751, 9173752,
9173756, 9173757,
9173761, 9173762,
9173766, 9173767,
9173771, 9173772,
9173776, 9173777,
9173781, 9173782,
8173786, 9173787,
9173791, 9173752,



5173793, 9173794, 9173785, 8173736, 8173797,

9173798, 9173799, 9173800, 9173801, 9173802,
9173803, 9173804, 9173805, 5173806, 9173807,
9173808, 9173809, 9173810, 8173811, 5173812,
5173813, 9173814, 9173815, 8173816, 5173817,
5173818, 9173819, 8173820, 5173821, 5173822,
9173823, 9173824, 8173825, 9173826, 9173827,
9173828, 9173829, 9173830, 9173831, 5173832,

9173833 y el presente, que sello signo, y rubrico,
en Barcelona, El once de Jjulio de dos mil ccho. DOY
FE.
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