ESCRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
"CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION", Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION. —-————-——————————

En Barcelona, mi residencia, a trece de Jjunio
de dos mil veintitrés. ---—-—-—--""""""""""""-"-"-"-"-"—"———

Ante mi, JAVIER MARTINEZ LEHMANN, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Cataluifia, con
residencia en esta ciudad, constituido, previo
requerimiento, en el Edificio “la Caixa”, Torre I,
Planta 7, sito en Barcelona, Avenida Diagonal,

numero 62]. —————--———--— -

DE UNA PARTE: DON FERNANDO ALVAREZ GARCIA DE
QUESADA, mayor de edad, con domicilio profesional
en Paseo de la Castellana, n° 189, 28046 Madrid, vy
provisto de D.N.I.-N.I.F. numero 51.381.304-V.----

Y DE OTRA: DON IVAN LORENTE NAVARRO, mayor de

edad, con domicilio profesional en calle Pedro i



Pons, 9-11, 9° 3%, 08034 de Barcelona, y provisto

de D.N.I.-N.I.F. numero 34.761.445-G. ——-——=-===—————

A).- El Sr. Alvarez Garcia de Quesada, en
nombre y representacién de “CAIXABANK, S.A.”, (en
adelante, "CaixaBank"), domiciliada en Calle Pintor
Sorolla, 2-4, 46002 Valencia, % con N.I.F.
A08663619; entidad de crédito inscrita en el
Registro de entidades del Banco de Espafia con el
Cédigo 2100 e inscrita en el Registro Mercantil de
Valencia, en el tomo 10.370, folio 1, hoja numero
V-178351; constituida por tiempo indefinido, con la
denominacién de “Grupo de Servicios, S.A.” mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,
Don Eduardo Blat Gimeno, el 12 de diciembre de
1980, modificada su denominacibén varias veces vy
adoptado el nombre de “Criteria CaixaCorp, S.A.”,
inmediatamente anterior al actual mediante
escritura autorizada por el Notario de Barcelona,
Don Tomas Giménez Duart, el 2 de agosto de 2007,
numero 3.511 de protocolo, cambiada su denominacidn
por la actual mediante escritura autorizada por el
Notario de Barcelona, Don Tomas Giménez Duart, el

dia 30 de junio de 2011, bajo el nUmero 2.685 de su



protocolo, en la que Criteria CaixaCorp, S.A., Vy
Microbank de la Caixa, S.A.U., se fusionaron
mediante la absorcién de la segunda por la primera
con extincién de la ©personalidad Jjuridica de
Microbank de la Caixa, S.A.U., sin ligquidacidén vy
traspaso en Dblogque a titulo wuniversal de su
patrimonio a Criteria CaixaCorp, S.A., la que a su

vez, adoptd la denominacidén actual de “CaixaBank,

El Sr. Alvarez Garcia de Quesada me acredita el
caracter con que actua, mediante escritura de poder
que dicha entidad le confiridé con fecha 11 de abril
de 2022, autorizada por el Notario de Barcelona,
Don Santiago M. Giménez Arbona, bajo el nUmero 967
de protocolo, e INSCRITA en el indicado Registro
Mercantil de Valencia, en el tomo 11036, folio 177,
inscripcidén 675% con hoja V-178351, copia auténtica
de la cual tengo a la vista y devuelvo, de la que
resulta facultado para “Formalizar y ejecutar 1los

acuerdos del Consejo de Administracidén, de 1la



Comisidén Ejecutiva o de cualquier otro &érgano o
comité inscrito en el Registro Mercantil..”.-------

Asimismo el Sr. Alvarez Garcia de Quesada fue
especialmente facultado en virtud de los
pertinentes acuerdos adoptados por la Comisidn
Ejecutiva del Consejo de Administracidén de
CaixaBank, S.A. en su reunidén celebrada el dia 11
de mayo de 2023, segUn resulta de la certificacidn
expedida en fecha 11 de mayo de 2023 por el
Secretario del propio Consejo de Administracidn de
CaixaBank, D. Oscar Calderén de Oya, con el Visto
Bueno del Presidente, D. José Ignacio Goirigolzarri
Tellaeche, cuyas firmas estan debidamente
legitimadas por el Notario de Barcelona D% M*®
Dolores Giménez Arbona, en fecha 12 de mayo de
2023, la cual me entrega e incorporo a esta matriz,
y que, en lo menester, eleva a publico y ejecuta en
la presente escritura.---------————----———————————

Me asegura el representante de la Entidad la
vigencia de las facultades que ostenta asi como que
esta no ha variado su personalidad Jjuridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgamiento de esta escritura

de constitucidén de "CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE



TITULIZACION", y emisién de bonos de titulizacién,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34
de la Ley 24/2005, de 18 de Noviembre, de reformas
para el impulso de la productividad. -—-—-———-—------—-

B).- Y el Sr. Lorente Navarro, en nombre vy
representacién de "CAIXABANK TITULIZACIéN, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI(DN, S.A.U." (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), con domicilio
social en Paseo de la Castellana, n° 189, 28046
Madrid % N.I.F. nimero A-58481227, entidad
constituida de conformidad con lo dispuesto en el
articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio,
sobre Régimen de las Sociedades vy Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992"), y con lo dispuesto en el capitulo II del
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacidén de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn (en

adelante, el "Real Decreto 926/1998"), constituida



en escritura publica ante el Notario de Barcelona
D. Wladimiro Gutiérrez Alvarez, el dia 6 de
noviembre de 1987 con la denominacién social de
"Caixa 92, S.A.", cambiando su denominacidén inicial
por la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, S.A. y transformada en
sociedad gestora de fondos de titulizacidn
hipotecaria con fecha 6 de septiembre de 1993,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona D. Roberto Follia Camps, bajo el nUmero
2.129 de su protocolo, y de conformidad con 1o
dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992,
en virtud de la autorizacidn otorgada mediante
Orden Ministerial de 24 de agosto de 1994. Inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja
110.165, folio 141, tomo 9.173, 1libro 8.385,
seccién 2, inscripcidén 1% y adaptada a la Ley de
Sociedades Andénimas en escritura publica ante el
Notario de Barcelona D. Wladimiro Gutiérrez
Alvarez, y que causé la inscripcién 32 de la hoja
n® B-50.432, folio 143, tomo 9.173. Con fecha 10 de
junio de 2002, se transformdé en sociedad gestora de
fondos de titulizacidn mediante escritura

autorizada por el Notario de Barcelona D. Joaquin



Viola Tarragona, bajo el numero 424 de su
protocolo, de acuerdo con la Disposicién
Transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, y en
virtud de la autorizacidén del Ministerio de
Economia por Orden Ministerial de fecha 9 de mayo
de 2002, adoptando como nueva denominacidén social
la de GestiCaixa, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizaciédn, S.A.". Dicha escritura se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,

Tomo 34187, Folio 192, hoja B-50432, Inscripcién

Asimismo la Sociedad Gestora modificdé sus
estatutos a fin de incluir, en su objeto social, la
constitucién, administracidén y representacién legal
de fondos de activos bancarios, todo ello en virtud
de escritura ©publica de modificacidén de los
estatutos sociales, de fecha 13 de noviembre de
2013, otorgada ante el Notario de Barcelona D.
Agustin Iranzo Reig, bajo el numero 1.254 de orden

de su protocolo. -———-————"""""""""""""-"—"—"—"—-"—"—"—"—"—'—"————



Con fecha 27 de enero de 2017, la Sociedad
Gestora cambidé su denominacién social a la de
“CaixaBank Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizaciédn, S.A.7, mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, D. Vicente
Pons Llacer, bajo el numero 156 de su protocolo.
Dicha escritura se halla inscrita desde el 13 de
febrero de 2017 en el Registro Mercantil de
Barcelona, Tomo 43.774, Folio 218, Hoja 50.432,
Inscripcidbn 68°% ., ——————-————————— - ———

Asimismo, con fecha 6 de octubre de 2017, 1la
Sociedad Gestora acordd trasladar su domicilio
social a Paseo de la Castellana 51, 28046 Madrid,
mediante escritura autorizada en fecha 9 de octubre
de 2017 por el Notario de Barcelona, D. Javier
Martinez Lehmann, bajo el numero 1.568 de su
protocolo. Dicha escritura se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 36.588, Folio
153, Hoja M-656743, Inscripcidn 2%, -——-——---——————-

Con fecha 5 de Jjulio de 2022 1la Sociedad
Gestora acordd Refundir sus Estatutos Sociales,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Barcelona, D. Valero Soler Martin Javato, el dia 20

de Jjulio de 2022, Dbajo el numero 1.795 de



protocolo. Dicha escritura se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 36.588, Folio
164, Hoja M-656743, Inscripcidén 23%. -———---——-—————-

Con fecha 15 de noviembre de 2022, la Sociedad
Gestora acordd trasladar su domicilio social a
Paseo de la Castellana 189, 28046 Madrid, mediante
escritura autorizada en fecha 29 de noviembre de
2022 por el Notario de Barcelona, D. Valero Soler
Martin-Javato, con el numero 2.845 de su protocolo.
Dicha escritura se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 36588, Folio 169, Hoja M-
656743 e Inscripcién 25. - ———

CaixaBank Titulizacidn, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidédn, S.A. se halla inscrita en
el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacién de la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante, “CNMV”) con el
numero 7, segln se acredita mediante el oportuno
escrito. El1 objeto social de la Sociedad Gestora,

establecido en el articulo segundo de sus



Estatutos, se transcribe a continuaciédn: "La
Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, Yy  representacion

legal tanto de fondos de titulizacidn de activos
como de 1los fondos de titulizacidn hipotecaria de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto
926/1998, asi como la representacién legal de
fondos de activos bancarios, de conformidad con 1o
establecido en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre de
reestructuracidon 'y resolucidn de entidades de
crédito y en el Real Decreto 1559/2012, de 15 de
noviembre, por el que se establece el régimen
juridico de las sociedades de gestidn de activos.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponderda, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de 1los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos que
administre." ——————""""—""—"—"——————

C.N.A.E.: 6630-Actividades de gestiodn de

El Sr. Lorente Navarro me acredita el carécter
con que actla en su condicién de Consejero del

Consejo de Administracidén, nombrado, por plazo de



cinco afios, por acuerdo del Consejo de
Administracidén de fecha 13 de diciembre de 2018,
elevado a publico mediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona, Don Valero Soler Martin-
Javato, el dia 18 de diciembre de 2018, bajo el
numero 2351 de protocolo, que causd la inscripcidn
10® en la Hoja M-656743, y en calidad de Director
General de la Sociedad Gestora, en virtud de las
facultades conferidas por acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 13 de diciembre de 2018,
elevado a publico mediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona, Don Valero Soler Martin-
Javato, el dia 18 de diciembre de 2018, bajo el
numero 2.352 de protocolo, debidamente inscrito en
el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 36588,
folio 155, inscripcién 11%* con hoja M-656743,
copias auténticas de las cuales me han sido
exhibidas. ------———"--"-"-"-"""""""""""“"“"""""-"—"—"———

Asimismo, el Sr. Lorente fue especialmente

facultado en virtud de 1los pertinentes acuerdos



adoptados en reunidén de Consejo de Administracidn
con efectos al 30 de marzo de 2023, segun resulta
de certificacidn expedida en la misma fecha por Don
Eduardo Peribéafiez Bertran, como Secretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
mismo, D. Alex Valencia Baeza, estando las firmas
legitimadas por el Notario de Barcelona, D. Javier
Martinez Lehmann, en fecha 14 de abril de 2023, la
cual me entrega e incorporo a esta matriz, y que,
en lo menester, eleva a publico y ejecuta en la
presente escritura.-—------—"—""""""""""""-"—"—"-"—"—"—-~——

Me asegura el representante de la Entidad la
vigencia de las facultades que ostenta asi como que
esta no ha variado su personalidad Juridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgamiento de esta escritura
de constitucidén de "CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE
TITULIZACION", y emisién de bonos de titulizacién
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34
de la Ley 24/2005, de 18 de Noviembre, de reformas
para el impulso de la productividad. -----—-—------—-

Tienen, a mi juicio, segun intervienen,
capacidad legal para formalizar esta escritura (en

adelante, indistintamente, la “Escritura” o 1la



I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacidén Y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto en el articulo 25 de la Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiacidén empresarial
(segin resulte de aplicacién, la "Ley 5/2015").---

IT. Que la Sociedad Gestora guiere proceder a
la constitucién de un fondo de titulizacidén bajo la
denominacién "CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE
TITULIZACION" (el "Fondo"), con domicilio en Paseo
de la Castellana 189, 280406 Madrid % LEI
959800CN0G1240L4UB76, de acuerdo con el régimen
legal previsto en: """ ——————————

(i) el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017,
por el que se establece un marco general para la

titulizacidén y se crea un marco especifico para la



titulizacidén simple, transparente y normalizada vy
por la que se modifican las Directivas 2009/65 /
CE, 2009/138 / CE vy 2011 / 61 / UE vy los
Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y UE n.° 648/2012

(en adelante, el "Reglamento Europeo de

(ii) la Ley 5/2015; ——====—=—=—————————————————

(iii) la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de 1los
Mercados de Valores 'y de los Servicios de
Inversién, (la "Ley del Mercado de Valores"); - ———-

(iv) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores, en su redaccidén actual, en 1lo
referente a su supervisidn, inspeccidn y sancidn
(la "Antigua Ley del Mercado de Valores"); - ————---

(v) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcién y del folleto exigible a tales

efectos (el "Real Decreto 1310/2005"); - - —————-————-



(vi) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto 878/2015, de 2 de octubre, (tal y como el
mismo ha sido modificado por el Real Decreto
827/2017, de 1 de septiembre), sobre registro,
compensacién y liquidacién de wvalores negociables
representados mediante anotaciones en cuenta, sobre
el régimen Jjuridico de los depositarios centrales
de valores vy de las entidades de contrapartida
central y sobre requisitos de transparencia de 1los
emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial (en adelante, el "Real
Decreto 878/2015"); y-————-"—-"———————————————————

(vii) en las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento. ——-————-————-————————— - —————

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
certificaciédn de 1los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidén de la Sociedad Gestora en
sesiébn celebrada con fecha 30 de marzo de 2023,

relativos a la constitucidédn del Fondo. -——-—-—————==——--



III. Que CaixaBank es una entidad de crédito
con una extensa cartera de préstamos que figuran en
su activo y desea ceder determinados derechos de
crédito derivados de determinados préstamos para
que constituyan los activos agrupados en el Fondo.

A estos efectos, la Comisidén Ejecutiva del
Consejo de Administracidén de CaixaBank en su
reunidén celebrada el 11 de mayo de 2023, acordd
autorizar la cesidén al Fondo de determinados
derechos de crédito que figuran en su cartera (los
"Derechos de Crédito 1Iniciales"), asi como de

derechos de crédito que figurardn en su cartera

(los "Derechos de Crédito Adicionales" Y,
conjuntamente con los Derechos de Crédito
Iniciales, los "Derechos de Crédito") derivados de

préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria
(los "Préstamos"), concedidos por CaixaBank a

personas fisicas residentes en Espafia en la fecha

de celebracién del contrato de préstamo
correspondiente (los "Deudores") para financiar
actividades de consumo (entendiendo estas

actividades de consumo en sentido amplio e
incluyendo, entre otras, la financiacidén de gastos

del deudor, la compra de Dbienes, incluyendo



automéviles, o servicios).----—-—-——-—-—-—-———————-——-—

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
certificacién de 1los acuerdos adoptados por la
Comisidén Ejecutiva del Consejo de Administracidén de

CaixaBank en sesidén celebrada el dia 11 de mayo de

IV. Que el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, ha formalizado con el Cedente, en esta
misma fecha en unidad de acto, un contrato marco de
compraventa, redactado en idioma inglés, denominado
«Master Sale and Purchase Agreement», intervenido
en pobdbliza ante el notario autorizante de 1la
presente Escritura, mediante el cual se establecen
los términos y condiciones de la cesién de 1los
Derechos de Crédito (el "Contrato de Cesidén de
Derechos de Crédito"). Por medio del Contrato de
Cesidn de Derechos de Crédito, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, adgquiere en
la presente fecha los Derechos de Crédito

Iniciales. - - —————————"————————



V. Que de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 17.d) de la Ley 5/2015, en la Estipulacidn
5 de la presente Escritura, en el apartado 2.2 de
la Informacidén Adicional del Folleto Informativo
(tal y como dicho término se define a continuacidn)
y en el Contrato de Cesidédn de Derechos de Crédito,
se recogen las caracteristicas de los Derechos de
Crédito. —-—-——==————""———-———

VI. Que, sin perjuicio de que la obligacidn
legal de administrar vy gestionar los Préstamos
corresponde a la Sociedad Gestora, ésta subcontrata
y delega en el Cedente dichas funciones, por lo que
el Cedente ostentard la administracidédn y gestidn de
los Préstamos en los términos previstos en esta
Escritura y en el Contrato de Administracién (tal y
como este término se define mas adelante). -—————-

VII. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidn del Fondo, y actuando como
representante legal en nombre y representacidédn del
mismo, va a llevar a cabo una emisidén de bonos de
titulizacidén (los "Bonos" y la "Emisién de Bonos",
segin corresponda) que se integrardn en el pasivo
del Fondo.--—-—-—""""""""""""""""—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"——~—~—~—————

El importe total de la Emisién de Bonos de



____________________________________________ — 19 —
titulizacién ascenderd a una cantidad de DOS MIL
MILLONES DE EUROS (2.000.000.000.-€) representados
mediante VEINTE MIL (20.000) Bonos de CIEN MIL
(100.000.-€) euros nominales cada uno %
distribuidos en dos clases de Bonos: ————-—-—-—-—-——-———-—

* La Clase A, integrada por una sola serie de
DIECISIETE MIL OCHOCIENTOS (17.800) Bonos, por un
importe total de MIL SETECIENTOS OCHENTA MILLONES
DE EUROS (1.780.000.000.-€) y con el coébdigo ISIN
ES0305713002. ——====——————————— - mmmmm— =

* La Clase B, integrada por una sola serie de
DOS MIL DOSCIENTOS (2.200) Bonos, por un importe
total de DOSCIENTOS VEINTE MILLONES DE EUROS
(220.000.000.-€) y con el cébdigo ISIN ES0305713010.

VIII. Que, en la fecha de registro del Folleto
Informativo, MOODY'S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A.
("Moody's") y  DBRS Ratings GmbH ("DBRS" v,
conjuntamente con Moody's, las "Agencias de
Calificacién"), han asignado, respectivamente, una

calificacidén provisional de Aa3(sf) y AA(low) (sf)



para los Bonos de la Clase A y B3(sf) vy BB
(low) (sf) para los Bonos de la Clase B.-—————————-—-
IX. Que de acuerdo con el articulo 22 de la Ley
5/2015, la constitucidén del Fondo y la Emisidén de
Bonos tienen como requisito previo la aprobacidn y
registro de un folleto informativo (el “Folleto” o
el "Folleto Informativo") compuesto  por los
factores de riesgo (los "Factores de Riesgo"), el
documento de registro (el "Documento de Registro"),
la nota de wvalores (la "Nota de Valores"), 1la
informacidén adicional (la "Informacidén Adicional")
y el glosario de definiciones (el "Glosario") vy
demés documentos acreditativos por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), en 1los
términos previstos en: ————————————————————————————
(i) el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre
el folleto que debe publicarse en caso de oferta
plblica o admisién a cotizacidén de wvalores en un
mercado regulado vy por el gque se deroga la
Directiva 2003/71/CE (el "Reglamento (UE)
2017/1129"); —~————————————— e ——————
(ii) el Reglamento Delegado (UE) 2019/980 de 1la

Comisidén, de 14 de marzo de 2019, por el que se



completa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta
al formato, el contenido, el examen y la aprobacién
del folleto que debe publicarse en caso de oferta
puiblica o admisién a cotizacidén de wvalores en un
mercado regulado y por el dque se deroga el
Reglamento (CE) no 809/2004 de 1la Comisidén (el
"Reglamento Delegado 2019/980"); -~ —————————————————

(iii) la Ley del Mercado de Valores; y-——————--—

(iv) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto 1310/2005. ——=======———————————————————————

X. Que la preceptiva inscripcidén por CNMV se ha
efectuado con fecha 6 de Jjunio de 2023, segun se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcidén, suscrito por la CNMV, copia del cual
se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura de
Constitucidén. ————————=——————"———"—"——————————————————

XI. Que la presente Escritura de Constitucidn,
ademas de servir de instrumento en virtud del cual

se constituye el Fondo surte, respecto de 1los



Bonos, los mismos efectos que los previstos en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores en 1o
referente a la representacidén de valores por medio
de anotaciones en cuenta.--—-—-—-—-—-—————-———————"—"——————

XII. En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente escritura de constitucidén de fondo de
titulizacidén y emisidédn de bonos de titulizacidn (la

"Escritura" o la "Escritura de Constitucién") que

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO CAIXABANK

CONSUMO 6, FONDO DE TITULIZACION. -—————--—————————

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ————————————————————
La Sociedad Gestora en el ©presente acto
constituye un fondo de titulizacién con 1la
denominacién de "CAIXABANK CONSUMO 6, FONDO DE
TITULIZACION", con domicilio en Paseo de la
Castellana 189, 28046 de Madrid, que se constituye
al amparo y estard sujeto a la Ley espafiola, y en
concreto a: —-——————————————————————————————————————
(i) la presente Escritura, -————————---------—~
(ii) el Folleto Informativo; - -——————---------—~

(iii) el Reglamento Europeo de Titulizacidn; --



(iv) la Ley 5/2015 vy disposiciones que 1lo
desarrollen; ——————=——————————— - - ———————
(v) la Ley del Mercado de Valores; ———————————-—
(vi) en tanto resulte de aplicacién, la antigua
Ley del Mercado de Valores; ——————————————=—————————
(vii) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto 1310/2005; ——=======———————————————————————
(vii) en tanto resulte de aplicacidén, el Real
Decreto 878/2015; y-——————==——————————"————————————
(viii) las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento. -——-————-—————-——————————————————————
2. NATURALEZA, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION
DEL FONDO. ——————————————————————————————————— ——— ——
2.1 Naturaleza. -———————————————"—"—"—"—"—"—"—"—"———————
El Fondo constituye un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica y tiene caréacter
abierto vy renovable por el activo vy caréacter
cerrado por el pasivo, de conformidad con 1lo

dispuesto en el articulo 21 de la Ley 5/2015. ————-



2.2 Administracién y representacién del Fondo.
La administracién y representacidén legal del
Fondo correspondera a la Sociedad Gestora, en 1los
términos que se recogen en el articulo 26 de la Ley
5/2015 y deméds legislacidén aplicable, asi como en
los términos de la Escritura de Constitucidén y del
Folleto. - ---————————-"--""""""""""""" " ——————
La Sociedad Gestora es también responsable de
representar y defender los 1intereses de los
Bonistas y de los Otros Acreedores del Fondo. Por
consiguiente, la Sociedad Gestora deberd tomar en
cuenta los intereses de los Bonistas, actuando en
defensa de los mismos y cumpliendo la legislacidn y
normativa aplicables a tal efecto.---—--—--------—-
Esta Escritura de Constitucidén no prevé la
creacién de una Junta de Acreedores en los términos
del articulo 37 de la Ley 5/2015. —-——-—---—-—-——————-
La Sociedad Gestora desempefiard su actividad
con la mayor diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con la Ley 5/2015, representando al Fondo y
defendiendo los intereses de los Bonistas y de los
Otros Acreedores como si de intereses propios se
tratara, extremando los niveles de diligencia,

informacién y defensa de los intereses de aquellos



y evitando situaciones que supongan conflictos de
interés, dando prioridad a los intereses de 1los
Bonistas y a los de los Otros Acreedores del Fondo
frente a los gque le son propios.----—-—-—--—-""=--———-

La Sociedad Gestora serad responsable frente a
los Bonistas y los Otros Acreedores por todos 1los
perjuicios que les cause por el incumplimiento de
sus obligaciones. Asimismo, serd responsable en el
orden sancionador que le resulte de aplicaciédn
conforme a lo dispuesto en la Ley 5/2015. -————-——---

Los Bonistas vy los Otros Acreedores solo
tendran accidén contra la Sociedad Gestora como
consecuencia del incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Folleto, en la presente
Escritura de Constitucidn, en el resto de
Documentos de la Operacidén y en la ley y normativa
aplicable. -~ - -————-----"-"-"""""""""""""""""

Las obligaciones % las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento

de sus funciones de administracidén y representacidn



legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes:-—-———"""""""""""""————-———
(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.----
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de 1la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo <con 1lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccidédn de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.
En <caso de que se llegue a wuna Fecha de
Determinaciédn sin recibir informacidén sobre 1los
ingresos del periodo, la Sociedad Gestora realizaré

una estimacién de los mismos. -——-————————"—"="—"="="———————



(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura de Constitucién
del Fondo y en el Folleto Informativo.------------

(v) Prorrogar o modificar 1los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, tales actuaciones requerirdn la autorizacidn
previa de las autoridades competentes, en caso de
ser necesaria, y su notificacién a las Agencias de
Calificacidén, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudiquen los intereses de los titulares de
los Bonos. ————-=——===—————————————— - ———————

(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo y el

Folleto Informativo, siempre que ello esté



permitido por la legislacidén vigente en cada
momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacidén y no se
perjudiquen los intereses de los Bonistas ni se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacidén. En particular, en
caso de incumplimiento por CaixaBank de sus
obligaciones como Administrador de los Préstamos,
la Sociedad Gestora tomara las medidas necesarias
para obtener una adecuada administracidédn de los
Préstamos, sin perjuicio de las obligaciones vy
responsabilidades que conforme a los articulos 26 y

30.4 de la Ley 5/2015 corresponden a la Sociedad

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y velar por que en todo momento se cumpla
lo acordado en el Contrato de Cuentas del Fondo.--

(viii) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las que corresponda



(ix) Determinar y efectuar los ©pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva.-—-—-—-—--—-———-—--————-

(x) Designar vy sustituir, en su caso, al
auditor del Fondo, con la aprobacidén previa en caso
de que sea necesaria de la CNMV. - ————-————-———————

(xi) Preparar vy remitir 1la informacidédn que
razonablemente requieran las Agencias de
Calificacién, la CNMV, o cualgquier otro organismo
SUPEervisor. ———————————————————"—"—\—(—————— - —————

(xii) Preparar y someter a los 6rganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segin lo establecido en la
normativa vigente de la CNMV, asi como preparar y
remitir a los Bonistas 1la informacidén que sea
legalmente requerida. -—-—---——-—--"""-"-"-""""-"-"—"—"—"——"—"—\———

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en
relaciédn con la liquidacidédn del Fondo, incluyendo

la decisidén de Ligquidacidén Anticipada del Fondo y



de Amortizacidén Anticipada de los Bonos. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucidén de la constitucidén del Fondo.---—-—-—----—-

(xiv) Determinar los intereses de los Bonos y
el principal a amortizar de cada Clase de Bonos en
cada Fecha de Pago.--—-——--""-""""""""""""—"-"-"—"—"-—"——-———

(xv) Ejercer los derechos inherentes a la

titularidad por parte del Fondo de los Derechos de

(xvi) Facilitar a los Bonistas, la CNMV y las
Agencias de Calificacidén cuantas informaciones vy
notificaciones prevea la legislacidén vigente.-----

(xvii) Actuar como responsable de la
administracién y gestidén de los Préstamos en los
términos previstos en el articulo 26.1.b) de la Ley
5/2015, si bien, en virtud del Contrato de
Administracidén, la Sociedad Gestora subcontratard o
delegard en CaixaBank dichas funciones. --——-——————-

(xvii) En la medida en que actle como Entidad
Informadora (tal y como dicho término se define en
la Estipulacién 17.4), cumplir con los requisitos
de informacidén previstos en el articulo 7 del
Reglamento Europeo de Titulizacidén, en los términos

previstos en la Estipulacién 17 de la presente



Escritura. —————=======————— =~~~ mmmm

La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el puUblico toda la documentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto Informativo.-----—-—-—-—---

En cumplimiento de lo previsto en el articulo
29.1 (J) de la Ley 5/2015, la Sociedad Gestora ha
aprobado un reglamento interno de conducta dque
regula las actuaciones de administradores,
directivos, empleados, apoderados y personas o
entidades en las que la Sociedad Gestora puede
delegar funciones. Asimismo, de conformidad con 1o
previsto en el articulo 30.1 de 1la misma Ley
5/2015, la Sociedad Gestora cuenta con los medios
técnicos y humanos suficientes para llevar a cabo
sus actividades y con una estructura organizativa
adecuada y ©proporcionada conforme al caréacter,
escala y complejidad de su actividad. --------—-----

2.3 Renuncia y Sustitucién de 1la Sociedad

Gestora. --——---——---—----— -



La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién y representacidén del Fondo de
conformidad con los articulos 27, 32 y 33 de la Ley
5/2015. —====—————m

2.3.1 Renuncia. ———————-————————————————————————

De conformidad con el articulo 32 de la Ley
5/2015, 1la Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracidédn y representacidn legal de
todos o parte de los fondos gestionados por cuando
asi lo estime pertinente, sujeto a la autorizacién
de la CNMV de acuerdo con el procedimiento vy
condiciones que se establezcan en los reglamentos
de desarrollo correspondientes. -———--———--"-"""-"---———-—

En ningin caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
hayan sido cumplidos todos los requisitos vy
trdmites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones. Los gastos que se generen
como consecuencia de dicha sustitucién seran
soportados por la sociedad gestora saliente, sin

que puedan ser repercutidos, en ningun caso, al



declarada en concurso O se revoque su autorizaciédn,
conforme a los articulos 33 y 27 de la Ley 5/2015,

respectivamente, debera nombrar una sociedad

La sustitucidén deberd tomar efectos en un plazo
de cuatro (4) meses desde 1la fecha en gque tuvo
lugar el evento determinante de la sustitucién. Si
en dicho plazo de cuatro (4) meses desde la fecha
en que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucidén la Sociedad Gestora no hubiese nombrado
una nueva sociedad gestora, el Fondo se ligquidaré
anticipadamente % los Bonos se amortizaréan
anticipadamente de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de
Constitucibn. - ——-——>""-""""""""""""""-"-"—"""-"-"—"—"—~"—~——

La sustitucidén de 1la Sociedad Gestora y 1la
designacidén de la nueva sociedad gestora, aprobada
por la CNMV de acuerdo con lo previsto en 1los
parrafos anteriores, se notificard a las Agencias

de Calificacidén y se publicard dentro de un plazo



de quince (15) dias, mediante anuncio en dos (2)
periddicos de circulacidén nacional y en el boletin
del Mercado AIAF.-————————————————————————————————

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra
sociedad gestora de conformidad con el régimen
previsto en los péarrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta se
subrogard en los derechos y obligaciones de 1la
Sociedad Gestora segun lo previsto en la presente
Escritura. Asimismo, la Sociedad Gestora deberéa
entregar a la nueva sociedad gestora todos los
documentos, la contabilidad vy 1los registros de

bases de datos relativos al Fondo que tenga en su

La Sociedad Gestora tendré derecho a
subcontratar o delegar la prestacidén de cualquiera
de los servicios gque deba prestar en favor de
terceros de buena reputacidn, siempre que el
subcontratista o) tercero haya renunciado a

ejercitar cualquier acciédn de demanda de



responsabilidad contra el Fondo. --———-——"-—""—--————~

En todo caso, la subcontratacién o delegacidn
de cualgquier servicio (i) no podrd en ninglin caso
suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo, (ii) debe estar permitido por las leyes vy
reglamentos aplicables, (iii) no podréd dar lugar a
una reduccidén de la calificacidén otorgada por las
Agencias de Calificacidén a los Bonos y (iv) debera
comunicarse a la CNMV, y si lo exige la ley, deberéa
contar con su aprobacién previa. Dicha
subcontratacién o delegacién no podréd suponer la
dispensa o exoneracién para la Sociedad Gestora de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
de la presente Escritura o que legalmente le fueren
atribuibles o exigibles.----—-——-""-""""""""""""-"-"-—-—

2.5 Esquema de remuneracién a favor de la
Sociedad Gestora por el desempefio de sus funciones.

En contraprestacidén por las funciones a
desempefiar por la Sociedad Gestora, el Fondo pagaré

a la Sociedad Gestora una comisidén por servicios



compuesta de: ———-————-——————— -
(1) una comisidédn inicial que se devengara en la
Fecha de Desembolso; y-———-——-——"——""—""-"—"—"—"———"——————
(ii) en cada Fecha de Pago y siempre que el
Fondo disponga de Fondos Disponibles suficientes o
Fondos Disponibles de Liquidaciédn, segun
corresponda, en la Cuenta de Tesoreria, segun 1lo
previsto en el apartado 3.4.7 de la Informacidn
Adicional y en la Estipulacidén 19 de la presente
Escritura de Constitucidén, una comisidn periddica
anual que se calcularad sobre la suma del Saldo Vivo
de Principal de los Bonos. La comisién devengada
desde la Fecha de Constitucidén hasta la primera
Fecha de Pago se ajustard en proporcidén a los dias
transcurridos entre ambas fechas y se calcularé
sobre la base del wvalor nominal de los Bonos
emitidos. —-————=—"—"—"=""—"———————————— - —————
Dicha comisidén se entenderd Dbruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto o retencidn
directa o indirecta que pudiera recaer sobre la
misma vy podrada ser modificada en los supuestos
previstos en la Estipulacidén 2.3 anterior.--------
3.- CONTABILIDAD DEL FONDO. --—————————————————

La Sociedad Gestora llevard la contabilidad del
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Fondo de conformidad con el Plan General Contable
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre y la Circular 2/2016 de 20 de abril, de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales, estados
financieros ©publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los fondos de
titulizaciédn, en su versiodn modificada (la
"Circular 2/2016"). ~——————————————————————————————

4.- SUPERVISION DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD
GESTORA. ——————————————————

De conformidad <con lo previsto en la Ley
5/2015, el Fondo vy su Sociedad Gestora quedan
sujetos al régimen de supervisidén, inspeccidn y, en
su caso, sancidén por la CNMV. ———-——————————————————

Asi, la Sociedad Gestora, en su labor de
gestién y administracién del Fondo, hara sus
mejores esfuerzos para remitir a la CNMV y a las
Agencias de Calificacidén, con la mayor diligencia

posible, trimestralmente o en cualquier otro



momento que se le solicite, la informacidn relativa
a los Bonos, al comportamiento de los Derechos de
Crédito, amortizaciones anticipadas vy situacidn
econbémico-financiera del Fondo, con independencia
de poner asimismo en su conocimiento cuanta
informacidén adicional le sea requerida.-----------
5. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -----—----
5.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. --—-------
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV vy a las Agencias de Calificacién, estara
facultada para proceder en una Fecha de Pago a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo y, con ello, a la
Amortizacidén Anticipada de la totalidad (pero no de
parte) de los Bonos y posterior extincidén del
Fondo, en cualquiera de los siguientes supuestos
(en adelante, los "Supuestos de Liquidacién
Anticipada"): -------——""-"""-"""-""""""""""""""-"-"—"——"—-
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo Pendiente
de los Activos sea inferior al diez (10%) por
ciento del Saldo 1Inicial de los Préstamos a la
fecha del presente otorgamiento, y siempre y cuando
la venta de los Derechos de Crédito, pendientes de
amortizacidén, Junto con el saldo que exista en ese

momento en la Cuenta de Tesoreria permita una total



cancelacién de las obligaciones pendientes con los
titulares de los Bonos vy respetando 1los pagos
anteriores a estos cuyo Orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacidén sea preferente y se hayan obtenido
las autorizaciones necesarias para ello de 1las
autoridades competentes. -----—-——"---"-"-""-"""""""--"---—-

(ii) Cuando, por razdén de algun evento o
circunstancia de cualgquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidédn en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demés situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacidén ordenada del Fondo

conforme a las reglas establecidas en la presente



Escritura de Constitucidén y en el Documento de
Registro del Folleto Informativo.-----—-—-—----------
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y/o
cuando su autorizacidédn para actuar como sociedad
gestora de fondos de titulizacidén hubiese sido
revocada por la CNMV vy, habiendo transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidén 3.1
de la presente Escritura de Constitucidén.---------
(iv) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento vy la aceptacidn
expresa de todos los tenedores de los Bonos y de
todos los que mantengan contratos en wvigor con el
Fondo, tanto en relacién con el pago de las
cantidades que dicha Ligquidacidén Anticipada
implique como en relacidén con el procedimiento en
que deba ser llevada a cabo, incluyendo la fecha en
que se haréd efectiva. En este caso en particular, y
siempre con el consentimiento y aceptacidén expresa,
como excepcién a la regla general, la Sociedad

Gestora podrad proceder a la Liquidacidén Anticipada



del Fondo en cualquier fecha sin que esta sea
necesariamente una Fecha de Pago. -———-——---"-----——-

(v) En la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubieren transcurrido treinta y seis (36) meses
desde la fecha del Gltimo vencimiento de 1los
Préstamos, aunque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de cobro. No obstante, la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo serd la Fecha de
Pago siguiente en cuanto hubieran transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Préstamos, esto es, el 21 de
septiembre de 2036. --——------"-""-""-""""""""""-"""""———-

A los efectos de esta Estipulaciédn, se
entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos en la Fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de 1los Bonos en esa fecha més 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
deducida, en su caso, la retencidén fiscal,

cantidades que a todos los efectos 1legales se



reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.-----

Serdn requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: -——-—---—-—-—----—--—-—-——————————————————

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. ————————- - - - - oo oo oo oo

b) Que se proceda a la comunicacién a los
Bonistas, en la forma prevista a continuacidn, como
méximo dentro de los diez (10) Dias Hébiles
siguientes al acuerdo de 1la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo.
Dicha comunicacidén, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de:-----"-""""""""""-"-"-"--———

(a) la CNMV mediante la publicacidén de 1la
preceptiva Comunicacidén de Informacidédn Privilegiada
(CIP) vy/u Otra Informacidén Relevante (OIR), de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién 17
de la presente Escritura y en los articulos 226 a
228 de la Ley del Mercado de Valores; y (b) de las
Agencias de Calificacidédn, que deberdn ser asimismo
notificadas siguiendo el procedimiento previsto en

la Estipulacién 17 siguiente.-—---——----"""-"-----—-——-



Esta comunicacién debera contener la
descripcién (i) del supuesto o supuestos por 1los
que se procede a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo,
y (iii) 1la forma en que se va a proceder para
atender 'y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacién tal y como se
establece en el apartado 3.4.7 de la Informaciédn
Adicional del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de
Constitucidbn. ————=-=-——-————"—"—"—"—"—"—"—-"—"—"—"—"—"—"—"—"—~\—~—~—~—~—~—~———

Con el objeto de que se 1lleve a cabo 1la
Liquidacidén Anticipada del Fondo y el vencimiento
anticipado de la Emisidén de Bonos, la Sociedad
Gestora, en nombre 'y por cuenta del Fondo,
procederd a: —————————————————————

(i) Vender los Derechos de Crédito por un
precio que no podra ser inferior a la suma del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito més 1los



intereses ordinarios devengados y no cobrados de
los Derechos de Crédito no Fallidos. -—-—-——————————-

(ii) Cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacidn
del Fondo.-----"-""""""""""-"-"—"—"-"—"—"-"—"—~—(—(—~—(—~—~—(—~—~————

En caso de que, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
existencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora
procederd a venderlos para lo que recabara la
oferta de al menos cinco (5) entidades de entre las
mas activas en la compraventa de estos activos que,
a su Jjuicio, puedan dar valor de mercado. La
Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor
oferta recibida por los activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien que se
trate. Para la fijacién del valor de mercado, la
Sociedad Gestora podrd obtener los informes de
valoracidén que juzgue necesarios.-—-—-—-—-—-—————-—————-—-—

En el procedimiento de venta correspondiente
(esto es, tanto cuando se haya procedido a la venta
segun el procedimiento previsto méds arriba en el
apartado (i), como cuando se haya tenido que acudir

al procedimiento previsto en el parrafo anterior,



esto es, cuando se hayan tenido que recabar al
menos 5 ofertas), el Cedente gozard de un derecho
de tanteo de tal forma gque podrad adquirir con
preferencia de terceros los Derechos de Crédito u
otros activos procedentes de ellos que permanezcan
en el activo del Fondo. Con tal finalidad, 1la
Sociedad Gestora remitird al Cedente relacidn de
los activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo este hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora, dentro de los diez (10) Dias
Hébiles siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros. ---

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningtn caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Derechos de Crédito u otros bienes otorgados
por el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho
de tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de diez

(10) Dias Héabiles desde la fecha en que la Sociedad



Gestora 1le comunique las condiciones en que se

procederda a la enajenacidén de los Derechos de

La Sociedad Gestora, wuna vez efectuada 1la
reserva para gastos finales de liquidacién vy
extincidén, que estard en el primer lugar del Orden
de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidén, aplicaré
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los Derechos de
Crédito u otros bienes del Fondo al pago de 1los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén descrito en el
apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en la Estipulacidén 19 de la
presente Escritura de Constitucién.-------------—-

El procedimiento descrito en los ©péarrafos
anteriores no supondrd la liquidacidén automdtica de
los derechos de crédito subyacentes a los efectos
del articulo 21.4 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén. —————=—=-"""-"-"—"—"—"—"—"—-"—"—"—"—-"-"—"—~—~—~—~—~—~—~—~—————

5.2 Extincién del Fondo. -~ —————————————————————

El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ----

(i) Por la amortizacidén integra de los Derechos



de Crédito agrupados en el Fondo.-——————-—-—-—=——————-

(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos. - -—————————————-—--——

(iii) Por la finalizacidén del procedimiento de
Liquidacién Anticipada. -—----—-----"""""-------————

(iv) En todo caso, en la siguiente Fecha de
Pago en cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos
(42) meses desde la fecha del tGltimo vencimiento de
los Préstamos, aungque se encontraran aun débitos
vencidos pendientes de cobro, es decir, en la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo. -—-—-———-—""---—-————~

(v) En caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran como finales las calificaciones
asignadas a los Bonos con caréacter provisional
antes o en la misma Fecha de Suscripcidn (salvo que
dichas calificaciones provisionales sean
mejoradas) . ——————————————m———

En el supuesto (v) anterior, la Sociedad
Gestora resolverd la constitucién del Fondo, la

suscripcidén de los Derechos de Crédito, la emisidn



de los Bonos y la suscripcidén del resto de
Documentos de la Operacidbn.-—-—-—-——-—-—-———-—-—-———————————

Cuando se produzca alguno de 1los supuestos
descritos anteriormente, la Sociedad Gestora
informard a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén e iniciard los tramites pertinentes
para la cancelacién del Fondo.-———————————-—=-—-—————-

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacidén del Fondo, no procedera a
la extincidén del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de los Fondos Disponibles para
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.7 de la Informacidédn Adicional del Folleto
Informativo y en la Estipulacién 19 de la presente
Escritura de Constitucidn, excepcidén hecha de 1la
oportuna reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén y liquidacidédn de orden
tributario, administrativo o publicitario. El
remanente que pudiera existir de la ligquidacidén de

los activos se abonaréd al Cedente. -—————————-—-—-———-



En el supuesto de que se haya producido la
extincién del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo méximo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y
de la distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacién, pero con caracter anterior a la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo en cualquier caso,
la Sociedad Gestora otorgara acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas que motivaron su extinciédn, (id) el
procedimiento de comunicacién a los Bonistas y a la
CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucidén de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén y daréa
cumplimiento a los demas tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --

En el supuesto de gque se haya producido la

extincidén del Fondo por la causa establecida en el



apartado (v) anterior vy, por tanto, se hayan
resuelto todos los Documentos de la Operacidn, la
Sociedad Gestora otorgara, en el plazo maximo de un
(1) mes desde gque se produzca el hecho causante de
la extincidén, un acta notarial declarando la
liquidacién y extincién de cualesquiera
obligaciones del Fondo, asi como la cancelacidén del
mismo. Adicionalmente, el Cedente deberd pagar
todos los gastos iniciales que se hayan ocasionado
con motivo de la constitucién del Fondo.----——————-

SECCION II. CESION DE DERECHOS DE CREDITO. -——-

6.- CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. --------

6.1 Derechos de Crédito Iniciales. ----------——-

El Fondo adgquiere los Derechos de Crédito
Iniciales en el dia de hoy, con sujecidén a 1los
términos y condiciones del Contrato de Cesidn de
Derechos de Crédito y las Declaraciones recogidas
en el Contrato de Cesién de Derechos de Crédito y
la Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucidn, los Criterios de Elegibilidad
recogidos en la Estipulacién 6.3 vy, en lo que
respecta a los Derechos de Crédito Iniciales, con
las caracteristicas econémico-financieras

contenidas en el apartado 2 de la Informacidn



Adicional. ———==—=—===—"————"—"——————— - —————
6.1.1 Cesién de 1los Derechos de Crédito
Iniciales. -~ ——————"--"—"—"""""""""""""""“""—"—"—"—"-"—"————
El Cedente, en virtud del Contrato de Cesidn de
Derechos de Crédito, ha procedido en el dia de hoy
a ceder vy transferir al Fondo los Derechos de
Crédito Iniciales derivados de 255.146 Préstamos,
cuyo Saldo Vivo asciende, en la Fecha de
Constitucidén, a 1.999.998.469,67.-€. ——————————————
6.1.2 Precio de compra de los Derechos de
Crédito Iniciales. -——-------"-"-""""""""""""""-"—"——~——
El precio de compra de los Derechos de Crédito
Iniciales sera un importe igual al Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito Iniciales. --——————"—"===-=----
Por lo tanto, el precio total de compra de 1los
Derechos de Crédito Iniciales es igual a
1.999.998.469,67.-€ (el "Precio de los Derechos de
Crédito Iniciales").-------"""""""""""“"-"-"-"-"-"—"—"—"————
6.1.3 Pago del Precio de 1los Derechos de

Crédito Iniciales. ------------—---—--——-—————"——————



El Precio de los Derechos de Crédito Iniciales
serda abonado por la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, al Cedente en la Fecha de Desembolso,
con fecha wvalor de ese mismo dia una vez que el

Fondo haya recibido el precio de suscripcidn de los

La diferencia entre el precio de suscripcidén de
los Bonos de las Clases A y B y el Saldo Inicial de
los Derechos de Crédito se depositard en la Cuenta
de Tesoreria.-—-————————————————————————————————————

El Cedente no percibird interés alguno como
consecuencia del aplazamiento del pago del Precio
de los Derechos de Crédito Iniciales desde la
presente fecha hasta la Fecha de Desembolso.------

6.2 Derechos de Crédito Adicionales. - ----—--——-

6.2.1 Cesién de 1los Derechos de Crédito
Adicionales. ----—-——————— - —

A partir de la Fecha de Constitucidén, en cada
Fecha de Compra durante el Periodo de Recarga, el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
adquirird Derechos de Crédito Adicionales para
compensar la reduccién del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo hasta el

Importe Maximo de los Derechos de Crédito, siempre



que el Cedente disponga de Derechos de Crédito
Adicionales suficientes para ser cedidos al Fondo
que, en dicha fecha de cesién, cumplan los
Criterios de Elegibilidad que se recogen en la
Estipulacién 6.3. """

El Fondo asumird las comisiones y gastos en que
se incurra para la formalizacidén de las sucesivas
compras de los Derechos de Crédito Adicionales. ---

La cesidén de los Derechos de Crédito
Adicionales serd efectiva desde la Fecha de Compra
correspondiente y se realizard por todo el plazo
restante hasta el vencimiento total de los Derechos
de Crédito. —————"""""""""""""""""""—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"———

6.2.2 Periodo de Recarga. ————————————————————~-

El Periodo de Recarga comenzard en la Fecha de
Constitucidén (excluida) y finalizard en la Fecha de
Pago que caiga en la primera de las siguientes
fechgs: --------- ------- - - - - - - -"--"-"-"--—"—"—-""—"""-"-"—"——"—~

(a) La cuarta (4%) Fecha de Pago (es decir, el

21 de junio de 2024) (incluida); o-—=—————————————-



(b) la fecha en la gque se produzca un Supuesto
de Terminacidén Anticipada del Periodo de Recarga; o

(c) La fecha especificada en una notificaciédn
de terminacidédn enviada por el Cedente a la Sociedad
Gestora en la que se determine la fecha de
terminacidén del Periodo de Recarga.-—-—----—-—-—--————-

Durante el Periodo de Recarga, el Fondo
adquirird Derechos de Crédito Adicionales en cada
Fecha de Pago de conformidad con la presente
Estipulacidén. —————==———"="—"———"—"—"—"—"—"—-—"—~—~—~——(—————————

Terminacién anticipada del Periodo de Recarga.

El Periodo de Recarga finalizaré
anticipadamente en la fecha en que se produzca
cualquiera de los siguientes supuestos (cada uno de
ellos, un "Supuesto de Terminacién Anticipada del
Periodo de Recarga"): -—-——-—-—-————"—"—"—"—"———————————————

(a) en las dos Fechas de Pago anteriores, el
saldo de la Cuenta de Principal después de su
aplicacién sea superior al 15% del Saldo Vivo de
Principal de los Bonos; O-——————————"—"—"—————"———\—————

(b) el importe agregado de los Derechos de
Crédito Fallidos entre la Fecha de Constitucidén vy
el final del Dia de Determinacidén correspondiente

(hasta el final del trimestre anterior), sin tener



en cuenta ninguna recuperacidn, es superior al 3%
de la suma de (i) el Saldo Inicial, y (ii) el Saldo
Vivo de todos los Derechos de Crédito Adicionales
en la fecha de su respectiva cesidén; o-—-——-——--—-—------
(c) en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no esté dotado hasta el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva; o-—-———-————-"""""""""—"-"—"—"—"———"——————
(d) en la Fecha de Solicitud de Oferta exista
Déficit de Amortizacidén; o--————-—————————————————
(e) la normativa fiscal se modifica de tal
forma que la cesiétn de los Derechos de Crédito
Adicionales resulta excesivamente onerosa para el
Cedente; 0 - - - == —————
(f) el Cedente deja de actuar o es sustituido
como Administrador de 1los Derechos de Crédito, o
incumple cualquiera de sus obligaciones
establecidas en la presente Escritura o en virtud
del Folleto Informativo; o-—-——-—-"--"""""--"---————
(g) el Cedente se encuentre en situacidn de

insolvencia (declaracidén de concurso), suspensidn



de ©pagos, quiebra o pierda su capacidad para
conceder Préstamos; O-—————————————————————"—"——————

(h) el Administrador se encuentre en situacidn
de insolvencia (declaracidn de concurso),
suspensidén de pagos o quiebra; o-—-———---------————-

(1) Los informes de auditoria de 1las cuentas
anuales del Cedente presenten salvedades dque, a
juicio de la CNMV, pudieran afectar a los Derechos
de Crédito Adicionales.-————————"——————-———"—"—"—"—"—"—"————

6.2.3 Importe Maximo de Adquisicién de 1los
Derechos de Crédito Adicionales. ------—-"---------—-

El importe méximo que la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, destinara en cada Fecha de Compra
a la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales

serd el importe de 1los Fondos Disponibles para

Amortizacién en la Fecha de Determinacidn
correspondiente (el "Importe Maximo de
Adquisicién") . -—-----—------—-—

Durante el Periodo de Recarga, cualquier
remanente de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que no haya podido ser utilizado para
la adgquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
permanecerd depositado en la Cuenta de Principal.

En caso de que existan saldos en la Cuenta de



Principal al final del Periodo de Recarga, dichas
cantidades se utilizaridn para la amortizacidén de
los Bonos de acuerdo con la Estipulacién 9 de la
presente Escritura.-------————-—-"""""""-"-""—"—"-"-"—"—\——-

6.2.4 Precio de cesién de los Derechos de
Crédito Adicionales. ———--——----"---———--———————————

Los Derechos de Crédito Adicionales se cederéan
a un precio igual a la suma del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito Adicionales adquiridos en la
Fecha de Compra correspondiente. —-———----------—-—~

A efectos aclaratorios, el precio de cesidn de
los Derechos de Crédito Adicionales no incluira el
cupédn corrido, que serd devuelto por el Fondo al
Cedente. - - - "———- - ——

El precio deberd abonarse integramente en 1la
correspondiente Fecha de Pago en la qgue se haga
efectiva la cesidn, por valor de ese mismo dia,
mediante cargo en la Cuenta Principal abierta en el
Proveedor de Cuentas del Fondo a nombre del Fondo.

El Cedente no ©percibird interés alguno como



consecuencia del aplazamiento del pago del precio
de venta de los Derechos de Crédito Adicionales
desde la correspondiente Fecha de Compra.---------
6.2.5 Procedimiento para la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales. ------—-"-"-"-"------—-
La cesidn de los Derechos de Crédito
Adicionales tendra lugar de acuerdo con los
siguientes términos: -—--———-""""""""—"—"-"—"—"—"-"—-"————~—~——
(a) Fechas de Solicitud de Oferta. Durante el
Periodo de Recarga, no méas tarde del séptimo (7°)
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, la Sociedad Gestora, mediante
notificacidén escrita, podra solicitar al Cedente la
cesidén de los Derechos de Crédito Adicionales al
Fondo, especificando (i) la Fecha de Compra en la
que tendrad lugar la cesidén al Fondo, (ii) la Fecha
de Pago en la que se abonard el precio de compra de
los Derechos de Crédito Adicionales y (iii) el
Importe Maximo de Adgquisicidén en dicha Fecha de
Determinacidédn (una "Solicitud de Oferta").--------
(b) Fechas de Oferta. Tras la recepcidn por el
Cedente de una Solicitud de Oferta, y no més tarde
de las 08:00 horas CET del sexto (6°) Dia Habil

anterior a la Fecha de Pago correspondiente, el



Cedente enviara a la Sociedad Gestora (i) una
oferta por escrito para la cesién de los Derechos
de Crédito Adicionales, junto con (ii) un fichero
de datos detallando los Préstamos seleccionados vy
sus caracteristicas incluidos en la oferta de
cesién y que deberdn cumplir los Criterios de
Elegibilidad (una "Notificacién de Oferta").------

(c) Fecha de Compra. No méds tarde de las 18:00
horas CET del gquinto (5°) Dia Hébil anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, la Sociedad Gestora
enviard una notificacién escrita al Cedente
aceptando la cesidén de todos o parte de los
Derechos de Crédito Adicionales, Jjunto con un
fichero de datos con los detalles de los Derechos
de Crédito Adicionales aceptados y sus
caracteristicas, tal y como hayan sido comunicados
por el Cedente en la Notificacidén de Oferta (una
"Notificacién de Aceptacién").-------"-"--"-"-"-"-"---——-

El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito

Adicionales aceptados para su cesidén al Fondo no



superara el Importe Maximo de Adquisicidén. En caso
de que los Derechos de Crédito Adicionales
aceptados para su cesidén al Fondo sean inferiores a
dicho Importe Maximo de Adguisicidn, el exceso del
mismo permanecera depositado en la Cuenta
Principal.-—-——="""""""""""""""-"-"—""—""-"—"—"—~—~—~"—(—(—~—~————
6.2.6 Comunicacién a CNMV., ————————————————————
Para cada adquisicién de Derechos de Crédito
Adicionales, la Sociedad Gestora entregard a la
CNMV, con posterioridad a la Fecha de Pago
correspondiente, los siguientes documentos: -------
(a) A través de CIFRADOC, la relacidén de 1los
Derechos de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y
sus principales caracteristicas.------—-——"--""-"---—-
(b) Declaracién de la Sociedad Gestora y el
Cedente, de que dichos Derechos de Crédito
Adicionales cumplen todos los Criterios de
Elegibilidad, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 6.3 siguiente.---——--"""""""-"---—————
6.3 Criterios de Elegibilidad. ---——--—-------——-
Para ser cedidos al Fondo vy adgquiridos por
éste, los Derechos de Crédito 1Iniciales (en 1la
Fecha de Constitucién) y los Derechos de Crédito

Adicionales (en su respectiva Fecha de Compra),



____________________________________________ _61_
deben cumplir tanto los Criterios de Elegibilidad
Individuales como los Criterios de Elegibilidad
Globales (conjuntamente, los "Criterios de
Elegibilidad") que se establecen a continuacidn. --

6.3.1 Criterios de Elegibilidad Individuales. -

Cada Derecho de Crédito debera, en la Fecha de
Constitucidén (respecto de los Derecho de Crédito
Iniciales) o en su respectiva Fecha de Compra
(respecto de los Derecho de Crédito Adicionales),
segun proceda, satisfacer individualmente todas las
declaraciones y garantias establecidas en la
Estipulacién 7 siguiente (los "Criterios de
Elegibilidad Individuales").------"-""""""""--—--—-—-—

6.3.2 Criterios de Elegibilidad Globales. -----

Ademds de los Criterios de Admisibilidad
Individuales, los Derechos de Crédito Adicionales
asignados al Fondo en su conjunto (suponiendo a
estos efectos que los Derechos de Crédito
Adicionales pertinentes que se adquieran en la

Fecha de Compra correspondiente hayan sido



asignados al Fondo), deberéan satisfacer los
siguientes criterios de elegibilidad globales (los
"Criterios de Elegibilidad Globales") en cada Fecha
de Oferta:----—-—"—"""""""""""""""""""—"—"—"——~———————

(a) el tipo de interés medio ponderado de 1los

Derechos de Crédito No Fallidos no es inferior al

(b) el vencimiento medio de 1los Derechos de
Crédito No Fallidos no sea superior a 6 afios.-----
Para el célculo de la estimacidén indicada en el
apartado (b) anterior, se asumird un afio natural
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.-----
(c) que el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito correspondientes al Deudor con
representacidén més significativa no supere el 0,01%
del Saldo Vivo total de los Derechos de Crédito. -
(d) el porcentaje del Saldo Vivo de 1los
Derechos de Crédito que corresponde a Préstamos que
han sido aprobados por el Cedente Dbajo limites
calculados no supera el 52,00% del Saldo Vivo total
de los Derechos de Crédito.--—-—-----""---------———~
(e) que el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito correspondiente a Deudores domiciliados en

las tres (3) Comunidades Autdnomas con mayor



representatividad no supere el 63,00% del Saldo
Vivo total de los Derechos de Crédito. -----—-—-—----
6.4 Responsabilidad del Cedente. -—————-—-----—-
De conformidad con lo dispuesto en el articulo
348 del Cébdigo de Comercio y en el articulo 1.529
del Cbédigo Civil espafiol, el Cedente uUnicamente
responderd frente al Fondo de la existencia vy
licitud de los Derechos de Crédito, en los términos
y condiciones previstos en el Folleto y en la
Escritura de Constitucidn, asi como de la
personalidad Jjuridica en virtud de la cual se
realice la transmisidén de los Derechos de Crédito.
El Cedente no asume el riesgo de impago de los
Derechos de Crédito v, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otro importe adeudado en virtud de los
Préstamos, ni asume la efectividad de las garantias
o avales otorgados en garantia de los mismos (si

los hubiere en el futuro). Asimismo, el Cedente no



asume responsabilidad alguna ni garantiza en modo
alguno el buen fin de la operacidédn y no se
otorgardn garantias por parte de ninguna entidad
publica o privada, incluidas la Sociedad Gestora,
el Cedente o cualquiera de sus filiales o
sociedades participadas. Ademas, el Cedente no se
compromete a recomprar los Derechos de Crédito,
salvo en los casos previstos en la Estipulacidén 6.6
siguiente. -------"--—--"-"""-""""""""""--—""""""""———
Lo anterior se entiende sin perjuicio de la
responsabilidad del Cedente en relacidén con la
administracidén de los Préstamos, de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Administracidn, y
de las derivadas del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Contrato de
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva, y sin
perjuicio de la responsabilidad derivada de las
declaraciones del Cedente contenidas en la
Estipulacidén 7 siguiente. Hasta la Fecha de
Constitucidén, el Cedente continuard asumiendo el
riesgo de insolvencia de los Deudores en virtud de
los Préstamos de los que surgiran los Derechos de
Crédito Iniciales; y hasta cada Fecha de Compra, el

Cedente continuara asumiendo el riesgo de



insolvencia de 1los Deudores en virtud de los
Préstamos de los que surgirdan 1los Derechos de
Crédito Adicionales. ———————=————————"—"—"—"—"——————————

6.5 Derechos cedidos al Fondo. --—-———————-—-—-—----

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cbébdigo Civil.
En concreto, tendrd derecho a recibir todos los
pagos dgue, a partir de la fecha de cesién
correspondiente, realicen los Deudores. -—-—————————-

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesidn
conferird al Fondo, desde la Fecha de Constituciédn,
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Derechos de Crédito: ———---=--"-"""""—"—""—"—"——-—-———-

“(a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del principal de
los Préstamos. ————————————————————————————————————

(b) A percibir la totalidad de las cantidades

que, a partir de la fecha de cesiodn



correspondiente, se devenguen en concepto de
intereses ordinarios e intereses de demora sobre el
principal de los Préstamos. No se cederan al Fondo
los intereses ordinarios y de demora
correspondientes a cuotas impagadas con
anterioridad a la Fecha de Constitucidén.----------
(c) A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por comisiones de reclamacidén de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi como
cualquier otra comisidén o suplido que corresponda a
CaixaBank., - -----—-"-"-""-"""-""-"""""""""""""""""----"""-"—"—~——
(d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes o derechos que sean percibidos por el
Administrador en pago de principal e intereses
ordinarios y de demora, tanto por el precio de
remate o importe determinado  por resolucién
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias, como por la enajenacidn o
explotacidén de los bienes adjudicados.---—-——---————=
(e) A percibir cualquier otro pago que reciba
el Administrador por los Préstamos, tales como los
derechos derivados de cualquier derecho accesorio a

los mismos (como por ejemplo, los derivados de la



ejecucién de cualesquiera garantias reales o
personales aparejadas al Préstamo que corresponda
y, en su caso, pagos de seguros accesorios a los
Préstamos) . —————=——————————————-——— - ———

No existe la obligacidén de retener ni de
ingresar a cuenta respecto de los rendimientos de
los Préstamos que constituyan ingresos del Fondo,
en virtud de lo establecido en el articulo 61 k)
del Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. ——==—————————————-——-—— - — o

En el supuesto de amortizacidén anticipada de
los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital, no tendrd lugar la sustitucién
de los Préstamos afectados. --——-————"""""""""""-"-"———-

Los derechos del Fondo resultantes de 1los
Préstamos estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o

cualquier otra incidencia de los Préstamos. -------



Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
del Administrador, derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluido el
ejercicio de la accidén ejecutiva, cambiaria o
declarativa contra estos, segun corresponda.------

6.6 Sustitucién de los Derechos de Crédito. --—-

En el supuesto que durante toda la vigencia de
los Derechos de Crédito se advirtiera que alguno de
los mismos no se ajustase a los Criterios de
Elegibilidad, el Cedente se compromete, previo
consentimiento de la Sociedad Gestora, a proceder
de inmediato a subsanar dicho incumplimiento, y si
dicha subsanacidén no fuera posible, a sustituir o
amortizar el Derecho de Crédito afectado,
resolviendo de pleno derecho 1la cesidén de 1los
Derechos de Crédito afectados, con sujecidén a las
siguientes reglas: -———-—--—--""-"-""""="-"-"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"——-~——

(a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del mismo o) a partir de la
notificacidén correspondiente de la Sociedad Gestora

al Cedente, comunicéandole la existencia del



referido vicio. ------------- - - - - - - - - - - - - - -~ -~ —~—~—~—~—~——

(b) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado (a) anterior,
la Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir
el correspondiente Préstamo por otro de
caracteristicas financieras similares (respecto a
saldo vivo pendiente, plazo, garantia, tipo de
interés, frecuencia de pago, y rating interno del
Deudor correspondiente)y que cumpla con los
Criterios de Elegibilidad, gque serd aprobado por la
Sociedad Gestora en un plazo madximo de treinta (30)
dias siempre que no se perjudique la calificacién
de los Bonos otorgada por las Agencias de
Calificacién. ---—-—"-"--"-"-"""""""""""-"----—---—————

CaixaBank debera reembolsar al Fondo
cualesquiera cantidades impagadas relativas al
Préstamo sustituido mediante su abono en la Cuenta
de Tesoreria. Asimismo, en el caso de que el Saldo
Vivo del Préstamo sustituto sea ligeramente

inferior al del Préstamo sustituido, CaixaBank



deberd reembolsar al Fondo la diferencia, tomando
en cuenta el valor nominal, los intereses
devengados y no pagados correspondientes asi como
cualesquiera cantidades impagadas relativas a dicho
Préstamo, mediante su abono en la Cuenta de
Tesoreria en la fecha correspondiente. -—-————--———--
En particular, la modificacidén por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos, de las
condiciones de estos sin sujecidén a los limites
establecidos en la legislacidén especial aplicable y
a los términos pactados entre el Fondo y el Cedente
en la presente Escritura de Constitucién del Fondo
y en el apartado 3.7.1 de la Informacidn Adicional
del Folleto Informativo, \% supondria un
incumplimiento por ©parte del Cedente de sus
obligaciones. Ante dicho incumplimiento, el Fondo,
a través de la Sociedad Gestora, deberd (i) exigir
la correspondiente indemnizacién por dafios vy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidédn o reembolso
de los Derechos de Crédito afectados, de
conformidad con lo dispuesto en la ©presente
Estipulacidén, no suponiendo ello que el Cedente
garantice el buen fin de 1la operacidén, sino la

necesaria reparacidén de los efectos producidos por



el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Cbédigo Civil.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Derecho de Crédito por él cedido no se
ajusta a las declaraciones descritas en la
Estipulacién 7, deberd ponerlo en conocimiento de
la Sociedad Gestora, e 1indicarle los Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los
Préstamos afectados. —-————-------"""""—"—"—"—"—"—"-"-"—"———

En todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el
Préstamo sustituyente cumple con los Criterios de
FElegibilidad. --—————---"-"-"""""""""""""""-----———

El Cedente se compromete a formalizar la cesidn
de los Derechos de Crédito que sustituya en acta
notarial y en la forma y plazo que establezca la
Sociedad Gestora, y a proporcionar la informacidn
sobre los mismos que considere necesaria la
Sociedad Gestora. -————————"—"———————————"—"—"—"—"—"————————

(c) Si algun Derecho de Crédito no fuera



sustituido en los términos establecidos en el
parrafo (b) de este apartado, el Cedente procedera
a resolver automdticamente la cesidn del Derecho de
Crédito afectado no conforme no sustituido. La
resolucidédn se producird mediante la devolucidn en
efectivo al Fondo del Saldo Vivo del
correspondiente Derecho de Crédito, mas los
intereses devengados y no pagados, y cualquier otra
cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
dicha fecha, que se 1ingresard en la Cuenta de
Tesoreria. —————=—=————————————————— - ———
En cualgquiera de los <casos anteriores, la
mencionada sustitucidén de Préstamos serd comunicada
a la CNMV y a las Agencias de Calificacibén.-------
7. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE CAIXABANK. ----
CaixaBank, como titular de 1los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos hasta su cesidn
al Fondo, efectta vy declara al Fondo y a la
Sociedad Gestora las siguientes representaciones vy
garantias sobre las caracteristicas del Cedente vy
de los Préstamos, que se entenderan realizadas: ---
(i) con respecto a la cesidén de los Derechos de
Crédito Iniciales, en la Fecha de Constitucidén.---

(ii) con respecto a los Derechos de Crédito



Adicionales, en cada Fecha de Compra durante el
Periodo de Recarga. -—-———-—————————————"————"—"—"———"—\—\———

7.1 En cuanto al Cedente: ~---———————------—-————-—

1. Que el Cedente es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacién vigente, se halla inscrita en el
Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y se halla facultada
para otorgar financiacidén. --————---———---——————————

2. E1 Cedente no se ha encontrado en situacién
de 1insolvencia, suspensién de pagos, gquiebra o
procedimiento concursal (de conformidad con 1o
dispuesto en la Ley Concursal).--—-————-—-"""-"-"———-—-—

3. Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias para efectuar la cesién de los Derechos
de Crédito al Fondo, y para el valido otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucidén, de 1los
compromisos asumidos en la misma y de los demas

contratos relacionados con la constitucidédn del



4. Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2019, 2020, 2021 Y 2022 y que estas han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil
y, asimismo, estan disponibles en la pagina web del
Cedente. El1 informe de auditoria correspondiente a
las cuentas anuales del ejercicio 2022 no presenta
salvedades. ----——————-——-———-———————————— - —————

7.2 En cuanto a los Préstamos: - -————————----—-

1. Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente documentados; en funcidén de su fecha de
formalizacidén, de su importe nominal y de otros
factores tenidos en cuenta por el Originador
mediante (1) pbdéliza notarial o (11) contrato
privado. Los Préstamos podrian estar asegurados por
una garantia personal. CaixaBank conservard, a
disposicién de la Sociedad Gestora, segun el caso,
copia simple de la pdliza intervenida, original del
contrato privado, o —respecto de los Préstamos
formalizados telemdticamente, se dispone igualmente
de la documentacién legal de los mismos.-—--——-——--—-———--

2. Que el Cedente es titular pleno de 1la
totalidad de los Derechos de Crédito derivados de

los Préstamos, libres de cargas y reclamaciones. --



3. Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen (i) como Anexo al Contrato
de Cesidén de Derechos de Crédito en relacidédn con
los Derechos de Crédito Iniciales; vy (ii) como
fichero de datos en Notificacién de Oferta en
relacidén con los Derechos de Crédito Adicionales,
reflejan correctamente la situacién actual, tal y
como esta recogida en los documentos
correspondientes, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Asimismo, cualquier
otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de 1la cartera de Préstamos del
Cedente recogida en esta Escritura de Constitucidn,
en el Folleto y en el Contrato de Cesidén es
correcta y no induce a error.-—-——-—-—————————————————

4. Que todos 1los Préstamos estdn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como,
en su caso, por sus pdlizas intervenidas por
fedatario puUblico o por sus contratos privados, vy

son objeto de andlisis y seguimiento por parte del



Cedente desde su concesidn, de acuerdo con 1los
procedimientos habituales que tiene establecidos vy
conforme lo expuesto el apartado 2.2.7 de la
Informacién Adicional del Folleto Informativo y en
el ANEXO 4 a esta Escritura de Constitucidén.------
5. Que todos los Préstamos existen, son validos
y ejecutables de acuerdo con la legislaciédn
aplicable. En concreto, cumplen con la legislacidn
en materia de consumo aplicable en Espafia. ——-—-—-—----
6. Que, desde el momento de su concesidn, todos
los Préstamos han sido y estédn siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por este en la
administracién de las operaciones de financiaciédn
al consumo concedidas a personas fisicas residentes
en Espafia. - -——-——————"—""""""""""""""—"—"—"—"——~—(———————
7. Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningun tipo en relaciédn
con los Préstamos que puedan perjudicar la validez
y exigibilidad de los mismos o que puedan dar lugar

a la aplicacidén del articulo 1.535 del Cbédigo

8. Que el Cedente no tiene conocimiento de que

ningin Deudor de los Préstamos, por ser titular de



algin derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentre en disposicién de oponer la compensacioén.

9. Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcién alguna al pago de cualguier
cantidad referida a los Préstamos. ————————————-——-——

10. Que, en aquellos contratos privados o
pdélizas intervenidas por fedatario publico que
documentan los Préstamos que, en su caso, contengan
cldusulas que restrinjan o impidan la cesidén de los
Derechos de Crédito o en las gque se exija alguna
autorizacidén para llevar a cabo dicha cesidén (en la
medida en que CaixaBank continue administrando el
Préstamo en cuestidén), se han cumplido todos 1los
requisitos respecto a la cesidn que, en su caso, se
establecia en el correspondiente documento de
formalizacidén. —-——-——="=""""""————

11. Que, a la fecha del presente otorgamiento,
el Cedente no ha recibido ninguna notificacidén de
amortizacidén anticipada total de ningun Préstamo. -

12. Que el capital o el principal de todos los



Préstamos ha sido totalmente dispuesto. ---———----——-

13. Que el pago de los intereses y principal de
todos los Préstamos se realiza mediante
domiciliacidén bancaria.--—-—-—-—-—-—-----=-"-"—"—"—"—"—"—"—"—"—"————

14. Que 1los Préstamos han sido otorgados a
personas fisicas residentes en Espafia en el momento
de la celebracidédn del correspondiente contrato de
préstamo y tienen como finalidad financiar
actividades de consumo (entendiendo estas
actividades de consumo en sentido amplio e
incluyendo, entre otras, la financiacidédn de gastos
del Deudor, la compra de Dbienes, incluyendo
automéviles, o servicios).---—-——"""-"""""“"-"“"-"---——

15. Que tanto la concesidén de 1los Préstamos
como la cesidén de los Derechos de Crédito al Fondo
y todos los aspectos con ellos relacionados se han
realizado segun criterios de mercado.-------—---——-

16. Que todos los Préstamos tienen un
calendario de amortizacidédn previamente establecido.

17. Que ninguno de 1los Deudores es empleado,
director o alto cargo del Cedente.-—-——-----------——-

18. Que ninguna ©persona tiene un derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto

cesionario de los Derechos de Crédito, al cobro de



las cantidades que se deriven de los mismos, salvo
los derechos preferentes legales. —————————"=———————

19. Que todos los Préstamos han sido concedidos
siguiendo los ©procedimientos descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en el ANEXO 4 a esta
Escritura de Constitucién. ---—-—-----"-"-"-"""""-"-"-"---—-

20. Que para los Préstamos no hay ninguna
operacién en la gque intervenga, como prestamista,
una entidad financiera diferente a la de 1la
Cedente, es decir, los Préstamos son bilaterales. -

21. Que todos los Deudores estaban domiciliados
en Espafia en el momento de la celebracién del
correspondiente contrato de préstamo. ——-—-—————--———-—-

22. Que todos los Préstamos han sido concedidos
por CaixaBank en el curso ordinario de sus
negocios. ——————m—mmmmmm e

23. Que los Préstamos constituyen una
obligacién valida vy vinculante de pago para el

Deudor y son exigibles de acuerdo con sus propios



términos. ————————————— -
24. Que todos 1los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable. -~ ———===----—————— - ———
25. Que los Préstamos se rigen por la ley
espafiola. -~ - —————————————— - ————
26. Que ninguno de los Préstamos esta
clasificado por el Cedente en la fecha del presente
otorgamiento como refinanciaciédn o reestructuracidn
vigente segun la definicién recogida en la Circular
4/2017 de Banco de Espafia. —-—————————————————————-
27. Todos los Préstamos cumplen con 1los
Criterios de Elegibilidad. ----—-""""""""""""="=-———-
28. Que todos los Préstamos estan denominados
en euros, y son pagaderos exclusivamente en euros.
29. En la Fecha de Constitucidédn del Fondo,
ningin Préstamo presenta 1impagos superiores a
treinta (30) digs.---—-———"—"—"—"—"—""""—""""""“""“"-"“"-"-————
30. Todos los Préstamos tienen vencimiento (i)
no antes del 1 de agosto de 2023 y (ii) no después
del 1 de marzo de 2033.-—-—=——=="="====——="—=————————————
31. Cada Préstamo se ha originado en o con
posterioridad al 1 de enero de 2020.--—-———=--————-—-

32. Cada uno de los Préstamos devenga intereses



____________________________________________ _81_
a un tipo de interés fijo, que no es inferior al
0% . ——————mm
33. El1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito es
superior a 1.000 euros e inferior a 100.000 euros.
34. En la fecha de cesién correspondiente de
los Derechos de Crédito al Fondo, no existiré
ningin Préstamo con periodo de carencia de
intereses o principal. ---—-——""-"""""""""""-----————
35. Ninguno de los Préstamos se ha originado a
través de Agentes de la Propiedad Inmobiliaria
(API) o mediadores. ———————————————————————————————
36. En la fecha de cesién correspondiente de
los Derechos de Crédito al Fondo, cada Préstamo

cumplird lo dispuesto en el articulo 243(2) (b) de

37. En la correspondiente fecha de cesidén de
los Derechos de Crédito al Fondo, los Deudores han
pagado al menos una (1) cuota bajo cada uno de los
Préstamos. ——————————————————————— - ———————

38. Las cuotas a pagar bajo los Préstamos se



componen de pagos de principal e intereses y dichas
cuotas son constantes vy pagaderas mensualmente.
Ninguno de los Préstamos es un préstamo balloon. —-
39. Los préstamos no han sido aprobados por un
analista contraviniendo la evaluacidén realizada por
el sistema automadtico de evaluacidn (es decir, no
se ha concedido ninguin préstamo en virtud de una
aprobacién forzosa).--——————————————--—————————————
40. Los Préstamos son homogéneos en términos de
tipo de activo, flujos de efectivo, riesgo de
crédito y caracteristicas de prepago, y contienen
obligaciones contractualmente vinculantes 3%
exigibles, plenamente oponibles a los Deudores vy,
en su caso, los garantes, en el sentido del
articulo 20.8 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén. En cuanto al factor de homogeneidad
que debe cumplirse todos 1los Deudores (en el
momento de cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito subyacentes) son personas fisicas
residentes exclusivamente en Espafia. ——————-----——-
41. Todos los Préstamos (i) estédn sujetos a
criterios similares de suscripcidén; y (ii) se
gestionan con arreglo a procedimientos de

seguimiento, cobro y administracién no menos



estrictos que 1los aplicados a 1los derechos de
crédito no titulizados. -—-—--------""""""""-"—"—--—-"—"———

42. La evaluacién de la solvencia crediticia de
los Deudores de los Préstamos cumple los requisitos
que se recogen en el articulo 8 de 1la Directiva
2008/48/CE. ——===————=— == m

43. Los Préstamos no se encuentran en situacidn
de "default" en el sentido del articulo 178(1) de
CRR, de conformidad con el péarrafo 11 del articulo
20 del Reglamento Europeo de Titulizacidén y las
Directrices de la EBA publicadas el 2 de abril de
2020, asi como cualguier otro reglamento que pueda
sustituirlas o desarrollarlas en el futuro.-------

44. En la fecha de cesidén correspondiente de
los Derechos de Crédito al Fondo, el Cedente no
tiene conocimiento de gque ninguin Deudor Thaya
experimentado un deterioro de su calidad crediticia
y, segun su leal saber y entender, ningtn Deudor: -

(i) haya sido declarado insolvente o un &érgano

jurisdiccional haya concedido a sus acreedores un



derecho definitivo inapelable de ejecucidén o una
indemnizacidén por dafios y perjuicios significativa
a raiz de una falta de pago en los tres (3) afios
anteriores a la fecha en que se originaron o se le
haya sometido a un proceso de reestructuracidn de
deuda por lo que respecta a sus exposiciones de
dudoso cobro; o-—-—-—--—-—-——-——-—————————————————————
(ii) conste, en el momento de originarse, cuando
proceda, en un registro publico de créditos de
personas con un historial crediticio negativo; —---
(1id) tenga una evaluacién o calificacidn
crediticia que indique que el riesgo de que no se
efectlen pagos acordados contractualmente es
significativamente mayor que en el caso de
exposiciones comparables en poder del Cedente dque
no han sido asignadas al Fondo en el marco de la
operacidn. ————-——-—---—mmmm
Ni el Fondo, ni la Sociedad Gestora, ni el
Agente de Pagos, ni ninguna otra persona han
emprendido ni emprenderan investigacidén, busqueda u
otra accidén alguna para verificar la informacidn
relativa a la cartera de Préstamos O para
establecer la solvencia crediticia de ningun Deudor

o de cualgquiera de las demds ©partes en 1los



Documentos de la Operacién. Cada una de dichas
personas se basard exclusivamente en la exactitud
de las manifestaciones y garantias que haya
otorgado el Cedente al Fondo en el Contrato de
Cesidén de Derechos de Crédito respecto de, entre
otras cosas, él mismo, la cartera de Préstamos, los
Derechos de Crédito, los Deudores y los contratos
de Préstamo y gque hayan sido reproducidas en la
seccidén 2.2.8 de la Informacidén Adicional y la
Estipulacién 7 de la presente Escritura de
Constitucidbn. ————=-=-——-————"—"—"—"—"—"—"—-"—"—"—"—"—"—"—"—"—~\—~—~—~—~—~—~———

Si cualgquiera de los Derechos de Crédito no
cumpliera las manifestaciones y garantias otorgadas
por el Cedente en la Fecha de Constitucidén o en la
Fecha de Compra (segun sea el caso), el Cedente
estaréa obligado, si el correspondiente
incumplimiento no fuera subsanable, a cumplir con
los términos vy condiciones establecidos en 1la
seccién 2.2.9 de 1la Informacidén Adicional vy la

Estipulacién 6 de la ©presente Escritura de



Constitucidén. —-—-——-——--———-—————————————————————————

SECCION III - ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

DERECHOS DE CREDITO. —--———————————————————mmm o

8.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. ————————————————m—— o

Sin perjuicio de que la obligacidén 1legal de
administrar y gestionar los Préstamos
correspondientes corresponde a la Sociedad Gestora,
de conformidad con el articulo 26.1.b de la Ley
5/2015, tal y como se contempla en la Estipulacidn
3 de la presente Escritura, la Sociedad Gestora ha
suscrito con el Cedente, en la presente fecha, un
Contrato de Administracidén por el cual la Sociedad
Gestora subcontrata y delega en el Cedente las
funciones de administracidén vy gestién de los
Préstamos, actuando CaixaBank, por lo tanto, como
administrador de los Préstamos (el
"administrador"). - - ---- - --- - - - - - - - - - - -~ -~~~ ——————

El Contrato de Administracién regqula 1las
relaciones entre CaixaBank y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y entre CaixaBank y 1la
Sociedad Gestora, en nombre propio, en relacidn con
la custodia y administracidén de los Préstamos cuyos

Derechos de Crédito han sido cedidos al Fondo.----



CaixaBank, en el marco de este mandato, podra
llevar a cabo cualgquier actuacidédn gque considere
razonablemente necesaria o conveniente aplicando,
en cualquier caso, igual diligencia %
procedimientos de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos como si
de derechos de crédito de su cartera se tratase,
desarrollando a tal efecto las actuaciones
habituales para estas situaciones, y entre ellas la
ejecucién de garantias que, en su caso, se hubieran
otorgado en relacidén con los Préstamos. —----—-—-——-———-—

En el supuesto de incumplimiento por 1los
Deudores de las obligaciones de pago derivadas de
los Préstamos, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondréd de acciédn
ejecutiva, cambiaria o declarativa, seglun
corresponda, contra dichos Deudores, de conformidad
con los tramites previstos para dicho proceso en 1la
Ley de Enjuiciamiento Civil, y de conformidad con

la Jjurisprudencia existente en cada momento, que



podrd ser ejercida por la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, tnicamente en los
supuestos de que el Administrador no ejerza sus
funciones debidamente conforme a los usos
habituales que existan a tal efecto.----—-——------—-
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier Otro
Acreedor del Fondo dispondran de accidédn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accién en los términos descritos en la presente
Estipulacidén. ————=—==———"="—"———"—"—"—"—"—"——————
El Administrador se compromete a lo siguiente:
(i) A ejercer la administracidén y gestidn de
los Préstamos cuyos Derechos de Crédito han sido
adquiridos por el Fondo en los términos del régimen
y procedimientos ordinarios de administracidén vy
gestidén establecidos en el apartado 2.2.7 de la
Informacidén Adicional del Folleto Informativo y en
el ANEXO 4 a esta Escritura de Constitucién.------
(ii) A seguir administrando los Préstamos,
dedicando el mismo tiempo y atencidén a los mismos y
el mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en

la administracién de los mismos que el que



dedicaria y ejerceria en la administracién de sus
propios Préstamos y, en cualquier caso, ejercitaréa
un nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia
en la prestacidén de los servicios dentro del ambito
de su mandato. ---————-————-————-—————————————————

(iii) Asegurar que los ©procedimientos que
aplica y aplicard para la administracidén y gestiodn
de los Préstamos son y seguiran siendo conformes a
las 1leyes vy normas legales en vigor gque sean
aplicables en cada momento. —-———--————=-—-—"——-—————-—-—

(iv) A cumplir con la debida 1lealtad las
instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracién y la legislacidédn aplicable. —————-—-

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas. ———————------—-—-———-

Los términos més relevantes del mandato de
administracidén y gestidn se recogen a continuacidn.

El Administrador renuncia en cualquier caso a



los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo,
Administrador de los Préstamos y depositario de los
correspondientes contratos y en particular a 1lo
dispuesto en los articulos 1.730 y 1.780 del Cdédigo
Civil y 276 del Cédigo de Comercio. —————-—————-————-
8.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién de los Préstamos.------——-
La descripcidn sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracidén vy
gestidén de los Préstamos, regulados por el Contrato
de Administracidén es la siguiente: --—-—-—--------———-
8.1.1. Custodia de documentos y archivos. ————-
El Administrador custodiard todos los contratos
de Préstamo, asi como copias de todos los
instrumentos, documentos y registros informédticos
relativos a los Préstamos y no abandonard la
posesidn, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento por escrito de 1la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacidén de un Préstamo,
o le fuere exigido por cualquier otra autoridad

competente, en cuyo caso deberd informar a la



Sociedad Gestora. -—-—————"""—"—"—"—"————————————————————

8.1.2. Gestién de cobros. ———-————-————-———————~

El Administrador continuard con la gestidén de
cobro de todas las cantidades gue correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi Como cualquier otro concepto,
incluyendo, en su caso, cualquier otro tipo de
contrato de seguro que sea accesorio a los
Préstamos. El Administrador pondra la debida
diligencia para que los pagos gque deban realizar
los Deudores o que deban recibirse de terceros
(incluyendo los seguros), sean cobrados de acuerdo
con los términos y condiciones contractuales de los
Préstamos. ————————————————————--— - ———————

Cobro por el Fondo de los pagos relativos a los

Préstamos. —————————-——————————————-—— - —————

El Administrador realizard la gestidén de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los

Préstamos, asi como cualquier otro concepto,



incluyendo, en su caso, cualquier otro tipo de
contrato de seguro que sea accesorio a los
Préstamos. —-————=—————————————"—"—"—"——\—(—(—~———— - —————
El Administrador pondrad la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores
sean cobrados de acuerdo con los términos vy
condiciones contractuales de los Préstamos.-------
El Administrador transferird a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo todas las cantidades recibidas
por cualguiera de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Préstamos que
administre. Dicha transferencia se realizarad en
cada Fecha de Cobro, con fecha valor de ese dia.--
Las Fechas de Cobro del Fondo seran todos los
dias en los cuales se realicen pagos por 1los
Deudores en concepto de principal, de intereses, o
de cualquier otro flujo monetario derivado de 1los
Préstamos y se abonen en la Cuenta de Tesoreria del
fondo en concepto de los Préstamos.----—-—-—-—-————-—-—
Sin perjuicio de lo previsto en la Estipulacidn
6 de la presente Escritura y en el apartado 2.2.9
de la Informacidn Adicional del Folleto
Informativo, el Administrador no abonard cantidad

alguna al Fondo que no hubieren recibido



previamente de los Deudores en concepto de pago de
los Préstamos. ———————————————————————————————————

8.1.3 Informacibn. ------------- - - -~~~ -~~~ —~—~—~——\——

E1l Administrador debera proporcionar
regularmente a la Sociedad Gestora informacidn
relativa a las caracteristicas individuales de cada
uno de los Préstamos, el cumplimiento por 1los
Deudores de las obligaciones derivadas para 1los
mismos de los Préstamos, los impagos, cualqguier
modificacidén realizada en las caracteristicas de
los Préstamos, asi como cualquier procedimiento o
accién legal iniciada en relacién los Préstamos
impagos, todo ello de conformidad con 1o
establecido en el Contrato de Administracidén. Entre
otras, mensualmente el Administrador enviard a la
Sociedad Gestora informacién al cierre del mes
anterior sobre la cartera, los movimientos vy
cuadros de amortizacidén. -----—---"--———--—————————-

Asimismo, el Administrador deberd preparar vy

entregar a la Sociedad Gestora cualquier



informacidén adicional que ésta le solicite en
relacidén con los Derechos de Crédito Fallidos.----

8.1.4 Subrogacién de los Préstamos. ————-------

El Administrador estara autorizado para
permitir subrogaciones en la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a 1las del antiguo vy las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos a personas fisicas residentes en Espafia
con finalidades de consumo, descritos en el
apartado 2.2.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en el ANEXO 4 a esta
Escritura de Constitucidn, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta del nuevo Deudor (salvo
disposicién legal en contrario). E1 Fondo no se
hard cargo de los costes derivados del proceso de
sustitucibn. ------———------

La Sociedad Gestora podrd limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a 1la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las

calificaciones otorgadas a los Bonos por 1las



Agencias de Calificacién.---------"-"-"""""""------—-

8.1.5 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Préstamos. --————--

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
llevar a cabo la refinanciacidén o reestructuracidn
de los Préstamos de acuerdo con los términos vy
condiciones de sus ©politicas vy ©procedimientos
internos, actuando por lo tanto con la misma
diligencia con la que administra los Préstamos de
su propia cartera, siempre que dicha renegociacidn
no disminuya el rango, la eficacia juridica o el
valor econdémico de los Préstamos o las garantias
otorgadas en relacidédn con los mismos. —-—————-————-—-

No obstante, cuando dichas modificaciones
impliquen una renegociacidén del tipo de interés
aplicable a los Préstamos o una extensidén del plazo
de vencimiento, la autorizacidn genérica
establecida en el parrafo anterior estard sujeta,
en todo caso, al cumplimiento de las condiciones

indicadas a continuacidén: ————————=————"————————————



(a) Renegociacién del tipo de interés. ----————-

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
renegociar el tipo de interés cuando asi 1lo
soliciten los Deudores, en unas condiciones que
sean consideradas de mercado y gue no sean
distintas a las que el ©propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacidén o en la
concesidén de sus préstamos. -———-————————————————————

A estos efectos, se considerard tipo de interés
de mercado el tipo de interés ofrecido por

entidades de crédito en el mercado espafiol para

préstamos de importe % deméas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo. ————-—-———-—-—-———————————— - —————

El Administrador sdélo podrd reducir el tipo de
interés si, en la Fecha de Determinacién
correspondiente, el tipo de interés medio ponderado
de los Préstamos no es inferior al 5,50%.-——-——--——--

(b) Extensién del plazo de vencimiento. ---——--—-—-

La Sociedad Gestora autoriza al Administrador a
acordar la extensidén del plazo de vencimiento
cuando asi lo solicite el correspondiente Deudor,
en unas condiciones que sean consideradas de

mercado y que no sean distintas a las que el propio



Administrador estuviera aplicando al alargamiento
de plazo de sus préstamos. En cualquier caso, dicha
renegociacién estard sujeta a las siguientes reglas
y limitaciones: ------—————--—--------— - ——————

(i) El1 saldo wvivo inicial agregado de 1los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo que se hayan
beneficiado de wuna extensién de vencimiento no
podréd superar el 5,00% del Saldo Inicial de 1los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo. Se excluiréan
de este cémputo los Préstamos sujetos a cualguier
tipo de Moratoria. --- - ———

(ii) Que, en todo caso, se mantenga o aumente
la frecuencia de pagos de las cuotas de intereses y
de amortizacidén de principal del Préstamo, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén. -----

(iii) Que la nueva fecha de vencimiento final
de los Préstamos sea, como maximo, el 1 de marzo de
2033. Se excluirdn de este cémputo los Préstamos
sujetos a cualquier tipo de Moratoria.------------

A solicitud de cualquiera de las Agencias de



Calificacién, la Sociedad Gestora deberéa
proporcionar, al menos con caracter trimestral, una
relacién de las renegociaciones acordadas en
relacidén con los Préstamos, a los efectos que las
Agencias de Calificacidén puedan realizar un
seguimiento de las mismas.-—-———————————————————————

Moratorias. -~ ——————-———-——-————————————————————-—

Los limites establecidos en los parrafos (a) y
(b) anteriores no se aplicaran a (y, por lo tanto,
cualquiera de los siguientes estd expresamente
permitidos en cualquier caso) :-————————————————————
(a) la concesidébn de cualquier Moratoria; y----
(b) las que se califiquen como renegociaciones
o renovaciones de acuerdo con la Circular 04/2017,
de Banco de Espana, y en relacién con las
directrices que pueda emitir la EBA para definir
con mayor precisidén las medidas de indulgencia
(dichas renegociaciones o renovaciones no se
consideran refinanciaciones o reestructuraciones
por obedecer a motivos distintos de dificultades
financierags) . --------- - -- - - - - - - - - “- “- - - -~ -~ —~———(—(—(—(—(———
Ademas, ningun Derecho de Crédito cedido al
Fondo se verad afectado por las Moratorias Covid-19

vigentes en el momento de su cesién al Fondo.



Asimismo, el Cedente no sustituird ni recompraré
los Derechos de Crédito afectados por Moratorias
Covid-19 o cualquier otra medida similar (incluidas
otras Moratorias de cualquier tipo) después de su
cesién al Fondo. ——————————————————————————————————

(c) Términos comunes. —~————————————————————————

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podréa, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar la habilitacién vy 1los
requisitos para la renegociacién por parte del
Administrador que se establecen en este apartado.
En cualquier caso, toda renegociacidén del tipo de
interés o del vencimiento de los Préstamos esté o
no habilitada genéricamente, serd adoptada por el
Administrador actuando con la misma diligencia con
la que administra los Préstamos de su propia
cartera, y de acuerdo con los términos y
condiciones de sus politicas internas, asi como
teniendo en cuenta los intereses del Fondo. -—------

En caso de 1llegar a producirse cualquier



renegociaciédn de wun Préstamo, se procederd por
parte del Administrador a la comunicacidédn inmediata
a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacidn. Dicha
comunicacidn debe realizarse por medios
electrénicos informando de las nuevas condiciones
aplicables. ————======"=""—"—"—"—"—"—"—"———————

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seréan
custodiados por el Administrador, segun
corresponda, conforme a lo establecido en la
Estipulacidén 8.1.1 de la presente Estipulacidén.---

(d) Recompra por el Cedente de los Derechos de
Crédito Fallidos y/o Derechos de Crédito Dudosos. -

En el supuesto de que alguno de los Derechos de
Crédito se hubiera convertido en Derechos de
Crédito Fallidos o Derechos de Crédito Dudosos, el
Cedente podra (sin que ello suponga una obligacidn)
proceder a la recompra de dichos Derechos de
Crédito al menos por su precio de mercado, que se
reflejara en el correspondiente contrato de
compraventa a suscribir entre la Sociedad Gestora y
el Cedente. - ——————————"""""""""""""""""""—"—"—"——————

CaixaBank se compromete a ingresar al Fondo, en



la Cuenta de Tesoreria, el precio de dicha
recompra, que tendrd la consideracién de Fondos
Disponibles. - - ———=-——=---———--———-———— - ——

En este sentido, el precio de mercado seré
agquel que determine CaixaBank siguiendo un proceso
competitivo de conformidad con sus procedimientos
internos de seguimiento y control de riesgo de
crédito. ————==——--——————

La actuacién anterior no implica en ningtan caso
que la Sociedad Gestora lleve a cabo una gestién
activa de los elementos patrimoniales que conforman
el activo del Fondo a los efectos de (i) el
apartado 7 del articulo 20 del Reglamento Europeo
de Titulizacién; (ii) el articulo 21 de la Ley
5/2015; y (iii) las directrices de la EBA sobre los
criterios STS para titulizaciones no ABRCP
(EBA/GL/2018/09) . ——======—————— o —————

8.1.6. Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos. ———-————--—————-—————————————

Actuaciones en caso de demora. -~ ——————————————-—




El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos dque al
resto de los préstamos de su cartera. —-—-—-—————-—-——-

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas Dbancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos Qque sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas en dichas actuaciones todas las
judiciales y extrajudiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidén y cobro de
las cantidades adeudadas por los Deudores.--—-—--—-—-—--

Reclamaciones extrajudiciales y judiciales. ——-

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en wvirtud
del poder que se cita en el péarrafo siguiente,

ejercitard las acciones correspondientes contra los



Deudores gque incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Préstamos. Dicha accidén deberé
ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial o extrajudicial que corresponda.-—-—-—--—-—---—-

A los efectos oportunos, la Sociedad Gestora
otorga en la presente Escritura de Constitucidén un
poder tan amplio y bastante como sea requerido en
Derecho a favor del Administrador para que este,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de
acuerdo con las instrucciones de la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, o bien
en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
reclamar el pago de los Préstamos por via
extrajudicial o judicial al Deudor de cualquiera de
los Préstamos, ademéas de otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. ———————=———————— - ———

En particular, el Administrador se obliga a: --



(1) Ejercitar cualesquiera acciones Jjudiciales
y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor.-—-—-—-——---"""""-"—"—"—"—"—"—-"—"—"——"—~——~—~—(—(—~—(—(—~—(——————

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acciones. ———————————————————————————————————

En cualquier caso, el Administrador procederé
de inmediato a 1iniciar cualquier procedimiento
judicial o extrajudicial si la Sociedad Gestora (en
nombre del Fondo) lo estima oportuno tras

considerar las circunstancias concretas de cada

En caso de que el Administrador no haya
iniciado las acciones descritas en los dos parrafos
anteriores, transcurrido un (1) mes desde que el
Administrador tuviera derecho a iniciar las
acciones correspondientes (segin los términos vy
plazos descritos en los dos parrafos), la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podrd iniciar los
procedimientos judiciales vy extrajudiciales que
correspondan. ————— - - - - - oo oo oo oo

En caso de que se suspenda cualquier
procedimiento iniciado por el Administrador y éste

no aporte Jjustificacién suficiente, 1la Sociedad



Gestora, en nombre del Fondo, podréd solicitar 1la
sustitucién del Administrador en el procedimiento
correspondiente. ---—— - —— - —————————

En caso de que se suspenda cualquier
procedimiento iniciado por el Administrador y éste
no aporte Jjustificacién suficiente, 1la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podréd solicitar 1la
sustitucidédn del Administrador en el procedimiento
correspondiente. - - - - —————————

Adicionalmente, el Administrador, a peticidén de
la Sociedad Gestora (en nombre del Fondo), se
compromete a facilitar a la mayor brevedad toda la
informacidén relativa a los procedimientos %
actuaciones llevadas a cabo por el Administrador de
conformidad con lo previsto en esta seccidn.
Asimismo, el Administrador facilitard a la Sociedad
Gestora todos los documentos que ésta pudiera
solicitar en relacidén con los Préstamos vy, en
particular, los documentos que la Sociedad Gestora

pudiera necesitar a efectos de la interposicidn de



cualesquiera acciones judiciales.-——---——"--"-""---——-

8.1.7. Seguros accesorios a los Préstamos. ----

La Sociedad Gestora no dispone de informacidn
actualizada sobre las pdlizas de seguro due
pudieran estar asociadas a los Préstamos, en la
medida en que no ha sido facilitada por el Cedente.

En caso de que existan pdlizas de seguro
accesorias a los Préstamos, el Administrador no
adoptard ni dejard de adoptar ninguna medida que
pueda dar lugar a la cancelacidén de dicha pdliza de
seguro o a la reduccidén del importe cubierto. EI1
Administrador ejerceré los derechos que le
confieren las correspondientes pdlizas de seguro (o
cualquier otra pdliza que proporcione una cobertura
equivalente) con el objetivo de mantener dichas
pdélizas en vigor en cada momento. -————-——————————-—-—

En caso de producirse el siniestro asegurado,
el Administrador adoptard las medidas y actuaciones
oportunas para el cobro de las cantidades
correspondientes derivadas de las podlizas de
seguro, abonando al Fondo, en su caso, las
cantidades correspondientes al principal e

intereses cedidos al Fondo. ----------———--—--—--—-—-———-—



8.1.8. Compensacién. —~—————————————————————————

Sin perjuicio de las declaraciones y garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién 7
anterior, en el supuesto de que alguno de 1los
Deudores mantuviera un derecho de crédito ligquido,
vencido y exigible frente al Administrador vy, por
tanto, resultara que alguno de los Préstamos fuera
compensado, total o0 parcialmente, contra tal
derecho de crédito, el Administrador remediard tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
procederd a ingresar en la Cuenta de Tesoreria el
importe que hubiera sido compensado més los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en gque se produzca el
ingreso, calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente. ——————-——-—-

8.1.9. Subcontratacién. ----———-----------————-

El Administrador podrd subcontratar o delegar
cualqgquiera de los servicios que se haya

comprometido a prestar en virtud de la presente



Escritura de Constitucidén y en el Contrato de
Administracién, salvo aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la legislacidédn vigente.
Dicha subcontratacién no podrd en ningin caso
suponer ningin coste o gasto adicional para el
Fondo o la Sociedad Gestora, y no podrd dar lugar a
una revisidén a la baja de la calificacidédn otorgada
a cada una de las Clases de 1los Bonos por las

Agencias de Calificacidén. --——--—-——--————————————-

No obstante cualquier subcontratacidn o)
delegacidén, (i) la Sociedad Gestora no quedaré
exonerada o) liberada en virtud de la

subcontratacién o subdelegacidédn de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud del articulo
26.1. b) de 1la Ley 5/2015 vy/o asumidas en la
Escritura de Constitucidén, en el Contrato de Cesidn
de Derechos de Crédito vy en el Contrato de
Administracién, y (ii) el Administrador no quedaré
exonerado o liberado a través de dicha
subcontratacién o delegacién de ninguna de 1las
responsabilidades asumidas y que sean legalmente
imputables o) exigibles al Administrador
(incluyendo, sin limitacidén, la obligacién del

Administrador de indemnizar al Fondo vy/o a la



Sociedad Gestora por cualquier dafo, pérdida o
gasto incurrido).-------"-"""""""""""""-""-"—"—--"—

8.1.10. Notificaciones. -——————--—-—---—-—————————

La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesidén a los respectivos Deudores,
salvo en aquellos casos en los que lo exija la
normativa aplicable en cada momento. ————————-———-———

A la Fecha de Constitucién, la ley exige que se
notifique a los Deudores (i) de 1la Comunidad
Autdénoma de Valencia, segun Decreto-Ley 1/2019, de
13 de diciembre, del Consell, por el gque se aprueba
la versién consolidada del Estatuto de los
consumidores y usuarios de la Comunidad Valenciana;
(ii) de 1la Comunidad Autbénoma de Castilla - La
Mancha, en virtud de la Ley 3/2019, de 22 de marzo,
del Estatuto de las Personas Consumidoras en
Castilla-La Mancha; vy (iii) Comunidad Foral de
Navarra, de conformidad con la ley estatutaria 511
de la Ley 1/1973 de 1 de marzo, por la dque se

aprueba la Compilacién del Derecho Civil Foral de



Navarra. ——————=——"="=""="="="=—"—"——"—"— =~~~ ——————
No obstante, la notificacidén a los Deudores no
es un requisito para la véalida cesidén de 1los
Derechos de Crédito. Si el Cedente no notifica la
cesidén de los Derechos de Crédito de acuerdo con la
normativa autondédmica mencionada, puede quedar
sujeto al régimen sancionador ©previsto en la
referida normativa, pero ello no afectard a la
cesidén de los Derechos de Crédito, que se rige por
lo previsto en el Cdédigo Civil.,-—-———--—----——---——-
No obstante 1o anterior, en caso de
insolvencia, liquidacién, intervencién o
sustitucién del Cedente, o al producirse un
Supuesto de Sustitucidédn del Administrador, o si 1la
Sociedad Gestora lo considera razonablemente
justificado, la Sociedad Gestora podrad solicitar al
Administrador que notifique a los Deudores la
cesién de los Derechos de Crédito vivos al Fondo y
que los pagos derivados de la misma sdélo tendrén
cardcter liberatorio si se efectlan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo.---—-—-——--————-
Sin embargo, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a

los Deudores (y, en su caso, a terceros garantes,



depositarios de los activos dinerarios pignorados
en garantia de los Préstamos, o comparfiias
aseguradoras en caso de disponer de dicha
informacién) dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento, como
en caso de concurso o) liquidacién del
Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamente o a través de un nuevo administrador o
agente designado, la que pueda efectuar la
notificacién a los Deudores (y, en su caso,
terceros aplicables), solicitando para ello el RDP,
tal vy cémo dicho término se define en la
Estipulacién 8.2.2 de 1la presente Escritura de
Constitucidén al Notario depositario del mismo. La
Sociedad Gestora realizard dicha notificacién en el
plazo mas breve posible. - ———--—----"-"-"-""""--"---————

A los efectos anteriores, el Cedente otorga en
virtud de la presente Escritura de Constitucidén las
mas amplias facultades que en derecho sean

necesarias a la Sociedad Gestora para dJque esta



pueda, en nombre del Fondo, notificar la cesidn a
los Deudores en el momento que lo estime oportuno.
El Administrador asumird los gastos ocasionados
por la notificacidén a los Deudores, incluso si 1la
notificacidén la realiza la Sociedad Gestora.------
8.2 Procedimiento para garantizar la
continuidad de la administracién de los Préstamos.
Cualguier alteracién en la gestidén de los
Préstamos podria tener consecuencias significativas
para los intereses de los acreedores del Fondo. En
consecuencia, se prevén los siguientes mecanismos
de supervisidédn y control con el fin de minimizar el
riesgo de interrupcidén o incumplimiento de las
obligaciones de administracién.------—-—-------—————
8.2.1 Compromisos de la Sociedad Gestora------
La Sociedad Gestora asume las siguientes
obligaciones especificas con el propdsito de
preservar la correcta administracidn de los
Derechos de Crédito a lo largo de la vida del Fondo
Yy de forma especial, en los Supuestos de
Sustitucidén del Administrador. Entre otras
obligaciones: ——————="""""""=""—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—"—~—~————
(i) Velar por la correcta administracién de los

Préstamos mediante el control mensual



individualizado de cada Préstamo.-—-—-—-—-—------—-————~-

(ii) Facilitar la informacién suficiente para
que todas las funciones de administracién de los
Préstamos puedan ser plenamente desempefiadas por la
entidad correspondiente (ya sea por la propia
Sociedad Gestora o por un tercero distinto del
Administrador inicial).-------"-""""""""""""-"-"-"———-

Esta obligacién, en 1lo referente a datos
personales, queda condicionada por el Reglamento
General de Proteccién de Datos y su normativa de
desarrollo. -—-————————————————————————————————————

(iii) Disponer de la capacidad técnica adecuada
para transferir a terceros cualquier informacidn
que pueda ser requerida, contando con experiencia
en el desempefio de funciones de administracién de
derechos de crédito. -------"-"""""""“"-"-"-""-"-"-—-——

(iv) Promover vy, en su caso, ejecutar el
proceso de sustitucién del Administrador en los
términos establecidos en la presente Escritura de

Constitucidén, en el Contrato de Administracidén y en



el Folleto Informativo del Fondo.---—-——---—-—-=--————-
La Sociedad Gestora asume la administracidén vy
gestién de los Préstamos de conformidad con el
articulo 26.1.b) de la Ley 5/2015. No obstante, en
virtud del Contrato de Administracidédn suscrito en
la presente fecha, la Sociedad Gestora subdelega
dichas funciones en CaixaBank, como Cedente de los
Derechos de Crédito, de conformidad con el articulo
30.4 de la Ley 5/2015, lo que no afectard a su
responsabilidad. - ———=-——="-"—"——"—-——————————————————
Las relaciones entre la Sociedad Gestora, el
Fondo y el Administrador quedan reguladas en el
Contrato de Administracién, el Contrato de Cesidn
de Derechos de Crédito y la presente Escritura de
Constitucidén. ———=—=—=——==—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"\—"—"—"—"————————
8.2.2 Compromisos del Administrador. -—--------
Dentro de las responsabilidades asumidas por el
Administrador en el Contrato de Administracidédn y en
la presente Escritura de Constitucidn, se
establecen los siguientes compromisos: ——————————--—
(i) Facilitar a la Sociedad Gestora toda la
informacién referente a los Derechos de Crédito que
permitan realizar su seguimiento y control

individualizado. Dicha informacidn ha de ser



suficiente para que su administracién pueda ser
realizada por un tercero con experiencia en dichas
labores. - - -------- - - - - - - - —— - —————

(ii) En la fecha del presente otorgamiento, el
Administrador dispondrd de un registro de los datos
personales necesarios para emitir las oérdenes de
cobro a los deudores (el "Registro de Datos
Personales" o "RDP"), cuya difusidén estd limitada
por el Reglamento General de Proteccidédn de Datos. -

(iii) En la fecha del presente otorgamiento,
CaixaBank deposita ante mi, el Notario (mediante el
otorgamiento de la correspondiente acta de
depdsito) un CD con dicho RDP. Dicho CD tunicamente
estara disponible para la Sociedad Gestora, para su
eventual consulta o utilizacién en caso de
necesidad relacionada con funciones de
administracién de los Préstamos y en cumplimiento
de la legislacidén aplicable. -———-———----"----"-----—-

(iv) Los datos del RDP seradn actualizados a

cualgquier requerimiento de la Sociedad Gestora por



parte de CaixaBank en un plazo de diez (10) Dias
Habiles. -————----""""""""—"—""—"—"—"—"—"—"—(—(—(—(—(—————————————

(v) En el caso de que se produzca un Supuesto
de Sustitucidén del Administrador, deberd colaborar
con la méxima diligencia con la Sociedad Gestora y

con el nuevo Administrador en el proceso de

sustitucidén. —————--——---—— -
(vi) Suscribir cuantos contratos sean
necesarios para formalizar adecuadamente la

sustitucidén del Administrador.----—---—--------—-————
Asimismo, con caracter adicional a las
obligaciones previstas en esta Estipulacidn
relativa a los procedimientos para garantizar la
continuidad de la administracién de los Préstamos,
el Administrador asume contractualmente, en esta
fecha, en el Contrato de Administracién y en la
presente Escritura de Constitucidn, la
administracidén y gestidén de los Préstamos en virtud
de la delegacién otorgada a su favor por la
Sociedad Gestora a través del Contrato de
Administracién, sin perjuicio de la responsabilidad
de esta Ultima en los términos del articulo 26.1.Db)
de la Ley 5/2015.-==-=-==""""""""""""""--~————————————

El Administrador declara en la presente



Escritura de Constitucién, vy en el Contrato de
Administracidn, que cuenta, en la fecha del
presente otorgamiento, con los recursos materiales,
humanos y organizativos necesarios para cumplir las
obligaciones asumidas en dicho Contrato de
Administracién. ———==—————

8.2.3 Alerta de Administracién-------—-—-—----——-

La Sociedad Gestora, en su labor de seguimiento
y control de la administracién de los Préstamos
(como responsable de su administracidén y gestidn,
sin perjuicio de la delegacién de las funciones de
administracidn al Administrador), estéa en
disposicidén de detectar el incumplimiento del nivel
de diligencia exigible al Administrador en el
ejercicio de sus funciones. Corresponde a la
Sociedad Gestora identificar si la naturaleza del
deterioro en la administracidén puede dar lugar a la
necesidad de una eventual sustitucidén del
Administrador. En caso de que dicha necesidad sea

confirmada, la Sociedad Gestora pondré esta



circunstancia en conocimiento de:-------""""--———-
- El propio Administrador. -------—-—-—-—-"—""—-—-————-
- La CNMV, en su condicién de entidad
supervisora del Fondo.-----——-—""""—"—"——"————————\—\—\———
- E1 Banco Central Europeo a través del
Mecanismo Unico de Supervisidn (MUS) , en su
condicién de supervisor del Administrador.--------
- Los acreedores del Fondo, mediante la
oportuna Comunicacidén de Informacidén Privilegiada
(CIP) u Otra Informacidén Relevante (OIR).-—-———————-
- El1 administrador del concurso de acreedores
del Administrador, en Su CcasO.————————————————————
- Las Agencias de Calificacién. ——--—-——-------—-
Se considerard "Alerta de Administracién" la
interrupcién del flujo de informacidn periddica que
el Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora y (ii) el deterioro de la informacién/datos
que el Administrador deberé comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora. —--—-——-—-—-——-———-
8.2.4 Procedimiento previo a wuna eventual
sustitucién del Administrador. --------------"-"--——-
En el caso de que, por decisidén de la Sociedad
Gestora o porque en los términos descritos en el

apartado anterior, 1la Sociedad Gestora considere



declarada una Alerta de Administracidén y que, por
tanto, se pueda llegar a producir la sustitucién de
del Administrador, se deberidn llevar a cabo las
siguientes actuaciones: ————————"——————————————————

-La Sociedad Gestora solicitara la consulta del
RDP depositado ante mi, el Notario.---—-——--—-——=—-—-——-

-La Sociedad Gestora seleccionara, en un plazo
maximo de sesenta (60) dias desde la declaracidén de
una Alerta de Administracidén, una entidad que pueda
eventualmente sustituir al actual Administrador vy
formalizard un contrato de administracidén con dicha
entidad. El1 contrato formalizado entre la Sociedad
Gestora vy la entidad administradora sustituta
entrard en vigor tan pronto como la Sociedad
Gestora lo considere oportuno en defensa de 1los
intereses de los Bonistas. -—-—----—""""—"—"——————-—-—-—-

- Para la designacién del nuevo Administrador,
la Sociedad Gestora tomard en consideracidén: (i) la
experiencia en las labores de administracidédn de

préstamos, asi como en la administracidén de



préstamos fallidos o dudosos, (ii) dimplantacidn
territorial, (11i1) solvencia, (1v) Sistemas vy
mecanismos de informacidén y control y (v) el coste.
La Sociedad Gestora podra solicitar informes de
expertos (a cargo del Fondo) para culminar el
proceso de decisiébn. —-———---——————————————————————
8.3 Duracién y sustitucibn. ----——------—---—-
El Administrador desempefiard las funciones de
administracién hasta que todas las obligaciones
asumidas por él1 en virtud del Contrato de
Administracién y de la Escritura de Constitucidn
queden extinguidas tras el reembolso integro de los
Derechos de Crédito adgquiridos por el Fondo, o
hasta que el Fondo se extinga tras su liquidacién,
sin perjuicio de la eventual sustitucidén descrita a
continuacidn ("Supuestos de Sustitucidn del
Administrador") : ———-—--"--"""""——— o ——— ——
8.3.1 Sustitucién Forzosa--------—-———""~-~--—-———-
Si (i) se adoptara una decisidén corporativa,
normativa o Jjudicial ©para la liquidacién, o
resolucién conforme a lo recogido en la Ley
11/2015, (ii) el propio Administrador solicitara
ser declarado en situacidén de concurso, o se

admitiera a trédmite la solicitud presentada por un



tercero, o (iii) en caso de que la Sociedad Gestora
considere razonablemente que el Administrador ha
incumplido las obligaciones asumidas en la
condicién de tal o (iv) se produce un cambio
material en su situacién financiera, o (v) y en
relacién con los supuestos enumerados en 1los
incisos (ii), (iii) y (iv), cualquiera de ellos, a
juicio de la Sociedad Gestora, supongan  un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de 1los
Bonistas, la Sociedad Gestora (ademds de exigir al
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
en virtud del Contrato de Administracidn),
procederda a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacidén a las Agencias de
Calificacién alguna de las siguientes actuaciones:
(1) sustituir al Cedente como Administrador de
los Préstamos; —————————=="—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—~\—"—"—\———
(id) requerir al Administrador para que

subcontrate o delegue la realizacién de 1las



obligaciones asumidas en el Contrato de
Administracién a la entidad que, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacidn de dichas funciones; -

(iii) obtener de un tercero una garantia dque
asegure las obligaciones del Administrador
(teniendo dicha entidad una calificacidn crediticia
y una solvencia que sean aceptables para la
Sociedad Gestora); O-——————————————————\—\—\—"—"—"—\—————

(iv) resolver el Contrato de Administracidén, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora deberd designar
previamente un nuevo Administrador (teniendo dicha
entidad wuna calificacidén crediticia vy solvencia
aceptables para la Sociedad Gestora) dispuesta a
asumir las obligaciones establecidas en el Contrato
de Administracién (y/o, en su caso, formalizar un
nuevo contrato de administracién).----------——---—-

El nuevo Administrador de los Préstamos serd,
en su caso, designado por la Sociedad Gestora, una
vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma gue no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, siendo dicha designacién

comunicada a estas. La Sociedad Gestora podré



acordar con el nuevo Administrador la cuantia a
percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.
En caso de que por cualquiera de las causas
descritas anteriormente hubiera que resolver el
Contrato de Administracidén, la Sociedad Gestora
hard todo lo posible para designar, siempre gue
fuera legalmente posible, un nuevo Administrador
sustituto (el "Administrador Sustituto") en un
plazo méximo de sesenta (60) dias. Las Partes
actuardn en consecuencia con sujecién a los
siguientes compromisos: ——————————————————————————
(a) Compromisos del Administrador: - - ——————----
El Administrador asume frente a la Sociedad
Gestora los compromisos descritos en el apartado
8.2.2 de la Estipulacidén 8 anterior.--------—-—---—-
El Administrador entregard las notificaciones
previstas en la Estipulacién 8.1.10 anterior a
peticidén de la Sociedad Gestora.----—-—-———-"""""-"——-
(b) Compromisos de la Sociedad Gestora: ---—-——-

La Sociedad Gestora se compromete a realizar



sus mejores esfuerzos para, siempre que fuera
legalmente posible, encontrar un Administrador
Sustituto. La Sociedad Gestora se compromete a
mantener un registro con todas las actuaciones
realizadas para encontrar el Administrador
Sustituto, lo que incluira, entre otros, las
actuaciones especificas que se han llevado a cabo
en una determinada fecha, documentos de anélisis
del potencial Administrador Sustituto,
comunicaciones y negociaciones realizadas con el
mismo, Jjustificacién de las decisiones sobre la
aceptacidén o rechazo del potencial Administrador
Sustituto, opiniones legales y cualquier otra
comunicacién (con el Administrador, la CNMV, 1las
Agencias de Calificacién vy, en su caso, el
administrador del <concurso de acreedores del
Administrador).------------- - - - - - - - - - - - -~ -~~~ ——(—(—(———

8.3.2 Sustitucién Voluntaria. ------———--------

En caso de que la legislacidén aplicable asi 1o
permita, el Administrador podrd solicitar 1la
sustitucidén en la administracién de los Préstamos.
La Sociedad Gestora autorizard dicha sustitucidn
siempre y cuando el Administrador haya encontrado

una entidad que la sustituya en la funcidén de



administracioén v no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificaciédn, siendo dicha sustitucidén
comunicada a estas. -———-——————————————————————————

En caso de sustitucidén, vya sea forzosa o
voluntaria, el Administrador vendrad obligado a
poner a disposicién del Administrador Sustituto -si
fuera posible de acuerdo con la legislacidn
vigente- los documentos y registros necesarios para
que el Administrador Sustituto desarrolle las
actividades que le correspondan. —-————-————-————-—-—

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, al Administrador quedaréa
resuelto de pleno derecho en <caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran como
finales las calificaciones asignadas a los Bonos
con caréacter provisional antes o en la misma Fecha
de Suscripcidén (salvo que dichas calificaciones
provisionales sean mejoradas).-—-—-—-—--————-—-——=—-———— .

Cualgquier gasto o coste adicional derivado de



tales supuestos sera soportado por el Fondo.------
8.4 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién. ----———---"---"-"---——————
Sin perjuicio de gque las obligaciones de
administrar y gestionar los Préstamos corresponden
a la Sociedad Gestora, en los términos del articulo
26.1.b de la Ley 5/2015, tal y como se contempla en
la Estipulacién 3 de 1la presente Escritura de
Constitucidén, la Sociedad Gestora ha procedido a
suscribir con el Cedente, en la presente fecha, un
Contrato de Administracidén por el cual la Sociedad
Gestora subcontrata y delega en el Cedente las

funciones de administracidén vy gestién de los

Préstamos. ——————————————-—— - - -
En ningun caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna de cara a terceros (sin

perjuicio de su responsabilidad contractual frente
al Fondo) en relacién con la obligacidén de la
Sociedad Gestora de administrar y gestionar dichos
Derechos de Crédito, conforme al articulo 26.1.Db)
de la Ley 5/2015. ——====——-——————————— o —————

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de

cualquier dafio, pérdida o gasto en el dgue este



hubiera incurrido por razdédn del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones en
relacidén con los Préstamos. ———————————————————————

La Sociedad Gestora, en nombre propio vy
representacién vy por cuenta del Fondo, tendré
accién contra el Administrador cuando el
incumplimiento por los Deudores de la obligacidén de
pago de cuantas cantidades deban ser satisfechas
bajo los Préstamos, tanto en concepto de reembolso
del principal y de intereses, como por cualquier
otro concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. ---—————-----—-———-

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservarad accidn contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. ————=——=—==—"—"—"—"—"—"—"—"—"—-"—"—"—"—"—"—"—(—(—~\—~\—"—(—(——~——

Ni los Bonistas ni cualquier Otro Acreedor del
Fondo dispondran de accidédn alguna contra el

Administrador, siendo 1la Sociedad Gestora, como



representante del Fondo titular de los Derechos de
Crédito, quien ostentard dicha accibén. --——-—--—-——-—-
Respecto de 1los Préstamos, conforme a los
apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de 1la Ley
5/2015, la Sociedad Gestora sera responsable frente
a los Bonistas y los Otros Acreedores del Fondo por
todos los perjuicios que les cause el
incumplimiento de su obligacidén de administrar vy
gestionar los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos agrupados en el Fondo.----------"---————-
8.5. Remuneracién del Administrador. ----------
Como contraprestacidn por la custodia,
administracidén y gestidn de cobro de los Préstamos,
el Administrador percibird una remuneracidén que se
devengard sobre los dias transcurridos entre la
Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en curso
(Gltima incluida), igual al 0,01% anual del Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Determinacién del Fondo inmediatamente anterior a
la Fecha de Pago en curso.--——-——-———-——"="="="==——————————
Dicha comisidén se entenderd Dbruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidén que pudiera gravar la misma.

Si el Administrador fuera sustituido en sus



labores de administraciédn, la comisidn de
administracioén correspondiente, que podra ser
superior, pasard a situarse en el orden (i) del
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo descrito en
la Estipulacién 19 siguiente y en el apartado 3.4.7
de la Informacién Adicional del Folleto
Informativo. - - -————=="""""-"——--""————-

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION. ——————————————m—mm oo~

La Sociedad Gestora, actuando Ccomo
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura de Constitucidén, acuerda realizar con
cargo al mismo la presente Emisién de Bonos de
conformidad con lo previsto en el articulo 15 de 1la
Ley 5/2015 y sujeto a los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccidn IV. —-——---—-——————————————————————

9. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS.

Los Bonos se emitirdan al amparo de la Ley

5/2015, gozando de la naturaleza Jjuridica de



valores de renta fija, homogéneos, estandarizados
y, por consiguiente, susceptibles de negociacidn en
mercados de valores organizados. Asimismo, 1los
Bonos se emiten al amparo de la Ley del Mercado de
Valores 'y las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento. -———————-——-———-———-——————————————————
La tenencia o suscripcidén de una de las Clases
no implica la tenencia o suscripcidén de Bonos de la
otra Clase. ———--"""""""""""""""-""-"—"-"—"—"—"—"—"—"—"—~—~——~————
En las Estipulaciones 9.6 y 9.9.6 de la
presente Escritura de Constitucidédn se detallan los
numeros de orden que en el Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses y de
reembolso del principal de los Bonos de cada una de
las Clases. —————————""—"———"—"—"——————————————————————
9.1 Importe de la emisién. ----—-——"-"-"---"-"-"----——-
El importe total de la Emisién de Bonos
ascenderd a una cantidad de DOS MIL MILLONES
(2.000.000.000.-€) DE EUROS representados mediante
VEINTE MIL (20.000) Bonos de cien mil (100.000.-€)
euros nominales cada uno. Se emitiradn los Bonos
distribuidos en 2 Clases: —-—-——-———=""—"""="-"—"—"—"—--—"———-

La Clase A: integrada por una sola serie de



diecisiete mil ochocientos (17.800) Bonos, por un
importe total de MIL SETECIENTOS OCHENTA MILLONES
DE EUROS (1.780.000.000.-€) y con el coédigo ISIN
ES0305713002. ———======———————
La Clase B: integrada por una sola serie de

dos mil doscientos (2.200) Bonos, por un importe
total de DOSCIENTOS VEINTE MILLONES DE  EUROS
(220.000.000.-€) y con el cdédigo ISIN ES0305713010.
9.2 Precio de emisién de los Bonos. —~————-——---

El precio de emisién para los Bonos serd a la
par, igual a cien mil (100.000.-€) euros por Bono,
equivalentes a su valor nominal, libre de gastos e
impuestos para el titular del Bono. —-—-—-—-————--———--
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn

de Bonos seréan soportados por el Fondo. —-—-———-——-—-
En tanto los Bonos serdn integramente suscritos

por CaixaBank sin ninguna operacién de mercado, su
precio no estard sujeto a la comparacidén a través
de ninguna operacidén de mercado, por lo gque no es

posible afirmar que las condiciones econdmicas de



los Bonos corresponden a las condiciones aplicables
en el mercado secundario en la fecha del presente
otorgamiento. Esta consideracidén sobre la
valoracidén de los Bonos se realiza para informar a
los terceros, en particular a los inversores o
tenedores de bonos en garantia, tal y como ocurre
con las operaciones de crédito del Eurosistema del
Banco Central Europeo. —-————-——————————————————————

9.3. Puesta en circulacién de los Bonos. --————-—

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez suscritos en la Fecha de
Suscripcidén y efectuado el desembolso. En acta
notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidén y la suscripcidén y desembolso de 1los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de la cesidn
de los Derechos de Crédito Iniciales, entregandose
copia de dicha acta notarial de cierre de 1la
emisidén a la CNMV. —————————————————

9.4 Forma de representacién. --————--------———-

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de

Constitucidén surtird los efectos previstos en el



articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. ------

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por IBERCLEAR, domiciliado en Plaza de la
Lealtad 1, Madrid, que es designada como entidad
encargada del registro contable de los Bonos en la
presente Escritura de Constitucién de forma que se
efectlle la compensacién y liquidacidén de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento dque
respecto de valores admitidos a cotizacidén en el
Mercado AIAF, y representados mediante anotaciones
en cuenta tenga establecidas o que puedan ser
aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. -———-—-—-——-—-—-

9.5 Tipo de interés nominal y disposiciones
relativas al pago de los intereses. - ——---——---——-

9.5.1. Interés nominal. - ———--------"-"—"—-——————-

Todos los Bonos emitidos devengaréan, desde la
Fecha de Desembolso hasta su amortizacidén total, un
tipo de interés nominal anual fijo (el "Tipo de

Interés Nominal") calculado sobre el Saldo Vivo de



Principal de los Bonos, de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos correspondiente. La fecha de
determinacidén (la "Fecha de Determinacién") serd no
mas tarde del tercer Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago en Ccurso.-————————-————————————————————————
En este sentido, el devengo de intereses
respecto de cada Clase de Bonos se dividira en
Periodos de Devengo de Intereses cuya duracidn sera
la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final). E1
Primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en
la Fecha de Desembolso (incluyendo esta) y
finalizard en la primera Fecha de Pago (excluyendo
esta), esto es, el 21 de Septiembre de 2023, siendo
por lo tanto, excepcionalmente, superior al
trimestre. - - —————
9.5.2. Tipo de Interés Nominal. ------------———-
El Tipo de Interés Nominal anual que devengara
cada una de las Clases de Bonos durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serd un cupdn fijo
del 4,125% para la Clase A y un cupdn fijo del
5,00% para la Clase B. ———==———==——————————————————
El Tipo de Interés Nominal indicado para cada

Clase no constituye una estimacidén de los precios a



los que estos instrumentos podrian venderse en el
mercado secundario ni de las valoraciones que,
eventualmente, pueda realizar el Eurosistema a
efectos de su utilizacién como instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamo al sistema
bancario. -----— - ———

9.5.3. Disposiciones relativas a los intereses

El cédlculo de los intereses devengados por 1los
Bonos de todas las Clases, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad
Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ———----

I =P *t * (n/360) —————=m—————mm e

I = Importe total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. -—----

P = Saldo Vivo de Principal del Bono al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. -—-—----

t = tipo de interés nominal anual del Bono

conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 9.5.2



anterior en base anual expresado en tanto por uno.
n = es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses.-—-————"""""—""—"—"—"——"—"——"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~———————
9.6 Mencién simple al numero de orden que en la
prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de 1los valores emitidos con cargo al
mismo, e indicacién precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen las reglas
de prelacién establecidas en los pagos del Fondo, y
en concreto las que afectan a 1los pagos de
intereses de dichos valores. - ———--------—-—-—"---———-
El Orden de Prelacidén de Pagos y el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidn se recogen en el
apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en la Estipulacidén 19 de la
presente Escritura de Constitucién. --——--------———-
El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase A desde la Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso ocupa el (ii) (segundo)
lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos establecido
en el apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional
del Folleto Informativo y en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura de Constitucidén, y el (iii)

(tercer) lugar del Orden de Prelacidén de Pagos de



Liquidacién establecido en los mismos apartados. —-—

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase B ocupa el (v) (quinto) lugar del Orden
de Prelacién de Pagos establecido en el citado
apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en la Estipulacidén 19 de la
presente Escritura de Constitucidén, vy el (v)
(quinto) lugar del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en los mismos apartados. —-—

9.7 Fecha de vencimiento de los intereses. ----

Los intereses de los Bonos seran fijados para
cada Periodo de Devengo de Intereses el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago qgque marca el
comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de
Intereses los intereses de los Bonos seran fijados
el segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de
Desembolso. —-—————-—=——————————————————————————————

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea

la Clase a la que pertenezcan, se pagaran por



trimestres vencidos, los dias 21 de marzo, junio,
septiembre y diciembre de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Héabil, los intereses
correspondientes al trimestre seradn pagados el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera
el dia 21 de septiembre de 2023.---—------—-—--—————
9.8 Plazo valido en el que se pueden reclamar
los intereses y el reembolso del principal. —————--
En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los Bonistas, los Fondos
Disponibles no fuesen suficientes para atender a
las obligaciones de pago de intereses del Fondo
segun lo especificado en la Estipulacidén 19 de la
presente Escritura de Constitucidén, la cantidad
disponible para el pago de intereses se repartiré
segun el orden de prelacidén de pagos establecido en
dicha Estipulacidén y en el supuesto de que 1los
Fondos Disponibles solo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacidén, de manera independiente
para cada uno de ellos, la cantidad disponible se

repartiré entre los Bonos afectados,



proporcionalmente al Saldo Vivo de Principal de los
Bonos. Las cantidades que 1los Bonistas hubiesen
dejado de percibir se consideraridn pendientes de
pago y se abonarédn en la siguiente Fecha de Pago en
que sea posible, con sujecidén al Orden de Prelacidn
de Pagos especificado en el apartado 3.4.7 de 1la
Informacién Adicional del Folleto Informativo y en
la Estipulacién 19 de 1la presente Escritura de
Constitucidén, sin devengar intereses adicionales. -

Los pagos pendientes a los Bonistas se haréan
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, de existir
Fondos Disponibles para ello, con prelacidn
inmediatamente anterior a los pagos a los Bonistas
de esa misma Clase correspondientes a dicho
periodo, sin devengar intereses adicionales ni
intereses de demora. -——————"—"----———————————————————

El Fondo no podrd aplazar el pago de interés o
principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha
de Vencimiento Legal. -——-——="=—""""=""—"—"—"—"—"—"—~————————

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos



establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correrdn a cargo exclusivo de los Bonistas vy
su 1importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora a través del Agente de Pagos, en
la forma legalmente establecida.------——----""---——-
El pago se realizard a través del Agente de
Pagos, utilizando a IBERCLEAR para la distribucidn
de los importes. ———————————"———"——"—"———\—\—~—~———(—(—~—~—————
En caso de que el dia de pago de un cupdn
peridédico no fuese Dia Habil a efectos del
calendario, el pago del mismo se trasladara al dia
hdbil inmediatamente posterior. A estos efectos vy
durante toda la vida de los Bonos, se consideraréan
Dias Hébiles todos los que no sean: -—--——-——————————=-
(i) Festivo en Barcelona, 0; ——————=————————————
(ii) Festivo en Madrid, o; —————=———=———————————
(1ii) Inh&bil de conformidad con el calendario
TARGETZ . —————————— === ——
9.9 Amortizacién de los Bonos. —————-——-—-—-—-————-
9.9.1 Amortizacién de 1los Bonos y precio de
amortizacién. ------———— -

Durante el Periodo de Recarga: 1los Bonistas

s6lo recibirdn pagos de intereses sobre los Bonos



en cada Fecha de Pago y no recibirdn ninguin pago de
principal. --------———-—------—--

Una vez finalizado el Periodo de Recarga: la

amortizacién de los Bonos se realizard en cada
Fecha de Pago (o, si esas fechas no son Dias
Hadbiles, en el Dia Habil siguiente), segin se
establece en el presente documento y con sujecidn
al orden de prelacién de pagos que corresponda de
conformidad con el apartado 3.4.7 de la Informacidn
Adicional vy 1la Estipulacién 19 de 1la presente
Escritura (es decir, en primer lugar, a la
amortizaciédn de los Bonos de 1la Clase A; y en
segundo lugar, a la amortizacidén de los Bonos de la
Clase B) . ———=———=—————————— - m

El precio de reembolso para los Bonos de cada
una de las Clases serd de CIEN MIL (100.000.-€)
EUROS por Bono, equivalentes a su valor nominal,
libre de gastos e impuestos para el titular del
Bono, pagadero progresivamente en cada Fecha de

Pago, tal y como se establece en los apartados



siguientes. --————-""-——--"""-"""""""""-—
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Clase serédn amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos.----
9.9.2 Vencimiento de los Bonos emitidos. - ———--
El vencimiento final de los Bonos de todas las
Clases se producird en la fecha en gque estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, el dia 21 de septiembre
de 2036 o Dia Ha&bil siguiente, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, de conformidad con la
Estipulacién 5 de la presente Escritura de
Constitucidén, proceda a amortizar la Emisidén de
Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo.--—-—-"-"""""""""""="="="—"—"—"—"—"—"—~——~—————
La Ultima fecha de amortizacidén regular de los
Préstamos agrupados en la cartera titulizada es el
1 de marzo de 2033. """ —————
La amortizacidén de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 21 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio (o, en
caso de no ser estos Dias Habiles, el siguiente Dia
H4bil), de acuerdo con lo aqui establecido y con

sujecién al orden de prelacidén de pagos recogido en



la Estipulacién 19 de 1la presente Escritura de
Constitucibébn. —————-=-—-——————"—"—"—"—"——"———"—"—"—"—"—"—~\—~—~—~—~—~—(———

9.9.3. Caracteristicas comunes a la
amortizacién de los Bonos de todas las Clases. -———-

9.9.3.1. Saldo de Principal Pendiente de 1los

Se entenderd por Saldo Vivo de Principal de los
Bonos de una Clase en una Fecha de Pago, el saldo

de principal pendiente de reembolso de dicha Clase

El Saldo Vivo de Principal agregado de 1los
Bonos serd la suma del Saldo Vivo de Principal de
los Bonos de cada una de las Clases que integran la
Emisidén de Bonos. ———————=—="="=—"—"—"———"—"—"—"—"——"—"—~—"——~———~———

9.9.3.2 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

El saldo vivo pendiente de los Préstamos de los
que se derivan los Derechos de Crédito (el "Saldo
Vivo") a una fecha determinada sera la suma del
principal ©pendiente de vencer y el principal

vencido y no ingresado al Fondo de cada uno de los



Se consideraran derechos de Crédito fallidos
(los "Derechos de Crédito Fallidos") las cantidades
vencidas e 1impagadas de principal mas el saldo
pendiente de vencer de aquellos activos en los que:

- E1 Deudor haya sido declarado en situacidén de
insolvencia, o—-———==—="=="""——"————————

- se clasifique como fallido por el Cedente, o

- la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con
la informacidén facilitada por el acreditante, que
no existe expectativa razonable de recuperacidén o
reembolso, o en cualquier caso, cuando-----—-————-——-

- el impago de cualquiera de los débitos
vencidos se mantenga durante un periodo de seis (6)
meses ininterrumpido (suponiendo que cada mes tenga
una duracidén de 30 dias).-————————————————————————

9.9.3.4 Cantidad Disponible para Amortizar y
Fondos Disponibles para Amortizacién. -----------——-

Cantidad Disponible para Amortizar. —-—-——-————-———--

Una vez finalizado el Periodo de Recarga, la
Cantidad Disponible para Amortizar se destinard a

la amortizacidén de los Bonos.-—————————="""""———————



Durante el Periodo de Recarga, la Cantidad
Disponible para Amortizar se destinard a la
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales (con
sujecidén al Orden de Prelacidédn de Pagos establecido
en la Estipulacién 19 de la presente Escritura),
formando parte de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn, tal % como se describe a
continuacidén. ——=----————————-—--———

La "Cantidad Disponible para Amortizar" sera
igual a la menor de las siguientes cantidades: -—---

(a) E1l Importe Tedbdbrico de Amortizacidn, gque es
igual a la diferencia entre (i) el Saldo Vivo de
Principal de los Bonos, menos (ii) el Saldo Vivo
agregado de los Derechos de Crédito en el ultimo
dia del mes anterior al de la Fecha de
Determinacién en cuestidn, menos (i1iii) durante el
Periodo de Recarga, los fondos depositados en 1la
Cuenta de Principal; y-————="——""""""""—"—"—"-"-"—"—"————

(b) Los Fondos Disponibles depositados en cada

momento en la Cuenta de Tesoreria, tras el pago de



los conceptos (i) a (ii) del Orden de Prelacidn de
Pagos hasta la amortizacidén total de los Bonos de
la Clase A vy, tras la amortizacién total de los
Bonos de la Clase A, los conceptos (i) a (v) del
Orden de Prelacidén de Pagos.-—-—-—-———————"————————————

Fondos Disponibles para Amortizacién. -—-————---

Durante el Periodo de Recarga, los Fondos
Disponibles para Amortizacidédn existentes en cada
Fecha de Determinacidén se destinarédn al pago de los
Derechos de Crédito Adicionales.-—-------""—"——————-

"Fondos Disponibles para Amortizacién"
significa un importe 1igual a la suma de 1los
siguientes conceptos: -——-————"—""——-—————————————————

(a) la Cantidad Disponible para Amortizar en la
Fecha de Pago en curso; y-—-——-——————=——"—————————————

(b) el saldo de la Cuenta de Principal en la
Fecha de Solicitud de Oferta inmediatamente
anterior a la Fecha de Determinacidén en curso.----

Durante el Periodo de Recarga, cualquier
remanente de los Fondos Disponibles para
Amortizacidén que no haya podido ser destinado a la
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales
permanecerd depositado en la Cuenta de Principal. -

A partir de la Fecha de Pago inmediatamente



posterior a la finalizacién del Periodo de Recarga,
(i) los Fondos Disponibles para Amortizacidn seran
aplicados de conformidad con las reglas de
amortizacidén de los Bonos; (ii) a partir de dicha
fecha, 1la Cantidad Disponible para Amortizar se
depositard en la Cuenta de Tesoreria; y (iii)
cualquier saldo existente en la Cuenta de Principal
se transferird a la Cuenta de Tesoreria.--—-—-—-—-————-
9.9.3.5. Déficit de Amortizacién-------—-------
El Déficit de Amortizacidén en una Fecha de Pago
serd la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) E1 Importe Tedbrico de Amortizacidén; y-----
(ii) la Cantidad Disponible para Amortizar. ---
9.9.4. Caracteristicas especificas de la
amortizacidén de cada una de las Clases de Bonos. --
La distribucidén de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se realizard en cada Fecha de Pago de
conformidad con las siguientes reglas. ---—-———-——-—-—-
A partir de la fecha en que finalice el Periodo

de Recarga, los Fondos Disponibles para



Amortizacidén se aplicaréan secuencialmente, en
primer lugar, a la amortizacidén de la Clase A; y en
segundo lugar, a la amortizacidédn de la Clase B. La
amortizacidén de los Bonos de la Clase A comenzara
en la primera Fecha de Pago una vez finalizado el
Periodo de Recarga.-—-—-—————————————————————\—\———————

Amortizacidén de los Bonos de la Clase A: Se

realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago siguientes a la
finalizacién del Periodo de Recarga y hasta
completar su importe nominal total. --———-—-———--—-——-

Amortizacidén de los Bonos de la Clase B: Se

realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago una vez que los Bonos de
la Clase A hayan sido amortizados en su totalidad y
hasta completar su importe nominal total.---------
En 1la Fecha de Ligquidacién del Fondo, 1la
amortizacién de las distintas Clases de Bonos se
producira por la distribucidén de los Fondos
Disponibles para Liquidacidén a través del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén previsto en la
Estipulacidén 19 de la ©presente Escritura de
Constitucidén. ———=—===--—————-——————

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los



Bonistas de cada Clase, el Saldo Vivo de Principal
de los Bonos de cada Clase, asi como las tasas de
amortizacidén anticipada reales de los Préstamos vy
la vida residual media estimada para los Bonos de
cada Clase. ———————————————————————————————————————

9.9.5. Amortizacién Anticipada de la Emisién de

La Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de los
Bonos se recoge en la Estipulacidén 5 de la presente
Escritura de Constitucién. —————---------------———~

Fecha de Vencimiento Legal. - -————-————--—————-—-—

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo v,
consecuentemente, la amortizacidn definitiva de los
Bonos coincidird con la Fecha de Pago siguiente en
cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos (42)
meses después del vencimiento del activo del Fondo
con vencimiento méas largo, esto es, el 21 de
Septiembre de 2036 o siguiente Dia H&bil, sin
perjuicio de la opcidén de Amortizacidn Anticipada

de la Emisidén de Bonos por la Sociedad Gestora en



los términos previstos en la Estipulacidén 5 de 1la
presente Escritura de Constitucidén.-------------—-
9.9.6 Numero de orden que el pago de 1la
amortizacién de los Bonos ocupa en el Orden de
Prelacidén de Pagos. ———————————————————————————————
(1) Durante el Periodo de Recarga, los Bonistas
no recibiran ningun pago de principal en relacidn
con los Bonos.-—-—--———-——————"———————————————————————
(ii) Una vez finalizado el Periodo de Recarga,
la amortizacidén del principal de los Bonos de la
Clase A ocupa el (iii) (tercer) lugar del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en el apartado 3.4.7
de la Informacién Adicional del Folleto
Informativo, y el (iv) (cuarto) lugar del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en el
apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo y en la Estipulacidén 19 de esta
Escritura de Constitucidén. -—-------"-"-"-"-"---------——
(iii) Una vez finalizado el Periodo de Recarga,
la amortizacién del principal de los Bonos de la
Clase B ocupa el (vi) (sexto) lugar del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en el apartado 3.4.7
de la Informacidén Adicional del Folleto Informativo

y el (vi) (sexto) lugar del Orden de Prelacidén de



Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.7 de la Informacidén Adicional del Folleto
Informativo y en la Estipulacién 19 de esta
Escritura de Constitucién. ---—-—------"-"-"-""""-"-"----—-

9.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. ----—-

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de CaixaBank, entidad que es
designada Agente de Pagos conforme a lo previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos (tal y como dicho
término se define en la Estipulacién 15.5
siguiente) suscrito entre CaixaBank y la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, en virtud del cual
todos los pagos a realizar por el Fondo a 1los
titulares de los Bonos se realizaran a través del
Agente de Pagos. El pago tanto de intereses como de
principal se comunicard a los Bonistas en los
supuestos y con los dias de antelacidén previstos en
la Estipulacién 17 de la presente Escritura de

Constitucidén., - -——-=——====—— -



9.11 Obligacién de informacidén de la Sociedad
Gestora. --------------\=- - —-——— - ————————————————
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinen, cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida de
conformidad con lo previsto en la Estipulaciédn 17
de la presente Escritura de Constitucibébn.---------
9.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de 1los Tribunales
competentes en caso de litigio.--—————-—-—-—-—-------—-
Los Bonos se emiten de conformidad con la
legislacidén espafiola, y en concreto de acuerdo con
el régimen legal previsto en (i) la Ley 5/2015 vy
disposiciones que 1lo desarrollen; (ii) la Ley del
Mercado de Valores; (iii) el Real Decreto
1310/2005; (iv) el Real Decreto 878/2015; y (v) las
demds disposiciones legales vy reglamentarias en
vigor que resulten de aplicacidén en cada momento. -
Ademas, se aplicaran al Fondo y a los Bonos 1los
requisitos establecidos en el Reglamento Europeo de
Titulizacidén. ——————————————————

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y



reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucién, administracidén y representacidédn legal
por la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisidn
de Bonos con cargo al mismo, serdn conocidos vy
fallados por 1los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes., ———-————————— - — - —

Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidédn alguna
contra los Deudores de los Derechos de Crédito
cedidos que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentard dicha
accidén. —————————— - - -

Descripcién de los derechos vinculados a los

valores, incluida cualquier limitacién de tales

derechos, y procedimiento para su ejercicio. ———---

Conforme con la legislacidén vigente, los Bonos
careceréan, para el inversor que los adquiera, de
cualquier derecho politico presente vy/o futuro

sobre el Fondo. ——————=—====—————— e ————



Los derechos econbémicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicidén y tenencia de
los Bonos seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de
amortizacidén con que se emitan y que se encuentran
recogidas en la Estipulacidén relativa al tipo de
interés. ———————"---—-- -

El Fondo (el cual constituye un patrimonio
separado carente de personalidad Jjuridica) sdélo
responderd de las obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio. —————-——————————————-—

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los Bonistas, estos solo podran recurrir contra
la Sociedad Gestora vy solo cuando esta haya
incumplido las obligaciones dque para ella se
recogen en la presente Escritura de Constitucidn y
en el Folleto Informativo. La Sociedad Gestora es
el tUnico representante autorizado del Fondo ante
terceros y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacidén aplicable.-——--—-——---—-———=

Los Bonistas no dispondran de accidén alguna
contra los Deudores de los Préstamos que hayan
incumplido sus obligaciones de pago, siendo la

Sociedad Gestora, como representante del Fondo,



quien ostentard dicha accién. ————-------------———~

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la
operacién se limitan a aquéllas qgue se recogen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estan descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
Constitucidbn. --——-—-—-—-————"-"-"-"—"—"—"—"-"—-"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—~—~—~—~—~———

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo que ©pueda surgir durante su
operativa o su ligquidacidén, vya sea entre los
titulares de los Bonos o entre estos y la Sociedad
Gestora, se someterd a los Tribunales espafioles,
con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes. ————————————————————————

No se ha previsto la creacidén de una junta de
acreedores en los términos recogidos en el articulo
37 de la Ley 5/2015. Por lo tanto, la capacidad de

defensa de los intereses de los Bonistas depende de



los medios de la Sociedad Gestora, la cual, en
virtud del articulo 26 de la Ley 5/2015, debera
actuar con la méxima diligencia y transparencia en
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos y financiadores y administrar y gestionar los
Derechos de Crédito derivados de los Préstamos.---

9.13 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -

9.13.1 Ausencia de garantias del Cedente. --——-

No existen garantias especiales otorgadas por
CaixaBank, como Cedente, sobre los Bonos que se
emiten con cargo al Fondo o sobre los Derechos de
Crédito que se agrupan en el mismo, excepto los
compromisos de CaixaBank relativos a la sustitucidn
de los Préstamos que no se ajusten a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura de Constitucién o a las
caracteristicas concretas de los Derechos de

Crédito comunicadas por CaixaBank a la Sociedad

10.1 Fecha de Suscripcién. ———-----------—————-

La Fecha de Suscripcién es el 15 de Jjunio de



2023, el Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso. -~ ————==-—————-———————————————————————————

10.2 Forma y Fecha de Desembolso. ————-—--—-—————-

La Entidad Suscriptora suscribird por cuenta
propia la totalidad de la Emisidén de Bonos sin
perjuicio de que puedan ser transferidos a otros
inversores en cualquier momento con posterioridad,
de conformidad con la legislacidén vigente y en las
condiciones habituales de transmisibilidad de Bonos
descritas en la Estipulacidén 14 de la presente
Escritura de Constitucién. ---—-—------"-"-"""""-"-"----—-

En la Fecha de Desembolso la Entidad
Suscriptora debera abonar al Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el
Proveedor de Cuentas del Fondo, el precio de
emisién (100% del wvalor nominal) valor ese mismo
dia antes de las 15:00 horas (hora CET).---—-———-—-—-

La Fecha de Desembolsc serd el 16 de junio de



La tenencia o suscripcidén de una de las Clases
no implica la tenencia o suscripcidén de Bonos de la
otra Clase. - —————————————————-—————— - ——————

La suscripcidén de la Emisidén de Bonos se
llevara a cabo por CaixaBank, en su calidad de
Entidad Suscriptora de la Emisidén de Bonos, de
conformidad con el Contrato de Direccidn vy
Suscripcidén de la Emisidn de Bonos que la Sociedad
Gestora celebra en unidad de acto con el
otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucidén, en representacidén del Fondo, por el
cual la Entidad Suscriptora se compromete a
suscribir el 100% de 1la Emisidén de Bonos, sin
perjuicio de que puedan ser transferidos a otros
inversores en cualquier momento con posterioridad vy
en las condiciones habituales de transmisibilidad
de Bonos descritas en la Estipulacidén 14 de 1la
Escritura de Constitucidén, de conformidad con la
legislacidén vigente. - ————=—=———"--——————————————————

La no confirmacién antes o en la misma Fecha de
Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacidédn constituird una condicidédn resolutoria

del Contrato de Direccidén vy Suscripcidédn de la



Emisién de Bonos (salvo que dichas calificaciones
provisionales sean mejoradas).-—-—--—-—-—-————————————-—
En contraprestacién al compromiso asumido en su
calidad de Entidad Directora y Entidad Suscriptora
de la Emisidén de Bonos, CaixaBank no recibiré
ninguna comisibén. -----""--—--—————————————————
Asimismo, CaixaBank actua como Entidad
Directora a los efectos del articulo 35.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre. -—-———————-———-—-—
11. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) . —~———————————————————————————————— ——
11.1 Entidades calificadoras. - ————---—--—-—-——-—-
La Sociedad Gestora, actuando como fundadora vy
representante legal del Fondo, y el Cedente,
actuando como cedente de los Derechos de Crédito,
han acordado solicitar a las Agencias de
Calificacidén, calificaciones para cada una de las
Clases de Bonos. ——————————————————————————————————
Moody's, con fecha 31 de octubre de 2011, vy

DBRS en fecha 14 de diciembre de 2018, fueron



inscritas en ESMA como agencias de calificacidn
crediticia de la Unidén Europea conforme con 1lo
previsto en el Reglamento de la Comunidad Europea
N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 16 de septiembre de 2009 sobre Agencias de
Calificacién Crediticia.-——————"""""""""""""—""—"—"———

11.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

En la fecha de registro del Folleto, DBRS vy
Moody's asignaron las siguientes calificaciones

provisionales a los Bonos:-—--—--—-—-—-—-———-—————-—-——-

Clase A: AA(low) (sf); -~ ——""""""""""""""----

Clase B: BB(low) (sf) . -———---"""""""""""""---—-

Clase A: Aa3(sf);, -----——1—"f""""-"""""""“"“"“"--———
clase B: B3(sf) . -———————————"H——"——"—-"""""-"-"-"—————
Si antes o en la Fecha de Suscripcién, las
Agencias de Calificacién no confirmasen cualquiera
de las calificaciones provisionales asignadas como
finales (salvo que sean mejoradas), se comunicara
esta circunstancia inmediatamente a la CNMV
haciéndose publica en la forma prevista en la

Estipulacién 17 de la ©presente Escritura de



Constitucidén y en el apartado 4 de la Informaciédn
Adicional del Folleto Informativo. Esta
circunstancia dard lugar a la resolucidén de 1la
constitucidén del Fondo, de la emisidén de los Bonos,
de todos 1los contratos (salvo el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales en lo que se refiere
a los gastos de constitucidén del Fondo) y la cesidn
de los Derechos de Crédito. --------""""""-"----————

Las Agencias de Calificacidén no emiten ninguna
opinidén sobre la capacidad de los Deudores de pagar
el principal bajo los Préstamos, asi como tampoco
sobre si la posibilidad de si los pagos de 1los
Deudores pueden o no variar ©respecto de las
previsiones iniciales, por lo que 1los eventuales
inversores deberan analizar seguin su propio
criterio la adquisicidn de los Bonos,
independientemente de las calificaciones otorgadas
por las Agencias de Calificacidén.----—----"-"-"--"-"--—-

En cualquier momento, las Agencias de

Calificacidén podran revisar, suspender o retirar



las <calificaciones definitivas asignadas a 1los
Bonos conforme a cualquier tipo de informacidn que
pudieran recibir. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacidén anticipada
del Fondo, seréan puestas de inmediato en
conocimiento tanto de la CNMV como de los Bonistas,
de conformidad con lo previsto en la Estipulaciédn
17 de la presente Escritura.-----—-—-—-—--"----"-"-"--"————

El significado de las calificaciones asignadas
a los Bonos puede consultarse en las paginas web de
las Agencias de Calificaciédn, estas son:

www.dbrsmorningstar.com y www.moodysS.com, ————————-—

12. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS Y
MODALIDADES DE NEGOCIACION. —————————————— -
12.1 Indicacién del mercado en el gque se
negociaran los valores —-——-————-——————————————————
La Sociedad Gestora solicitaréd, en la Fecha de
Desembolso, la admisidén a negociacidén de la emisiodn
en el Mercado ATIAF, que es un mercado regulado de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 42.2.a)
de la Ley del Mercado de Valores.--——-—————=—=====————
Se espera que la admisién de los Bonos en AIAF
se produzca en un plazo de treinta (30) dias

naturales a contar desde la Fecha de Desembolso,


http://www.dbrsmorningstar.com/
http://www.moodys.com/

una vez obtenidas las autorizaciones
correspondientes. - --————---—----——--————-——————————

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitaréa, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusidn
de la emisién de los Bonos en IBERCLEAR, de forma
que la compensacién y ligquidacidén de los Bonos se
efectie de acuerdo con las normas de funcionamiento
que respecto de los valores admitidos a cotizacién
en AIAF vy representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas (o puedan ser aprobadas
en un futuro).----------"---"------"--"-"--"-"—"—-"-"-"-"—"—"—-~—-—

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones exigidos
para la admisidén, permanencia y exclusidén de los
valores en el Mercado AIAF segun la legislacién
vigente vy los requerimientos de los organismos
rectores, aceptando la Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo, cumplirlos. -—-——-—-——--—""""""""—"—"—"—"—"—"—————~——

En caso de producirse un incumplimiento en el

mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los



Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a:-------
(1) publicar la oportuna Comunicacidén de
Informacidédn Privilegiada (CIP) u Otra Informacidn
Relevante (OIR) en la CNMV;, ———————————————————————
(ii) realizar el anuncio correspondiente en el
sitio web del Registro Europeo de Titulizaciones a
los efectos del articulo 7 del Reglamento Europeo
de Titulizacidn; y--———————"""——————————\—"—"—"—"—"—"—"—\———
(iii) realizar el anuncio correspondiente en el
Boletin Oficial Diario del Mercado AIAF o en
cualquier otro medio de general aceptacidén por el
mercado gque garanticen una difusidén adecuada de la
informacidén, en tiempo y contenido, --——-——--—-—-——-—-——-
a los efectos de comunicar tanto las causas de
dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisidén a cotizacidén de los valores
emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.
No estd previsto contratar una entidad que se
comprometa a facilitar la liquidez de los Bonos
durante la vida de la Emisién de Bonos.---—-————-———-
13. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS. ———-————————————————————————__



13.1 Representacién y otorgamiento de escritura
publica. -~

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de
Constitucidén surtird los efectos previstos en el
articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores. —------

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales segun resulte del registro contable
llevado por IBERCLEAR, dgue serd designada como
entidad encargada del registro contable de 1los
Bonos, junto con las entidades participantes, en la
presente Escritura de Constitucidén de forma que se
efectlle la compensacidén y liquidacidén de los Bonos
de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacidén en el
Mercado AIAF, y representados mediante anotaciones
en cuenta, tenga establecidas o que puedan ser

aprobadas en un futuro por IBERCLEAR. —————=—————-—-—



13.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ---————------"-"-""""""---"-————————
La Sociedad Gestora, por cuenta y
representacién del Fondo, designa a IBERCLEAR como
entidad encargada del registro contable de 1la
emisién de los Bonos —-————————————————————"—"—"—"——————
Dicha designacidn sera objeto de inscripcidn en
los Registros Oficiales de la CNMV., —————-————————~
IBERCLEAR tiene su domicilio en Plaza de 1la
Lealtad 1, Madrid.---—-—-"""""""""""""""""—"—"—"—"——————
13.3 Caracteristicas de 1los valores dgque se
representaran mediante anotaciones en cuenta.-----
La designacidén de 1la entidad encargada del
registro contable, la denominacién de los valores y
de la entidad emisora, el numero y valor nominal de
los wvalores, asi como otras caracteristicas vy
condiciones relevantes de la emisidén de Bonos que
se representan por medio de anotaciones en cuenta
son las que se hacen constar en esta seccidén de la
presente Escritura de Constitucién.------------——-
13.4 Depdésito de <copias de 1la ©presente
Escritura de Constitucién. ------------""-""-"-"-"-"----———-
La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el



articulo 7 del Real Decreto 878/2015, wuna vez
otorgada la presente Escritura de Constitucidén, vy
antes de la Fecha de Suscripcién de los Bonos,
depositard una copia de la misma en la CNMV, y no
més tarde del segundo Dia HAbil anterior a la Fecha
de Desembolso, depositard otra copia en IBERCLEAR a
efectos de su incorporacidén en los registros
oficiales correspondientes. La Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, IBERCLEAR o la entidad aplicada
en la que delegue sus funciones, y el organismo
rector del Mercado AIAF, deberdn tener en todo
momento a disposicién de los titulares vy del
publico en general copia de la presente Escritura
de Constitucidén, en cumplimiento de lo dispuesto en
el articulo 9 del Real Decreto 878/2015. --=-—-—-———-

14. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN
CUENTA., -~ ————————— ===~ ——————————————————————— ————

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacidén por medio de anotaciones



en cuenta se realiza al amparo de lo dispuesto en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores vy deméds disposiciones que
resulten aplicables.-—-—-———"""""""-"-"—"-"-"-"—-"—"—"—"—"—"—"—"———
14.1 Practica de la primera inscripcién. ——----
Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable que llevara IBERCLEAR, de
conformidad con 1lo previsto en el Real Decreto
878/2015, Y, asimismo, con los plazos %
procedimientos habituales de la entidad encargada
del mismo, IBERCLEAR.-—————"""""""""""—""—"—"—"—"—"—"—"—————
14.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién. -~ -———---—-----——--—————
De conformidad con el articulo 16 del Real
Decreto 878/2015, la persona que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podréd exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacidédn y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 19

del Real Decreto 878/2015, la legitimacidén para la



transmisién y para el ejercicio de los derechos
derivados de los Bonos podrd acreditarse mediante
la exhibicién de certificados de legitimacién en el
que constardn las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferirdn més derechos
que los relativos a la legitimacidén. ------------—-

14.3 Transmisién de los Bonos. ————-—-—-——————————

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho vy de
acuerdo con las normas del Mercado AIAF. La
titularidad de cada Bono se transmitird ©por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisidén en favor del adguirente en el registro
contable producira los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde este momento la
transmisién sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segun los asientos del registro

contable, aparezca legitimada para transmitirlos no



estara sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adquisicidén haya obrado de mala fe o
con culpa grave., —————-———-———-———————————————————————

14.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. ———————-—----———————————————————————

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre 1los Bonos deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucidén del gravamen
serd oponible a terceros desde el momento en que se
haya practicado la correspondiente inscripcidén. ---

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ---------

15. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARIOS . —~—————————————————————————————————

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, o, en general,
de posibilitar la transformacidn de las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,
asi como regular la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd en el presente acto de otorgamiento de la

presente Escritura de Constitucidén, a formalizar



los <contratos y operaciones gque se reseflan a
continuacidn, de conformidad con la normativa
aplicable. -~----—————-—-—-------"-"-"-""""""""""""""——

La Sociedad Gestora y CaixaBank manifiestan que
las descripciones resumidas de los contratos
contenidas en esta Estipulacidén recogen la
informacién mas sustancial y relevante de cada uno
de dichos contratos vy reflejan fielmente el
contenido de los mismos. -————----"""-""""-"-"-"—"—"-"—--"—"———-

La Sociedad Gestora podréd prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podrad celebrar
contratos adicionales, siempre que conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran.
Tales actuaciones requerirdn, en caso de ser
necesaria, la autorizacidn previa por parte de la

CNMV u organismo administrativo competente.



Asimismo, la Sociedad Gestora comunicard a las
Agencias de Calificacidén la suscripcidén de dichos
contratos de modificacibn. -—-——-—-——------""""""""—"-"-"————
Todos los contratos que se describen a
continuacidén se resolveran en el supuesto de que no
se confirmen 1las calificaciones ©provisionales
otorgadas por las Agencias de Calificacidén (salvo
que dichas calificaciones provisionales sean
mejoradas) . ————————-- - ———
Un ejemplar de todos y <cada wuno de 1los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocoliza en acta separada.--—-—-—-—-———=—=-————-—-—
15.1 Contrato de Cuentas del Fondo. -~ —————————-
La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, celebrard con CaixaBank (el "Proveedor
de Cuentas del Fondo") un contrato de cuentas
bancarias (el "Contrato de Cuentas del Fondo") en
virtud del cual se abrirdn en los libros del
Proveedor de Cuentas del Fondo (i) la Cuenta de
Tesoreria; y (ii) la Cuenta de Principal.---------
15.1.1 Cuenta de Tesoreria. -------——-——-"-"------—-
A  través de la Cuenta de Tesoreria se
realizarédn, en cada Fecha de Cobro, todos 1los

ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente



procedente de los Préstamos. ——————---—————————————

A estos efectos, se depositardn en la Cuenta de
Tesoreria todas las cantidades liquidas que perciba
el Fondo, que en su mayor parte procederadn de los
siguientes conceptos: -———-————--——"--"-———-——————————

(i) Importe efectivo por el desembolso de la
Emisién de Bonos. —————————————————————————————————

(ii) Disposicién del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva.-—-—-—-—--—-———--————-

(iii) Las cantidades a que asciendan 1los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principal, si
los hubiera.-------—-———""""""-"-""""————————————————

(iv) Las cantidades a que asciendan 1las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en cada Fecha de Pago, corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su

ingreso a la Administracidén Tributaria. ----------



(v) Principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos cuyos Derechos de Crédito sean
cedidos al Fondo, mé&s cualquier otra cantidad que
corresponda a los mismos. -—————————————————————————

Todos los pagos del Fondo se realizaradan a
través de la Cuenta de Tesoreria, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora, salvo el pago
del precio de compra de los Derechos de Crédito
Adicionales, que se realizarad a través de la Cuenta
de Principal.--—-—--"""""="""—"—"="—"—"—"—"——"—"—"———"—(—(———(————

Asimismo, en la Fecha de Desembolso o en torno
a la misma, segun proceda, se pagardn con cargo a
las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria los siguientes importes: -------—-—-—--—-—-——-

(a) el precio de compra de los Derechos de
Crédito Iniciales; y ———————————————-————————

(b) los gastos diniciales de constitucidén del
Fondo y de emisién de los Bonos, tan pronto como
cada gasto sea exigible.------"-"""""""""""""-"-"--"———

El Agente de Pagos, de conformidad con las
instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora,
aplicard el saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria en cada Fecha de Pago de acuerdo con el

orden de prelacidén de pagos correspondiente



conforme a lo previsto en la Estipulacién 19 de la
presente Escritura.-------————-——-"""""""-"""—"—"-"-"—"———-

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. ----

El tipo de interés nominal anual de la Cuenta
de Tesoreria serd del 0%. -——-—----—"""—"—"—"—"—"—"—-"—-"—————

15.1.2 Cuenta de Principal. -———-——----------——~

Durante el Periodo de Recarga, la Cantidad
Disponible para Amortizar se transferird a la
Cuenta de Principal (y, Junto con los fondos
depositados en la misma en cada momento, conformaré
los Fondos Disponibles para Amortizacidn, descritos
en la Estipulacién 9.9.3.4 de la presente
Escritura) . ——————=="="="="="""""="—"—"—"—"—"—"—~—~———"—"—\—\—(—(—(—(—(———

El importe existente en cada momento en la
Cuenta de Principal se destinard exclusivamente a
la adguisicidén de Derechos de Crédito Adicionales.
La Sociedad Gestora aplicard el saldo existente en

la Cuenta de Principal en cada Fecha de Pago a la



adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.---
Los 1importes correspondientes se transferiran
de la Cuenta de Tesoreria a la Cuenta de Principal
antes de la Fecha de Pago correspondiente, una vez
cumplidos los pagos que correspondan en virtud del
Orden de Prelacidén de Pagos. Una vez finalizado el
Periodo de Recarga, 1la Cuenta de Principal se
cerrara, transfiriendo previamente su remanente a
la Cuenta de Tesoreria.--—-——————"-"————————"—"—"—"—"—————
La Cuenta de Principal no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Principal se mantendran en efectivo.----
El tipo de interés nominal anual de la Cuenta
de Principal sera del 0%.-————----------———————————
Los rendimientos obtenidos de los saldos
depositados en la Cuenta de Capital (si 1los
hubiere) se transferirdn a la Cuenta de Tesoreria.

Actuaciones en caso de modificacidén de la

calificacién de CaixaBank. -—-——-———-———-——-——-—-"—-—"—"——————————

En el supuesto de que la calificacién de
depdsitos de CaixaBank experimentara, en cualquier
momento de la vida de los Bonos, un descenso en su
calificacién por debajo de 1los niveles minimos

previstos en el Contrato de Cuentas del Fondo,



seglin la Agencia de Calificacién correspondiente,
se deberdn realizar las actuaciones descritas en el
referido contrato. ------—-"-"-""""""""""""""-"-"-"—-~—-~—~———

15.2 Contratos de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales y Préstamo Subordinado para el
Fondo de Reserva. -————————————————————————————————

15.2.1 Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. -~ -——————---"-"""""""""""""""""""""—"-"—"————

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y  por cuenta del Fondo, con
CaixaBank un contrato de préstamo subordinado de
caradcter mercantil por un importe total de
SETECIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (750.000.-€) (en
adelante, el "Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales"). - --——-———----"-""""""""""""""-"-"—"————

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales se realizara en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de

Tesoreria abierta en el Proveedor de Cuentas del



El importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se destinard por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos de constitucién del Fondo vy
Emisién de Bonos. En el apartado 6 de la Nota de
Valores del Folleto Informativo aparece una
estimacién de dichos Gastos 1Iniciales para la
constitucidén del Fondo y la emisidédn de los Bonos,
que ascenderdn a setecientos cincuenta mil euros
(750.0000.-€) . Dicha cantidad incluye, entre otros,
tasas de registro del Folleto en CNMV, tasas de
supervisidén de admisidén a negociacidén en AIAF,
tasas de IBERCLEAR, honorarios legales y de
auditoria, la comisidén inicial de la Sociedad
Gestora, comisiones de las Agencias de Calificaciédn
o los gastos y honorarios notariales. —-———————-——--

La remuneracidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard aplicando un tipo
fijo del 6.25%. El pago de dichos intereses estara
sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos, o al Orden
de Prelacidén de Pagos de Ligquidaciédn, segun
corresponda. ———————m——m——m——m—————m

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales coincidirédn con

las Fechas de Pago de los Bonos de acuerdo con 1lo



previsto en la presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto Informativo.--------"-"-"""""""-"-"---—-

Los intereses devengados que deberidn abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un afio natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias y tomando en consideracidén los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. -——-——-——-—————""""""="""~"—-"—"—"—"—"—"—'——\———

Los intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se liquidarédn y seran exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago vy
hasta la total amortizacidén del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. La primera fecha

de liguidacidén coincidird con la primera Fecha de

La amortizacidébn se efectuard en doce (12)
amortizaciones de principal consecutivas del mismo
importe y en cada Fecha de Pago desde la fecha del

presente otorgamiento. La primera amortizacidn



tendra lugar en la primera Fecha de Pago (el dia 21
de septiembre de 2023) vy las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn, segun
corresponda. ———— - T - T oo m o m o m o
La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a CaixaBank, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, estaran
sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos vy, en
consecuencia, solo seradn abonadas a CaixaBank en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de dque
los Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender las obligaciones
del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (vii)
del mencionado Orden de Prelacidédn de Pagos para el
caso de los intereses y (i) a (viii) para el caso
del principal.---—-—-"-"--"-"-"-"""""""""""""""""""""————
Adicionalmente, la totalidad de las cantidades
que deban abonarse a CaixaBank, tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de

amortizacién de principal, por el Préstamo



Subordinado para Gastos Iniciales, estardn sujetas
al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién
establecido en el apartado 3.4.7 de la Informacién
Adicional del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 19 siguiente y, en consecuencia, sélo
serdn abonadas a CaixaBank en la Fecha de
Liguidacién del Fondo, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles para Liquidacién del Fondo en
dicha fecha sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(i) a (vi) del mencionado apartado para el caso de
los intereses y (i) a (vii) para el <caso del
principal. - ———=————""———-——— - ———

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a CaixaBank se hardn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en el

apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del



Folleto Informativo y en la Estipulacién 19
siguiente, o si procede, en la Fecha de Liquidacién
del Fondo, segun el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en el apartado 3.4.7 de la
Informacidén Adicional del Folleto Informativo y en
la Estipulacién 19 siguiente.---——-----"-""""-"---"-——
Las cantidades debidas a CaixaBank y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a
favor de ésta.- - ———
15.2.2 Préstamo Subordinado para Fondo de
Reserva. - —————————————-—-—————— - —————
CaixaBank otorgard, un préstamo subordinado
para fondo de reserva al Fondo destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacidén inicial del Fondo de
Reserva (en adelante, el "Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva"). -————————————————————————————-
El importe total del Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva serd de CIEN MILLONES DE EUROS
(100.000.000.-€) . La entrega del importe del
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria.-----—————"——"—-——-

La remuneracién del Préstamo Subordinado para



Fondo de Reserva se realizard aplicando un tipo
fijo del 6.25%. - — - ————

Para el calculo de los intereses se utilizaré
como base el afio de trescientos sesenta (360) dias,
calculéndose tales intereses sobre el numero exacto
de dias naturales transcurridos. -—-——-——-——-———------—-———-

El pago de dichos intereses estard sujeto al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidaciédn, descritos en la
Estipulacién 19 de la presente Escritura de
Constitucién vy en el apartado 3.4.7 de 1la
Informacidén Adicional del Folleto Informativo.----

La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva se realizard en cada Fecha de Pago
por un importe igual al importe en gue en cada
Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva con sujecidén al Orden de Prelacidén de
Pagos vy, si se diese el caso, sujeto al Orden de
Prelaciédn de Pagos de Liquidaciédn, ambos

establecidos en la Estipulacidén 19 siguiente y en



el apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo.-—-—--—-—---"-"""-"""-"-"-"-"—-"-"------————

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacidédn de
principal, por el Préstamo Subordinado para Fondo
de Reserva, estaran sujetas al Orden de Prelacidn
de Pagos establecido en el apartado 3.4.7 de 1la
Informacidén Adicional del Folleto Informativo, y en
consecuencia, solo seran abonadas al Cedente en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (i) a (ix) del mencionado apartado
para el caso de los intereses y (i) a (x) para el
caso del principal.-—-——-""""""""""""""""———————

Adicionalmente, la totalidad de las cantidades
que deban abonarse al Cedente, tanto en concepto de
intereses devengados como en concepto de
amortizacidén de principal, por el Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva, estaradn sujetas
al Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn
establecido en el apartado 3.4.7 de la Informaciédn

Adicional del Folleto Informativo % en la



Estipulacién 19 siguiente, y en consecuencia, solo
seran abonadas al Cedente en la Fecha de
Liguidacién del Fondo, en el supuesto de que 1los
Fondos Disponibles para Liquidacién en dicha fecha
sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en los apartados (i) a (viii) del
mencionado apartado para el caso de los intereses y
(i) a (ix) para el caso del principal.--—-—-———-——-——-

Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a CaixaBank se hardn efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecidos en
la Estipulacidén 19 siguiente y en el apartado 3.4.7
de la Informacidn Adicional del Folleto
Informativo. - —-———==="""""-"—"——""—"————- - —————

Las cantidades debidas a CaixaBank y no

entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos



anteriores no devengaran 1intereses de demora a
favor de este. """ —————
15.3 Contrato de Administracién. ---————--------
Sin perjuicio de gque las obligaciones de
administrar y gestionar los Préstamos corresponde a
la Sociedad Gestora, de conformidad con el articulo
26.1.b de la Ley 5/2015, tal y como se contempla en
la Estipulacidén 8.1 de la presente Escritura, la
Sociedad Gestora suscribird con el Cedente, en esta
misma fecha, un Contrato de Administracidén por el
cual la Sociedad Gestora subcontrata y delega en el
Cedente las funciones de administracidén y gestidn
de los Préstamos, actuando CaixaBank, por lo tanto,
como Administrador de los Préstamos. --—-——-—————————-
Los términos del Contrato de Administracidén se
describen en la Estipulacidén 8 de esta Escritura de
Constitucidén. —-=——=—----————"——-———m
15.4 Contrato de Direccidén y Suscripcién de 1la
Emisién de los Bonos. -——-——————————————————"——————————
La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo, celebrard en la presente fecha un
Contrato de Direccidédn y Suscripcidén de la Emisidn
de los Bonos con CaixaBank, en su condicidén de

Entidad Directora vy Entidad Suscriptora de 1la



Emisién de Bonos. ———————=————————————— e ———

Los términos del Contrato de Direccién vy
Suscripcién de la Emisidédn de los Bonos, Vy, en
concreto, el compromiso de suscripcién de la
Entidad Suscriptora, se recogen en la Estipulacién
10.3 de la presente Escritura de Constitucién. ----

Como se ha expuesto con anterioridad, en
contraprestacién al compromiso asumido por
CaixaBank, en su calidad de Entidad Directora vy
Entidad Suscriptora de la Emisidén de Bonos, no
recibird ninguna comisién. ——-—-————————————————————

15.5 Contrato de Agencia de Pagos. —~————-——————-

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, designa a CaixaBank como agente de pagos
(el "Agente de Pagos'") mediante un contrato de
agente de pagos (el "Contrato de Agente de Pagos")
celebrado en la presente fecha que tiene como
objeto regular el servicio financiero de la Emisién
de Bonos, cuyas principales caracteristicas se

describen en el apartado 3.4.8.2 de la Informacidn



Adicional del Folleto Informativo vy en esta
Estipulacidén. —-—-————"="""""—————"——\—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—~—~—~—~—~——
Todos los pagos que hayan de realizarse por el
Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a
través del Agente de Pagos.-———————————————————————
Las obligaciones que asumirda el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguientes:----——--""""""-""---———
(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese
mismo dia, el importe total por la suscripcidn de
la Emisidén de Bonos, que, de conformidad con 1lo
establecido en el Contrato de Direcciédn %
Suscripcidén de la Emisidén de Bonos, le abone 1la
Entidad Suscriptora.----------""""""""“"""""--"—"———-
(ii) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacidén fiscal
aplicable. - ---————--——--"-"-"""""""""""""""---""--—-

En contraprestacién a los servicios a realizar



por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisidén igual a CINCO MIL EUROS
(5.000.-€), impuestos incluidos en su caso, siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de
acuerdo <con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacidén 19 siguiente y en el
apartado 3.4.7 de la Informacidén Adicional del
Folleto Informativo.-----—----"""-"-""""-"-"-"-"-"-"-"-~"————~——

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
liguidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisidén, los importes devengados y no pagados
se acumularan sin penalidad alguna a la comisidn
que corresponda pagar en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser gue se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
irdn acumulando hasta aquella Fecha de Pago en dque
dicha situacidén hubiese cesado. —————----------———-

E1l Agente de Pagos renuncia expresa e

irrevocablemente en virtud del Contrato de Agencia



de Pagos a cualquier derecho de compensacidn frente
al Fondo que de otro modo pudiera corresponderle en

virtud de cualquier contrato qgue mantenga con el

E1l Contrato de Agencia de Pagos permanecera
vigente hasta que, segun corresponda, (i) hayan
sido amortizados todos los Bonos emitidos por el
Fondo, (ii) se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Agente de Pagos en relacidén con los
Bonos, o (iii) una vez se extinga el Fondo tras su
liquidacidén, todo ello sin perjuicio del derecho de
cualquiera de las partes a solicitar la cancelacidn
anticipada del Contrato de Agencia de Pagos de
acuerdo con lo establecido en los siguientes
parrafos.---——————-------""""---

Sustitucién del Agente de Pagos por la Sociedad

Gestora--——————————————————— - ———————
La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en todas o alguna de
sus funciones) tanto por incumplimiento grave de
CaixaBank de sus obligaciones bajo el Contrato de
Agencia de Pagos, como por cualquier otra razdn
debidamente justificada, y designar a otra entidad

como sustituta de CaixaBank, en calidad de Agente



de Pagos, siempre gque lo comunique previamente a
CaixaBank, por escrito y correo, excepcidédn hecha de
la resolucidén por dincumplimiento, al menos con
treinta (30) dias de antelacidén a la Fecha de Pago
més proéxima. Asimismo, la sustitucidén se comunicaré
a la CNMV, a las Agencias de Calificacién y al
Administrador y quedard sujeta a la obtencidn, en
caso de ser necesario, de las autorizaciones dque
correspondan. La nueva entidad sustituta deberé
tener las calificaciones crediticias minimas
establecidas por las Agencias de Calificacidédn para
mantener las calificaciones crediticias otorgadas a
los Bonos. En caso de sustitucién motivada por
incumplimiento de CaixaBank, todos los costes
derivados del proceso de sustitucidn seran
soportados por el Fondo, asi como cualquier

incremento de la comisidédn del nuevo Agente de

Renuncia del Agente de Pagos. —--—-—————-————-—-——~-

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por



terminado el Contrato de Agencia de Pagos, de
conformidad con lo dispuesto en dicho contrato.---

Actuaciones en caso de modificacidén de la

calificacién del Agente de Pagos. —--—-—-—-—-—————————-—

En el supuesto de que las calificaciones de las
Agencias de Calificacidén para el Agente de Pagos
experimentaran, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso por debajo de los niveles
minimos previstos en el Contrato de Agencia de
Pagos, segun la Agencia de Calificacidn
correspondiente, se deberéan realizar las
actuaciones descritas en el referido contrato.----

Si CaixaBank fuera sustituida como Agente de
Pagos, la Sociedad Gestora estard facultada para
fijar la comisién a favor de la entidad sustituta,
estando en el primer lugar del Orden de Prelacidn
de Pagos previsto en el apartado 3.4.7 de la
Informacién Adicional del Folleto Informativo y en
la Estipulacién 19 de 1la presente Escritura de
Constitucidn. —————————=——————————"—"———————————(——(————

Publicidad de los importes a pagar vy

establecimientos a través de los cuales se atendera

el servicio financiero de la Emisién de Bonos-----

El pago de intereses vy amortizaciones se



anunciard utilizando canales de general aceptaciédn
por el mercado (Mercado AIAF, IBERCLEAR) que
garanticen una difusién adecuada de la informacién,
en tiempo y contenido.------—-""""—————————————————

Fechas de Notificacién de los pagos a realizar

por el Fondo en cada Fecha de Pago--———-——-————--————-=

Las Fechas de ©Notificacién de los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
con una antelacidén minima de un (1) Dia Habil
anterior a los dias 21 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada afio. - ———————

15.6. Contrato de Intermediacién Financiera. -

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard, en la presente fecha,
un contrato de intermediacién financiera (el
"Contrato de Intermediacién Financiera") con el
Cedente, destinado a remunerar a ésta por el
proceso de intermediacidén financiera desarrollado y
que ha permitido la transformacién financiera

definitoria de la actividad del Fondo, la cesidén a



este de los derechos de crédito derivados de 1los

Préstamos vy las calificaciones asignadas a los

De conformidad con 1lo anterior, el Cedente
tendra derecho a percibir del Fondo una
remuneracién variable y subordinada (el "Margen de
Intermediacién Financiera") gque se determinard vy
devengard en cada Fecha de Determinacidén, en una
cuantia igual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos devengados por
el Fondo en cada Fecha de Determinacidén, incluidas
las pérdidas, si las  hubiere, de ejercicios
anteriores, de acuerdo con su contabilidad en la
Fecha de Determinacidén previa a cada Fecha de Pago.
La liquidacién del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sido devengado en cada Fecha
de Determinacidén se realizard en la Fecha de Pago
inmediatamente ©posterior siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso de
liquidacién del Fondo, con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén.----——--"""""-""-"-"-"-"-—————————

En caso de que el Fondo no dispusiera en una

Fecha de Pago de liquidez suficiente para



satisfacer la totalidad del Margen de
Intermediacién Financiera, el importe devengado que
hubiera quedado sin pagar se acumulara sin
penalidad alguna al Margen de Intermediacién
Financiera que se hubiere devengado, en su caso, en
el siguiente trimestre y se hard efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos
Disponibles permitan el pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso de
liquidacién del Fondo, con el Orden de Prelacidédn de
Pagos de Ligquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente. - —--———---—---————-——— - ——————————

No obstante, el Margen de Intermediacién
Financiera uUnicamente serd objeto de liquidacidén de
acuerdo con lo establecido en el apartado 5 de la
Norma 19% de la Circular 2/2016 o conforme a la

norma que la sustituya.---------—"-"""""""""-"----———



SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.

16 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -----—-—--
16.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. --—----
Las obligaciones y las actuaciones que
realizard la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidédn y representacidn
legal del Fondo se describen, con caracter
meramente enunciativo, vy sin perjuicio de otras
funciones, en la Estipulacidén 3 de la presente
Escritura de Constitucidédn. -------"""-"-"-"""-----———
16.2 Subcontratacién. - ———---------"-"-"-"-"-"----——-
La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracidédn y representacidén legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en 1la
Estipulacidén 2.4 de la ©presente Escritura de
Constitucidén. ————==----—-——————————
16.3. Régimen fiscal del Fondo. ---—————--------
De acuerdo con lo establecido en el articulo
15.1 de la Ley 5/2015; en el articulo 7.1.h) de la
Ley 27/2014, de 27 de septiembre, del Impuesto

sobre Sociedades (la "Ley 27/2014"); en el articulo



20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del TImpuesto sobre el Valor Afiadido (la "Ley
37/1992"); en el articulo 61 k) del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio (el "Real Decreto
634/2015"); vy en el articulo 45.I. del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre (el "Real
Decreto Legislativo 1/1993"), las caracteristicas
propias del régimen fiscal del Fondo son las
siguientes: -------—-—-——— - ——

(i) La constitucidédn del Fondo, asi como todas
las operaciones sujetas a la modalidad de
"Operaciones Societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45.1 B 20.4 del Real Decreto
Legislativo 1/1993), se encuentran exentas de dicho

impuesto. ———=—=—=—————————



La constitucidén y disolucidén del Fondo son
operaciones no sujetas a la modalidad de Actos
Juridicos Documentados. ———————————————————"—"—"——————

(ii) La emisién, suscripciédn, transmisién,
amortizacidén y reembolso de los Bonos estd sujeta y
exenta o no sujeta, segun los casos, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido (articulo 20.Uno.182.1) de
la Ley 37/1992) y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y  Actos Juridicos Documentados
(articulo 45.I.B).15 del Real Decreto Legislativo
1/1993) i = === ——— === mm

(iii) E1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada
momento, y que en la actualidad se encuentra fijado
en el 25%, y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacidén de pérdidas y
demés elementos sustanciales de la configuracién
del impuesto.--———""""""""""""——-———

El articulo 13.1 de la Ley 27/2014, sefala que,
reglamentariamente, se establecerdn las normas
relativas a las circunstancias determinantes de la
deducibilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de los instrumentos de deuda

valorados por su coste amortizado gque posean los



fondos de titulizacién. Dicho desarrollo
reglamentario estd contenido en los articulos 8 y 9
del Real Decreto 634/2015. ———====—————————————————

La redaccidén original de esos articulos fue
modificada por el Real Decreto 683/2017, de 30 de
junio, por el que se modifica el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real
Decreto 634/2015, de 10 de julio, en relacidn con
la cobertura del riesgo de crédito en entidades
financieras (el "Real Decreto 683/2017"). - -————-—-

No obstante, en tanto se mantenga la redaccidn
original de la Circular 2/2016, en lo referente a
las correcciones por deterioro de wvalor de 1los
instrumentos de deuda valorados ©por su coste
amortizado de los fondos de titulizacidén a que se
refiere el titulo III de la Ley 5/2015, 1la
deducibilidad de las dotaciones correspondientes a
las mismas se determinard aplicando los criterios
establecidos en el articulo 9 del Real Decreto

634/2015 en su redaccidén vigente a 31 de diciembre



de 2015 (Disposicidén transitoria séptima del Real
Decreto 634/2015, afiadida por el Real Decreto
683/2017) . —=—=————m—mmm

Adicionalmente, de conformidad con el articulo
16.6 de la Ley 27/2014, al Fondo no le resultara de
aplicacién la limitacién a la deducibilidad de
gastos financieros prevista en la legislaciédn
vigente. No obstante, dicha 1limitacidén serad de
aplicacidén al Fondo en los periodos impositivos que
se 1inicien a partir de 1 de enero de 2024, de
acuerdo con la modificacién introducida en el
articulo 16.6 de la Ley 27/2014 por la Disposicidn
Final Quinta de la Ley 13/2023.-—--==---=-==—————————

(iv) Los servicios de gestidén prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estdn sujetos vy
exentos del TImpuesto sobre el Valor Afladido
(articulo 20. Uno 18°.n) de la Ley 37/1992).--—-——-

(v) La transmisién al Fondo de los derechos de
crédito derivados de los Préstamos es una operacidn
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido
(articulo 20. Uno.18° de la Ley 37/1992).-—-—--—-—-——-

La transmisién al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos no estard sujeta

a la modalidad Transmisiones Patrimoniales Onerosas



del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy
Actos Juridicos Documentados de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7.5 del Real Decreto
Legislativo 1/1993. ———=—==—=———————————————————————

La transmisién al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos no estard sujeta
a la modalidad de Actos Juridicos Documentados,
Documentos Notariales, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en la medida en gque no se cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 31.2 del
Real Decreto Legislativo 1/1993 . -—-——-------———————-

La constitucidén y cesidén de garantias esté
sujeta al régimen tributario general sin que exista
ninguna especialidad por tratarse de fondos de
titulizacién. -

(vi) Seradn de aplicacidén las obligaciones de
informacién establecidas por la Disposicidn
Adicional Primera de la Ley 10/2014, de 26 de

junio, de ordenacidn, supervisidén y solvencia de



entidades de crédito.---—-——"-""""""""""""""""—"—"—"—"———

El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién se encuentra
establecido en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General
de las actuaciones y los procedimientos de gestidn
e 1inspeccidn tributaria y de desarrollo de las
normas comunes de los procedimientos de aplicacidn
de los tributos, en su redaccidén vigente.----—-———--

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. --—--------

Durante la vigencia de la operaciédn, las
cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidén y revisidbn anualmente por auditores de
cuentas. El informe anual mencionado en el articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene las cuentas
anuales del Fondo y el informe de auditoria de las
mismas, serd depositado en la CNMV en el plazo de

cuatro (4) meses desde el cierre de cada ejercicio

del Fondo.-----777"="—"——————————————————————————————
La Sociedad Gestora designd a
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con

domicilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de la
Castellana 259B y C.I.F. namero B-79031290,

inscrita en el Registro Oficial de Auditores de



Cuentas (R.0O.A.C.) con el numero S0242, y en el
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9.267, Folio 75,
Seccidén 3, Hoja 87.250-1, como auditores del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para 1los
ejercicios 2023, 2024 y 2025. - ——~

Los 1ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago. Adicionalmente
seran de aplicacidén los criterios contables de 1la
Circular 2/2016 de la CNMV. ——————————————————————

El ejercicio econdémico del Fondo coincidiréd con
el afio natural. Sin embargo, y por excepcidn, el
primer ejercicio econdémico se iniciara en la Fecha
de Constitucidén del Fondo, y el Ultimo ejercicio
econ6tmico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo. —-———=-=———"""———"--"——————————

17. NOTIFICACIONES. ———————————————————————————

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn vy



administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita a continuacidén y de cuanta informacidn
adicional le sea razonablemente requerida.--------

17.1. Notificaciones ordinarias peridédicas ----

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacidn e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucidén. ———=—=—=——==—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"\—"—"—"—"————————

17.1.1 En relacién con los Bonos. —-—-—-—————————-

1. En la medida en que existan Bonos vivos, con
una antelacién minima de un (1) Dia H&bil anterior
a cada Fecha de Pago, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, comunicard a los Bonistas 1lo
siguiente: - ------——-—"--—---—-"-""-"-"-""-""-""""""-""-"—""""""-"—"——"—~

(i) los intereses resultantes de los Bonos de
cada Clase a pagar en la Fecha de Pago en curso,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda; ———————------—-—-—-—-—-——--—-———-——————————————————

(ii) las tasas medias reales de amortizacidn
anticipada de los Derechos de Crédito en el ultimo
mes natural anterior a la Fecha de Determinacidén en

CULSO; === ==~ =~



(iii) 1la wvida residual media de los Bonos
calculada segln las hipdtesis relativas a la tasa
media real de amortizacién anticipada que
permanecen constantes; ---—-———————"—""—"""—""—————————

(iv) el Saldo Vivo de Principal de cada Bono
(una vez efectuada la amortizacidn que de
realizarse en la Fecha de Pago correspondiente), vy
el porcentaje que dicho Saldo Vivo de Principal
representa sobre el valor nominal inicial total de
cada Bono; y-————————m———mmm oo m e e

(v) si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de 1los Bonos las cantidades de
intereses vy de amortizacién devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos descrito en la Estipulacién 19 de 1la
presente Escritura de Constitucidén y en el apartado
3.4.7 de la Informacidén Adicional del Folleto
Informativo. ———-———==="""=-""—"—"—"-"—-"—"—"—"—"—"—"—"—~—-"—~—(—~—~—~—(————

2. Las anteriores notificaciones se comunicaran



asimismo a IBERCLEAR, al Agente de Pagos y al

Mercado AIAF (www.aliaf.es) al menos un (1) Dia

Habil antes de cada Fecha de Pago.--—-——---—-—----———-
3. Remitir a la CNMV, para su incorporacidén al
registro correspondiente, la informacidén detallada
en el articulo 35 de la Ley 5/2015, y llevar a cabo
los ajustes que corresponda de acuerdo con la
Circular vigente en cada momento.-—-----—--—-————--————-
Ademas de toda la informacidén detallada en 1los
términos expuestos en la Circular 2/2016, se
enviard aquella recogida en los apartados 1 y 2
anteriores relativa a los Bonos, que seguiré
comunicandose de la manera descrita con
anterioridad en esta Estipulacidén. -—-—-—--——---————-
Toda la informacidén de carédcter publico del
Fondo podréd encontrarse en el domicilio de 1la
Sociedad Gestora, en la pagina web de la Sociedad

Gestora (www.caixabanktitulizacion.com), en el

Cedente, en el Mercado AIAF y, Unicamente respecto
al apartado 3 anterior, en la web de la CNMV

(WWww.cnmv.es) . ————-——-————-—-——-—--—-—-—-—-—————————————————

17.1.2 En relacién con los activos subyacentes
y el Fondo. -~ ————————————-—-———————— - —————————

En relacidén con los Derechos de Crédito, tras


http://www.aiaf.es/
http://www.caixabanktitulizacion.com/
http://www.cnmv.es/

una Fecha de Pago, se publicard en la pagina web de
la Sociedad Gestora la siguiente informacién: (i)
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito; (ii)
intereses vy principal de las cuotas en mora; Vy
(iii) Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
Fallidos. ———=———=—==—"="="=="—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—(—~—~\—(—(—(—~—~\—(—(—(——~——

En relacidén con la situacidén econdbmica vy
financiera del Fondo, la Sociedad Gestora elaboraré
y publicard en su pégina web un informe sobre el
origen 'y posterior aplicacién de los Fondos

Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de

La Sociedad Gestora remitird a la CNMV los
siguientes informes: --——--"-"-"-"-"-"——-——————————
a) El1 informe anual a que se refiere el
articulo 35.1 de la Ley 5/2015 que contendrd, entre
otros, los estados financieros (balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estados de flujos de efectivo

y de 1ingresos vy gastos reconocidos, memoria e



informe de gestidén) y el informe de auditoria,
dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre
del ejercicio econdbmico del Fondo, que coincidiré
con el afio natural (es decir, antes del 30 de abril
de cada ano) .—-————————————————m
b) Los informes trimestrales a que se refiere
el articulo 35.3 de la Ley 5/2015, conteniendo los
estados financieros trimestrales del Fondo dentro
de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada
trimestre natural.---------——"-"""""""""""""-"-"—"-"—"———
17.2. Notificaciones extraordinarias. -—————--—-
1. Conforme al articulo 36 de la Ley 5/2015, la
Sociedad Gestora comunicara de manera inmediata
cualquier hecho especificamente relevante para la
situacidén o el desenvolvimiento del Fondo a la CNMV
(mediante la oportuna Comunicacién de Informacidn
Privilegiada (CIP) vy Otra Informacidén Relevante
(OIR)) y a los acreedores del Fondo. Se
consideraran hechos relevantes especificamente para
el Fondo aquéllos que puedan influir de forma
sensible en los Bonos emitidos o en los Derechos de
Crédito. ————======—==———————
En particular, se considerard hecho relevante

el cambio de calificacidédn crediticia de cualquier



contrapartida del Fondo, cualguier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo,
cualquier modificacién de los criterios de
originacién, la ocurrencia de cualquiera de los
supuestos que den lugar a un Supuesto de
Terminacién Anticipada del Periodo de Recarga, la
modificacidn de la presente Escritura de
Constitucidén vy, en su caso, la resolucidén de 1la
constitucién del Fondo o una eventual decisién de
Liquidacién Anticipada del Fondo y de amortizacidn
anticipada de la Emisidén de Bonos por cualgquiera de
las causas previstas en la presente Escritura de
Constitucidén. En este Ultimo supuesto, la Sociedad
Gestora también remitira a la CNMV el acta notarial
de extincién del Fondo vy el procedimiento de
liguidacién seguido a que hace referencia 1la
Estipulacién 5 de la presente Escritura. ----------

La modificacidén de la presente Escritura de
Constitucidén serd comunicada por la Sociedad

Gestora a las Agencias de Calificacidén vy seré



difundida por la Sociedad Gestora a través de la
informacién publica periddica del Fondo, debiéndose
publicar en la pagina web de la Sociedad Gestora,
en el apartado correspondiente al Fondo.------—-—---

La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo, informard a la CNMV sobre
cualquier descenso en la calificacidén de los Bonos
que pudiera ocurrir, asi como de la activacidén de
cualquier punto indicado en los Criterios de
Moody's y DBRS informados a lo largo del Folleto
Informativo y en los Documentos de la Operacidn
correspondientes que afectara a las contrapartes de
los contratos relativos al Fondo.-——---——-"--—"-==-—-——-

17.3. Procedimiento de notificacién a 1los
tenedores de los Bonos. ——————-————————————————————

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente:-----------------"-""-""—""-"""""""—"-"—"——~——

17.3.1. Notificaciones ordinarias. -——————————-

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el Dboletin diario del
Mercado AIAF, o cualquier otro que lo sustituyera o

de similares caracteristicas, o bien mediante la



publicacién de la ©preceptiva Comunicacién de
Informacién Privilegiada (CIP) y/o Otra Informacidn
Relevante (OIR), segun corresponda, en CNMV. —------

Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
de Pagos podradn difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales vy sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como
REUTERS, BLOOMBERG o cualquier otro de similares
caracteristicas. - ————=————————--————— - ————

17.3.2. Notificaciones extraordinarias. - ————--

Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas mediante publicacidn de la
preceptiva Comunicacidén de Informacidédn Privilegiada
(CIP) y/u Otra Informacidén Relevante (OIR), segln
corresponda, en CNMV., ———————————————————"——————————

Asimismo, las notificaciones extraordinarias
habran de ser efectuadas mediante publicacidén en el
boletin diario del Mercado AIAF, o en cualquier

otro medio de similares caracteristicas, o bien



mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econdmico-
financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
publicacidn, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea hédbil o inhdbil (segln
lo establecido en la ©presente Escritura de
Constitucidn) . —-—=—————=—"""""—"—"—"—"——"—————"—"—"—"—"—"—"—"—~—~———
17.3.3. Notificaciones y otras informaciones --
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidn
de los titulares de los Bonos las notificaciones vy
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias péaginas en Internet u otros
medios de teletransmisidén de similares
caracteristicas. ———-—--—"""""———————————————————————
17.3.4. Informacién a la CNMV. —~———————————————
La informacidén relativa al Fondo se remitird a
la CNMV de acuerdo con los formatos contenidos en
la Circular 2/2016 relativa a los fondos de
titulizaciédn, asi como cualquier informacién
adicional a la anterior qgque sea requerida por la
CNMV o en virtud de las disposiciones legales
aplicables en cada momento.----—-—-—---""-"---"—"——--————-

17.3.5. Informacién a las Agencias de



Calificacién. ------------- - - - - - -~~~ ~ ~ —~ —~—~—(—(—(—(——————

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias
de Calificacién informacidén periddica sobre 1la
situacién del Fondo y el comportamiento de 1los
Préstamos para que realicen el seguimiento de 1la
calificacién de los Bonos y las notificaciones de
cardcter extraordinario. Igualmente realizard sus
mejores esfuerzos para facilitar dicha informacidn
cuando de forma razonable fuera requerida a ello vy,
en cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas.-----

17.4 Cumplimiento de los requisitos de
transparencia conforme al Reglamento Europeo de
Titulizacibn. - —\—————--"-"-"-"""""""""""—"-"—~—~—(—(—————

General. —~———————————————————— - ———————

De conformidad con las obligaciones previstas
en el articulo 7.2 del Reglamento Europeo de

Titulizacidén, la entidad originadora y el vehiculo



especializado de titulizacidn (SSPE) designaran, de
entre ellas, una entidad para que presente la
informacién contenida en los puntos (a), (b), (d),
(e), (f) vy (g) del articulo 7(1) al Registro
Europeo de Titulizaciones. Los requisitos de
divulgacidén del articulo 7 del Reglamento Europeo
de Titulizacidén son de aplicacidn con respecto a
los Bonos.-—-——=-"""""""""""—"—"—"—"—"—"—"—"—~——(—(———————————
A los efectos anteriores, el Cedente y el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
acuerdan, en virtud de la presente Escritura,
designar a la Sociedad Gestora como entidad
informadora a los efectos de 1lo previsto en el
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizaciédn
(la "Entidad Informadora").-----—-—-——-"""""""""-"-—————
Los Reglamentos Técnicos de Desarrollo
Regulatorio establecen la informacién y los
detalles que deben poner a disposicidn el
originador, el patrocinador vy el SSPE de wuna
titulizacidn y los Reglamentos Técnicos de
Desarrollo de Implementacidén establecen el formato
y las plantillas normalizadas para poner a
disposicién la informacidén y los detalles de una

titulizacibn.,.------------ - - - - - - - -\ - -\~ —« —~—~(—(—(—(—(—(—(—————



La Sociedad Gestora ha solicitado la dispensa
de 1la presentacién de 1los informes relativos al
patrimonio del Fondo, de conformidad con el segundo
parrafo del articulo 22.1.c) de la Ley 5/2015 vy,
por lo tanto, no se presentard a la CNMV ningan

informe de atributos relativo a los Derechos de

Articulo 7 de conformidad con el articulo 22.5

del Reglamento Europeo de Titulizacién. --------——-

La Entidad Informadora, directamente o por
delegacién en cualquier otro agente en su nombre,
deberg: - - -

(i) tras la Fecha de Constitucién: ———————------

(a) publicar un informe trimestral de
inversores respecto de cada Periodo de Devengo de
Intereses, tal y como lo exige el articulo 7.1 (e)
del Reglamento Europeo de Titulizacién, los
Reglamentos Técnicos de Desarrollo Regulatorio vy
los Reglamentos Técnicos de Desarrollo de

Implementacidén, a més tardar en el plazo de un (1)



mes desde la Fecha de Pago correspondiente; y-----
(b) publicar trimestralmente cierta
informacién, préstamo por préstamo, en relacidén con
los Derechos de Crédito respecto de cada Periodo de
Devengo de 1Intereses, segun lo previsto y de
acuerdo con el articulo 7.1 (a) del Reglamento
Europeo de Titulizacidédn, los Reglamentos Técnicos
de Desarrollo Regulatorio y los Reglamentos
Técnicos de Desarrollo de Implementacidén, a méas
tardar en el plazo de un (1) mes desde la Fecha de
Pago correspondiente y simultdneamente con el
informe trimestral de inversores descrito en el
parrafo anterior; ————------————————————— - ————
(ii) publicar, de conformidad con el articulo
7.1(f) del Reglamento Europeo de Titulizacidn, sin
demora, cualquier informacidén privilegiada que se
haya hecho publica de conformidad con el articulo
17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre el abuso de mercado; —-
(iii) publicar sin demora cualquier
acontecimiento significativo, incluyendo cualquier
acontecimiento significativo de los descritos en el
articulo 7.1(9) del Reglamento Europeo de

Titulizacidén; y-————=———-—=—"=——————"——"—"—"———"—~—~——(—(—~—~——————



(iv) poner a disposicién, de conformidad con el
articulo 7.1(b) y el articulo 22.5 del Reglamento
Europeo de Titulizacidén, en todo caso dentro de los
quince (15) dias naturales desde 1la Fecha de
Constitucidn, copias de los Documentos de la
Operacidén correspondientes y del Folleto. —--——--—---—-

La Entidad Informadora, directamente o por
delegacién en cualquier otro agente en su nombre,
publicard o pondrd a disposicidén los informes y la
informacién a que se hace referencia anteriormente,
segun lo previsto en el articulo 7 y el articulo 22
del Reglamento Europeo de Titulizacidén, a través
del Registro Europeo de Titulizaciones. -—---—-—-———---

La Entidad Informadora (o cualguier agente en
su nombre) pondrd la informacidédn antedicha a
disposicién de los Bonistas, de las autoridades
competentes a que se hace referencia en el articulo
29 del Reglamento Europeo de Titulizacidén y, a su

requerimiento, de los potenciales inversores en los



Los informes trimestrales de inversores
incluirdn, de conformidad con el articulo 7.1,
subapartado (e) (iii) del Reglamento Europeo de
Titulizacidén, informacidén sobre la retencidn del
riesgo, incluyendo la informacidén sobre cudl de las
modalidades previsto en el articulo 6.3 se ha
aplicado, de conformidad con el articulo 6 del
Reglamento Europeo de Titulizacidbn.---—-—-—-—-—--------

El Cedente serd responsable del cumplimiento
del articulo 7, de conformidad con el articulo 22.5
del Reglamento Europeo de Titulizaciédén, vy, a tal
efecto, la Sociedad Gestora ha sido designada como
Entidad Informadora a los efectos del articulo 7.2
del Reglamento Europeo de Titulizacidén.-----—-—-—-—-——-

En cualquier caso, en o alrededor de la Fecha
de Constitucidén (y no més tarde de quince (15) dias
naturales desde la Fecha de Constitucién), el
Originador presentard una notificacidén STS a ESMA
de conformidad con el articulo 27 del Reglamento
Europeo de Titulizacidébn, en virtud de la cual se
notificard a ESMA el cumplimiento de los requisitos
de los articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacién con el fin de solicitar que 1la

operacién de titulizacidén descrita en la presente



Escritura se incluya en el registro de
notificaciones STS de ESMA, en los términos
previstos en el articulo 27.5 del Reglamento
Europeo de Titulizacién. —————-----------—-————

Articulo 22 del Reglamento Europeo de

Titulizacibn. -~ ———————"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"\—"——~—(——~—(——(—(————————

Ademés, de conformidad con el articulo 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacidén, 1la Entidad
Informadora (o cualgquier agente en su nombre)
pondrd a disposicién (o ha puesto a disposicidn en

este folleto vy/o en el Registro Europeo de

Titulizaciones) de los ©potenciales inversores,
antes de fijar los precios, la siguiente
informacién: ----------—- - - —— - ———

(1) datos de fallidos e impagados, para

exposiciones sustancialmente similares a las que se
titulizan, vy el origen de dichos datos y el
fundamento para considerarlos similares, que cubran
un periodo no inferior a cinco (5) afios. —-—-———=--——-

(ii) un modelo de flujos de caja, facilitado



por la Sociedad Gestora por cuenta del Cedente, que
represente con precisién la relacidn contractual
entre los Derechos de Crédito y los pagos que se
produzcan entre el Cedente, el Fondo 'y 1los
Bonistas.-——-——----"""""""""—"——————— - ———
Tras la fijacidén del ©precio, la Entidad
Informadora facilitara un modelo de flujos de caja
elaborado y publicado por Bloomberg Finance LP (o
cualquier otra entidad que facilite dichos modelos
de flujo de caja a los inversores en general) a los
Bonistas de forma continua y a los 1inversores
potenciales que lo soliciten.-—-—-—-—-————="=--=--=-—-—————-—
(iii) la informacidén préstamo por préstamo
exigida en el apartado a) del primer subparrafo del
articulo 7.1 del Reglamento Europeo de
Titulizacidn; y-————————""""""—"——"—"—"——"—"——"—"—\—\—"—\—\—————
(iv) los borradores de los Documentos de 1la
Operacidén, de la Notificacidén STS y del Folleto

Informativo. ————————==——---—— - ———

La Notificacidn STS final se pondré a
disposicidén de los Bonistas en o en torno a la
Fecha de Constitucién o en la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora puede también renunciar a



su nombramiento como Entidad Informadora,
notificandolo previamente al Originador. No
obstante lo anterior, dicha renuncia no tendré
efectos hasta que se haya designado a una nueva
entidad para sustituirla de conformidad con el
articulo 7.2 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén. ———=—=——=—=—=——————— = ———

Cualquier incumplimiento por el Cedente o 1la
Entidad Informadora de tales obligaciones puede
causar que la operacidén no cumpla con el Reglamento
Europeo de Titulizacidén. -—--—-—---"""""-————--o——

El incumplimiento de las obligaciones de
transparencia con arreglo al articulo 7 del
Reglamento Europeo de Titulizacidén puede dar lugar
a la imposicidén de sanciones pecuniarias al Fondo
(o, en su caso, a la Sociedad Gestora) o al Cedente
(en calidad de entidad originadora) con arreglo al
articulo 32 del Reglamento Europeo de Titulizacidn
y el articulo 38 de la Ley 5/2015, sin perjuicio

del efecto potencial sobre el estatus STS de esta



operacidn. ——————-----—————
Si un regulador determina que la operacidn no
ha cumplido o ha dejado de cumplir con las
obligaciones de informacidén, es posible que el
regulador exija a los 1inversores que reserven
capital adicional de su inversidén en los Bonos o
tomen otras medidas correctivas respecto de su
inversién en los Bonos. El Fondo (o eventualmente,
la Sociedad Gestora) y/o el Cedente (como entidad
originadora) pueden verse sujetos a sanciones
administrativas en caso de negligencia o infraccién
intencionada de los requisitos de informacidn, 1o
gue incluye sanciones pecuniarias.-—-—-—-—-—-——————————-—
Si el Fondo (o, en su caso, la Sociedad Gestora
actuando en nombre y representacidén del Fondo) son
objeto de tales sanciones pecuniarias, ello puede
afectar negativamente a la capacidad del Fondo de
cumplir sus obligaciones con arreglo a los Bonos y
cualquier tipo de sanciones pecuniarias que se
impongan al Cedente (como originadora) pueden
afectar gravemente a la capacidad del Cedente para
cumplir sus obligaciones con arreglo a Documentos
de la Operacidédn y puede tener un efecto negativo

sobre el precio y la ligquidez de los Bonos en el



mercado secundario. —————————-----—————————————————

Todo posible inversor estd obligado a evaluar y
determinar independientemente la suficiencia de 1la
informacién descrita anteriormente a los efectos de
cumplir con articulo 5 del Reglamento Europeo de
Titulizacién vy ni el Cedente, ni 1la Sociedad
Gestora (en su calidad de Entidad Informadora), ni
la Entidad Directora, realizan manifestacién alguna
de que la informacidén descrita anteriormente es

suficiente en todas las circunstancias para tales

SECCION VII: MEJORAS DE CREDITO Y ORDEN DE

PRELACION DE PAGOS. ————-—=-—=——=—=—————————————

18. MEJORA CREDITICIA. ————-————————————————————
Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, 0, en general,
de posibilitar la transformacidn de las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,

asi como regular la administracidén del Fondo, la



Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo,
procederd en el presente acto de otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucidén, a formalizar
los Documentos de la Operacidén descritos en 1la
Estipulacidén 15 de 1la presente Escritura vy las
operaciones que se reseflan a continuacidn, de
conformidad con la normativa aplicable.----—-——--——-

Las operaciones de mejora de <crédito que
incorpora la estructura del Fondo son las
siguientes: --———-——"-""-"""""""""""""

18.1 Fondo de Reserva. ————————————————————————

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Préstamos impagados o Derechos
de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir
los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura, se
constituird un depdsito denominado fondo de reserva
(el "Fondo de Reserva"). ----------—-—-——————————————

El fondo de reserva inicial (el "Fondo de
Reserva Inicial") se constituird en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva, por un i1importe igual a CIEN

MILLONES DE EUROS (100.000.000.-€). Dicho importe



representa un 5,00% sobre el importe total de 1la
Emisién de Bonos. ————=—————————————————————————————

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacién de Pagos
0, en su caso, el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién, establecidos en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura de Constitucién. -————------—-

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos, se dotaran las cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance el
nivel minimo requerido (en adelante, el "Nivel
Minimo del Fondo de Reserva") conforme a las reglas
establecidas a continuacién. ————————"—"—-———-——————-

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera el
5,00% del Saldo Vivo de Principal de los Bonos de
la Clase A vy de los Bonos de la Clase B,
conjuntamente. -——---———--———--————————————————————

No podra reducirse el Fondo de Reserva en el

caso de que en una Fecha de Pago ocurra alguna de



las siguientes circunstancias: ———------—-—-"—""""=————-

(i) En la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva era al menos 1igual al Nivel Minimo del
Fondo de Reserva.-—-—---——----"""—-=-—"————"——————"—————————

(ii) Que haya transcurrido un afio desde la
fecha en gque haya finalizado el Periodo de Recarga,
de acuerdo con lo dispuesto en la Estipulacidén 6 de
la presente Escritura.-----—-—-—-—-"""-"-"-"-"-"-"""—"—"—"—"—"—"———

El importe del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, cuyos

términos se recogen en el Contrato de Cuentas del

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién,
segin corresponda, que estan descritos en la
Estipulacidén 19 de la presente Escritura. --------

18.2 Subordinacién de la Clase B. -~ —————-------

Los Bonos de la Clase B estan diferidos en el
pago de 1intereses vy amortizacidédn de principal
respecto de los Bonos de la Clase A, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidaciédn, segun



corresponda, establecidos en la Estipulacidén 19 de
la Escritura.--------——-——--"-""""-""""""“""""-"-"—"—"—"-"-"—"————

Las Estipulaciones 9.6 y 9.9.6 de la presente
Escritura detallan el orden secuencial en el Orden
de Prelacién de los pagos de intereses y

amortizaciones de principal de los Bonos de cada

19. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCIONALES DE
PRELACION Y APLICACION DE FONDOS. ———-————-————————
19.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Desembolso. -——————-----———————————————————————
19.1.1. Origen ———————————————————————————————
En la Fecha de Desembolso, el Fondo dispondra
de fondos por los siguientes conceptos: ——————-———-—-
(i) Fondos recibidos como consecuencia de la
emisién de los Bonos. —————————————————————————————
(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
Subordinado para Gastos 1Iniciales y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva.--—-—-—--—-———--————-

19.1.2. Aplicacibébn--------""""""-"-"-—-"—-—-"—"—"—"—"————



En la Fecha de Desembolso, el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

(1) Pagos en concepto de la compra de 1los
Derechos de Crédito Iniciales que son agrupados en
el Fondo.-—-—-—-—-""-""""""""""""-"—"—"-"—"—"-"—"—~—"—(—~—(—~—~—(—~—~————

(ii) Pago de 1los Gastos Iniciales del Fondo
segun lo descrito en la Estipulacién 15.2.1 de 1la
presente Escritura de Constitucidén.-------------—-

(iii) Dotacidén del Fondo de Reserva Inicial. --

19.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la Fecha de Desembolso del Fondo (excluida) y hasta
la Fecha de Liquidacién del Fondo (excluida).-----

En cada Fecha de Pago que no sea la ultima
Fecha de Pago ni en la gue tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederd con caridcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles en el Orden de Prelacidn de
Pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de los siguientes conceptos.--—-———---"""""""="=--————-

19.2.1. Origen de fondos ------—-—————————-————-—-

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de

retencién relacionadas a continuacidén, seradn 1los



importes que estén depositados en la Cuenta de
Tesoreria a lo largo de la wvida del Fondo,
correspondientes a los siguientes conceptos: ———---
(i) Ingresos obtenidos de los Préstamos en
concepto de principal e intereses (ordinarios y de
demora) calculados en cada Fecha de Determinacidn.
(ii) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Derechos de Crédito por conceptos distintos a
principal e intereses, que correspondan al Fondo
(incluyendo el producto de la enajenacidén de
cualquier activo adjudicado). --———=-—""--"-"-—--————-
(iii) En su caso, rendimientos de los saldos de
la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principal,
si los hubiere. -----— - ——————
(iv) E1 importe correspondiente al Fondo de
Reserva que hubiese en la Fecha de Pago en curso. -
(v) El producto de la liquidacidén, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---
Los Fondos Disponibles detallados en 1los

apartados anteriores son obtenidos en los tres (3)



meses naturales anteriores a la Fecha de
Determinacidén en curso, salvo para la primera Fecha
de Determinacidén que serdn los obtenidos entre la
fecha del presente otorgamiento, incluida, y el
tultimo dia del mes natural anterior a la primera
Fecha de Determinacidén, incluido.----——----=-----—-—=

19.2.2. Aplicacién de fondos. ---——————--------

Con caracter general, los Fondos Disponibles
del Fondo seran aplicados en cada Fecha de Pago a
los siguientes conceptos (salvo el pago de
impuestos, gastos ordinarios y extraordinarios,
previstos en el primer puesto, que podradn tener
lugar un cualquier momento, dependiendo de su
exigibilidad), de acuerdo con el siguiente Orden de

Prelacién de Pagos (el "Orden de Prelacién de

(i) Pago de impuestos, Gastos Ordinarios vy
Gastos Extraordinarios del Fondo, asi como la
comisién de la Sociedad Gestora y la comisidén del
Agente de Pagos y excluyendo el pago al
Administrador de la comisidén correspondiente por la
administracién de los Préstamos salvo el supuesto
de sustitucidén previsto en la Estipulacidédn 8.3 de

la presente Escritura.-------—-——--"---—-———-————————



(iii) Durante el Periodo de Recarga: La

Cantidad Disponible para Amortizar se destinarad a
la adquisicién de los Derechos de Crédito
Adicionales. —=====———————————---—————————————— -

Una vez finalizado el Periodo de Recarga:

Amortizacién del principal de los Bonos de la Clase

(iv) Dotacién del Fondo de Reserva hasta un
importe igual al Nivel Minimo del Fondo de Reserva.
Una vez amortizados los Bonos de la Clase A, el
importe necesario para la dotacién del Fondo de
Reserva hasta un importe igual al Nivel Minimo del
Fondo de Reserva se desplazard a la posicidédn (vii)
siguiente. - -------- - - - - - - - - - - - - -\ - -\ -\ -\ -\~ —~\—~\—~—\—~\—~\—~\—"—\—\——

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Clase

(vi) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Clase B, ———=———————————— e —



(vii) Una vez amortizados los Bonos de la Clase
A, dotacidédn del Fondo de Reserva hasta un importe
igual al Nivel Minimo del Fondo de Reserva. —--—----
(viii) Pago de intereses del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.-----—-—-—""""=—-——-
(ix) Pago de la amortizacidén de principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.-------
(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
para Fondo de Reserva.-------——--""""""""“""-"-—"—-—————
(xi) Pago de la amortizacidén de principal del
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.-------
(xii) Pago de la comisidén de administracidn. En
el caso de que tuviera lugar la sustitucidn del
Administrador de los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidén de administracidn,
que se devengara a favor de un tercero, ocupara el
lugar contenido en el orden (i) primero anterior,
junto con los restantes pagos descritos en dicho
apartado. - ———————"—""""""""———— - ——————
(xiii) Pago del Margen de Intermediacién
Financiera.-—-———-—"""""""""""""""—"—"—"—-"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—~————
Durante el Periodo de Recarga, la Cantidad
Disponible para Amortizar se transferird a la

Cuenta Principal (importe que, junto con los



depositados en dicha cuenta en cada momento,
conformaran los Fondos Disponibles para
Amortizacidn) . Los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se destinaran en cada Fecha de Pago a:

(i) el pago del precio de adguisicidén de 1los
Derechos de Crédito Adicionales; y-————--------———~

(i) cualquier remanente de los Fondos
Disponibles para Amortizacidédn que no haya podido
ser destinado a la adgquisicién de Derechos de
Crédito Adicionales permanecerd depositado en la
Cuenta de Principal. -----——-"-""""""""""""""-"-"—"—"--———

A partir de la Fecha de Pago inmediatamente
posterior a la finalizacidén del Periodo de Recarga,
(i) los Fondos Disponibles para Amortizacidn seran
aplicados de conformidad —con 1las reglas de
amortizacidén de los Bonos; (ii) a partir de dicha
fecha, 1la Cantidad Disponible para Amortizar se
depositard en la Cuenta de Tesoreria; vy (iii)
cualquier saldo existente en la Cuenta de Principal

se transferird a la Cuenta de Tesoreria.-—---—---—---



19.3 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha
de Liquidacién del Fondo --—-——---———--—————————————
La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tenga lugar
los Supuestos de Liquidacidén Anticipada con arreglo
a lo previsto en la Estipulacidén 5 de la presente
Escritura de Constitucidén, mediante la aplicacién
de los Fondos Disponibles para Ligquidacién
compuestos: (i) de los Fondos Disponibles, y (ii)
de los importes que vaya obteniendo del proceso de
liquidacién, en el siguiente Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién (el "Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién"), gque seradn aplicados a 1los
siguientes conceptos: -——-————"—""——-—————————————————
(1) Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincidén y liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario.--------
(ii) Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendo la comisiédn
a la Sociedad Gestora y la comisidén del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al Administrador de la
comisibébn correspondiente por la administracidédn de
los Préstamos salvo el supuesto de sustitucidn

previsto en el apartado 3.7.2.3 de la Informacidn



Adicional del Folleto Informativo y en la
Estipulacién 8.3 de la presente Escritura de
Constitucibn. —————-=-—-—————-—"—"—"—"—"—"—-"———"—"—"—"—"—"—~\—~—~—~—~—~—(———
(iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Clase A. ————————————————————————————————————
(iv) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Clase A. ——————————————————————— -~ ————————
(v) Pago de 1los intereses devengados de 1los
Bonos de la Clase B. - —————————--—————-—————————————
(vi) Amortizacidén del principal de los Bonos de
la Clase B.-————————"———"""""""""""""—"—(—————————————
(vii) Pago de los intereses devengados por el
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -——-——--—-
(viii) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales.--——-——---—------———-
(ix) Intereses devengados ©por el Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva.-—-—-—-—-—-———--————-
(x) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva. —-————-—-————--———-—-

(xi) Pago al Administrador de la comisidn



correspondiente por la administracidén de 1los
Préstamos vy Disposiciones. En el <caso de que
hubiese tenido lugar la sustitucidn del
Administrador de los Préstamos a favor de otra
entidad, el pago de la comisidén de administracidn,
que se devengard a favor de un tercero, ocupara el
lugar contenido en el orden (ii) anterior, junto
con los restantes pagos descritos en dicho
apartado.-—-—————=-——-"—— ——— - ————

(xii) Margen de Intermediacidn Financiera.----

Cuando en un mismo numero de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacidn
no fueran suficientes para atender 1los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles para
Liquidacién se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucidén del importe
aplicado a cada concepto por el orden de
vencimiento de los débitos exigibles. --———--—-—-—-—-—-

19.4 Otras reglas. ~——————————————————————————-—

En el supuesto de que los Fondos Disponibles no

fueran suficientes para abonar alguno de 1los



importes mencionados en los apartados anteriores,
se aplicaran las siguientes reglas: ————-—-———=—-————-

(1) Cuando existan importes a pagar por
diferentes conceptos, el remanente de Fondos
Disponibles se aplicard a prorrata entre 1los
importes a pagar por cada uno de los conceptos,
distribuyendo los importes a cada concepto por el
orden de vencimiento de los débitos exigibles. ----

(ii) Los Fondos Disponibles restantes se
aplicardn a los distintos conceptos seguin el Orden
de Prelacién de Pagos y proporcionalmente a 1los
importes vencidos y exigibles.----—-—-"--""-""--"---—-

(iii) En relacidén con el Orden de Prelacidn de

(a) Los importes que qgueden 1impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
Orden de Prelacidén de Pagos inmediatamente anterior
al del propio concepto del que se trate. ——-———-——-—-

(b) Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no



devengaran intereses adicionales.--—-——-——----"----———-
19.5 Gastos del Fondo. ~——————-—-————————————————
19.5.1. Gastos Ordinarios. ————-—---—-———"—"—"———————
Se consideran gastos ordinarios del Fondo (los
"Gastos Ordinarjios"):--——-——-—--"-"-""""""""""""—"—"—"—"—-~————-—
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento (distintos
del pago de los Gastos Iniciales derivados de la
constitucidén del Fondo y la emisidén de los Bonos),
los gastos de admisidédn y las comisiones pagaderas
al Registro Europeo de Titulizaciones.--—-—-——-——-——--
b) Honorarios de las Agencias de Calificacidn
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos. -—-———————————————————————
c) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacidn
mediante anotaciones en cuenta, su admisidn a
negociacidédn en mercados secundarios organizados vy
el mantenimiento de todo ello.-—-—----"""""""--————-
d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

e) Gastos derivados de la amortizacidén de los



notificaciones relacionados con el Fondo y/o los
Bonos, asi como de la informacidén facilitada en el
sitio web de EDW. -—-—-===—————————————----———————————

g) Comisiones del Tercero Verificador gque no
sean parte de los Gastos Iniciales. ———-————-------——-

h) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por la Sociedad Gestora y derivados de

sus funciones de representaciédn y gestién del

i) Comisiones del Agente de Pagos vy de la
Sociedad Gestora. -—-—————"—"—"————————————————————————

Se estima que los gastos ordinarios del Fondo,
incluyendo la comisién a favor de la Sociedad
Gestora y los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos, a cierre del primer afio de vida del Fondo,
ascenderan a 666.176,41.-€. Dado que la mayor parte
de dichos gastos estdn directamente relacionados
con el Saldo Vivo de Principal de los Bonos y del
Saldo Vivo de 1los Derechos de Crédito vy dichos

saldos descenderédn a lo largo de la vida del Fondo,



los gastos ordinarios del Fondo también disminuiran
con el paso del tiempo. —-——————""—"—"—"-——————————————
19.5.2 Gastos Extraordinarios. -----———————————-
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo
(los "Gastos Extraordinarios"):-----—-———""-"""-""--———-—
(a) Los gastos, en su caso, derivados de la
preparacidén, formalizacidén y elevacidn a escritura
puiblica de cualquier modificacidén de la Escritura
de Constitucién y de los Documentos de 1la
Operacidén, vy de la preparacidn, formalizacidn vy
elevacidén a escritura publica de cualquier contrato
adicional (asi como de sus posibles
modificaciones), siempre que no formen parte de los
Gastos Iniciales.-———-——————=————————————————————————
(b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn
de los Préstamos y los derivados de las actuaciones
recuperatorias que se requieran.-—-—-—-———————————————
(c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.---—-—-"-"--"-"""""""""""""-"-"-"—"-"————
(d) Si fuera el caso, el importe remanente de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de
emisién de los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales. -—-=-——=="="=-—"==——"—"—"———"—"—"—"—\——"—"—(—(—~\—~—————————



(e) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo.---—-—---—-——--

(f) Gastos derivados de la sustitucién del (i)
Agente de Pagos; (ii) el Proveedor de Cuentas del
Fondo; y (iii) el Administrador.------—-—-—--"-"-----—~

SECCION VIII - OTROS ASUNTOS RELATIVOS AL

REGLAMENTO EUROPEO DE TITULIZACION. ——————————————-

20 REGLAMENTO EUROPEO DE TITULIZACION. --—-———--

20.1 Retencién del riesgo. - ———————————————————

El Originador se compromete a mantener, de
manera constante, un interés econdmico neto
significativo, no inferior al 5 (cinco) por ciento
en la operacidén de titulizacidn que se describe en
el Folleto de conformidad con el articulo 6(3) (d)
del Reglamento Europeo de Titulizacidén, mediante la
retencidédn de los Bonos de la Clase B y del Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva ("la retencidn

del tramo de primera pérdida 'y, cuando dicha



Q

retencidén no represente el 5 % del valor nominal de
las exposiciones titulizadas (..)"). —-————————--——-
Dicho método se desarrolla en el articulo 8 del
Reglamento Delegado (UE) 625/2014 de 13 de marzo de
2014, que complementa el Reglamento de Requisitos
Prudenciales, mediante los nuevos reglamentos
técnicos regulatorios en los que se especifican los
requisitos aplicables a las entidades inversoras,
patrocinadoras, acreedoras originales %
originadoras sobre las exposiciones al riesgo de
crédito transferido (el "Reglamento Delegado
625/2014"), aplicables hasta que se apliquen los
nuevos reglamentos técnicos regulatorios que la
Comisién adopte, de conformidad con el articulo
43(7) del Reglamento Europeo de Titulizacidén. ----
A estos efectos, el Cedente ha comunicado a la
Sociedad Gestora que la participacidén econdmica
neta significativa de la que es titular no se
dividird entre distintos tipos de retenciones y no
estarda sujeta a ningin tipo de mitigacidén o
cobertura del riesgo de crédito, de conformidad con
el articulo 6.1 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén, salvo por los ajustes derivados de la

amortizacidén del Préstamo Subordinado del Fondo de



Reserva y de la amortizacidén de los Bonos, y gue no
afecta al cumplimiento del compromiso de retencidn.
Asimismo, el Cedente se compromete en la
presente Escritura de Constitucidén a:-----—------—=
(a) poner a disposicidén en su pagina web

(www.caixabank.com) una referencia al lugar donde

se pueden encontrar todos los detalles actualizados
del compromiso de retencidén del interés econdmico
neto; ———=—=—————————-—--

(b) comunicar trimestralmente a la Sociedad
Gestora el mantenimiento del compromiso de
retencién asumido, para gque ésta, a su vez, haga
publica dicha confirmaciédn mediante su publicacién

en su pagina web www.caixabanktitulizacion.com. A

este respecto, el Cedente ha informado a 1la
Sociedad Gestora de que la opcidén de retencidn y la
metodologia wutilizada para calcular el interés
econdmico neto no cambiardn, salvo que dicho cambio
sea necesario debido a circunstancias

excepcionales, en cuyo caso dicho cambio se
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comunicard adecuadamente a los Bonistas y se
publicara en la siguiente pagina web:

www.calixabanktitulizacion.com; y-—-—-———-———-—=-—-————-—-—

(c) poner a disposicidén de los inversores
informacidén materialmente relevante para dque los
inversores puedan verificar el cumplimiento del
articulo 6 del Reglamento Europeo de Titulizaciédn
de conformidad con el articulo 7 del Reglamento
Europeo de Titulizacidn, tal y como se establece en
la Estipulacién 17 anterior. En particular, los
informes trimestrales incluiran informacidédn sobre
el riesgo retenido, incluida informacidén sobre cuél
de las modalidades de retencidén se ha aplicado de
conformidad con el apartado a 1l(e) (iii) del
articulo 7 del Reglamento Europeo de Titulizacidn.

No obstante lo anterior, todo potencial
inversor estd obligado a evaluar y determinar de
manera independiente la suficiencia de la
informacién descrita anteriormente y en el Folleto
Informativo, de manera general a efectos de cumplir
con <cada una de las disposiciones descritas
anteriormente y cualquier medida de aplicacidén que
pueda ser aplicable. Ademés, cada potencial Bonista

debera asegurarse de que cumpla con las


http://www.caixabanktitulizacion.com/

disposiciones de desarrollo respecto del Reglamento
Europeo de Titulizacidén. -—-—-——-—--"""""""-"---—---—-———

Si los 1inversores no tienen certeza de los
requisitos que les son aplicables en su
correspondiente pais, deberédn solicitar orientacidn
a su regulador. -——————————————"———"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—"—~—\—~—\———

20.2.- Cumplimiento STS. ~———---------————————~

La operacidén de titulizacidén descrita en el
Folleto y la presente Escritura se pretende que sea
considerada una titulizacidén simple, transparente y
normalizada (titulizacién STS) en el sentido del
articulo 18 del Reglamento Europeo de Titulizacidn.
Por consiguiente CaixaBank, como Originador,
presentard en la Fecha de Constitucién (y en
cualquier caso dentro de los quince (15) dias
después de la Fecha de Constituciédn), una
notificacién STS a ESMA conforme al articulo 27 del
Reglamento Europeo de Titulizacién (la
"Notificacién STS"), en virtud de la cual se

notificard el cumplimiento de los requisitos de los



articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacién a ESMA con la intencidén de que la
operacidén de titulizacidn descrita en el Folleto se
incluya en la lista administrada por ESMA en el
sentido del articulo 27.5 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén. Mas informacidén se puede obtener en
la siguiente direccién

(https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-

standardised-sts-securitisation). -—-—————————-———-

Ni la Sociedad Gestora, en nombre Fondo, ni el
Cedente, ni la Entidad Directora ni ninguna otra
parte de los Documentos de la Operacidén ofrece
manifestacién o garantia alguna, explicita o
implicita, acerca de (i) la inclusidén de esta
operaciédn de titulizacidén en la lista administrada
por ESMA en el sentido del articulo 27.5 del
Reglamento Europeo de Titulizacidn, y (ii) que esta
operacién de titulizacidn se reconozca o se designe
como "STS" o "simple, transparente y normalizada"
en el sentido del articulo 18 del Reglamento
Europeo de Titulizacidén después de la fecha de
notificacidn a ESMA. Los inversores deberéan

realizar su propia investigacién acerca del estatus
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de la Notificacidn STS en el sitio web de la ESMA

(https://www.esma.europa.eu/policy-

activities/securitisation/simple-transparent-and-

standardised-sts-securitisation). ----------——"---—-

El Originador serd responsable del cumplimiento
de los requisitos de 1los articulos 19 a 22 del
Reglamento  Europeo de Titulizacidén y deberé
notificar inmediatamente a ESMA vy a autoridad
competente si la operacién hubiera dejado de
cumplir los requisitos de los articulos 19 a 22 del
Reglamento Europeo de Titulizacibébn.----—--------——-

CaixaBank, en calidad de Originador, ha
recurrido a los servicios de PCS como Tercero
Verificador para realizar una evaluacidén del
cumplimiento por los Bonos de los requisitos de los
articulos 19 a 22 del Reglamento Europeo de
Titulizacidén. --——-——-——"""""""""""""""""-"""""""""—"—"——

SECCION IX: OTRAS DISPOSICIONES. -------------

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ---

La presente Escritura de Constitucidn podra ser
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modificada en los términos establecidos en el
articulo 24 de la Ley 5/2015. La presente Escritura
de Constitucién también podrd ser objeto de
subsanacidén a instancias de la CNMV, —-—-————-——————-
22 . REGISTRO MERCANTIL. --—-——-————————————————
Se hace <constar que ni la constitucidédn del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidédn en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
articulo 22.5 de la Ley 5/2015. —-—-=----—-——————-——-
23. DECLARACION FISCAL. ———--——————————————————
La constitucién del Fondo, en virtud de 1la
presente Escritura de Constitucidn, estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ———————=—=——=——————————————————————————
24. GASTOS. —————————————————————— e —————
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Constituciodn
seran por cuenta del Fondo en los términos
previstos en la Seccidén I de la presente Escritura
de Constitucidén. ———----—--"""""""""-"-"-"--"------—~——
25. INTERPRETACION. ———-————————————————————————

En la presente Escritura de Constitucidén, 1los



términos que aparezcan con sus 1iniciales en
maytscula tendrdn el mismo significado que en el
Folleto Informativo. Los términos que no aparezcan
definidos en el Folleto Informativo o que sean
expresamente definidos en la presente Escritura de
Constitucién tendrén el significado que en el mismo
se indique.----—-""""-"-"""""""""""""——

La presente Escritura de Constitucién deberé
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacién relativa a la
operaciodén de titulizacién descrita en los
expositivos y estipulaciones anteriores, de la dque
forma parte y con la que constituye una unidad de
propdésito, de tal modo que lo no previsto en la
presente Escritura de Constitucién se regird por
aquello que al efecto puedan disponer los citados
documentos en tanto no contradigan o no estén en
contraposicidén a las estipulaciones de la presente
Escritura de Constitucidén. --------"--"""""-"-"-"-"--—-————

A estos efectos se adjunta a la presente



Escritura de Constitucidédn como ANEXO 5, el Glosario
de Definiciones incluido en el Folleto Informativo.
En caso de qgue surgieran discrepancias entre 1los
significados de los términos definidos en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
Constitucidn, prevalecerd el significado contenido
en la presente Escritura de Constitucibébn.---------
26. LEY Y JURISDICCION. ————-——————————————————
La presente Escritura de Constitucidén se regira
e interpretard de acuerdo con las leyes espafiolas.
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracidédn vy representacidn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con cargo al mismo, seréan
conocidos y fallados por los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. ————-——————————————————————
27. CONDICION SUSPENSIVA. ——-————-—————————————
Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura de Constitucidén y 1los
diversos contratos formalizados en escritura

puiblica o en documento privado gque en ella se



prevén exige la celebracién sucesiva de un conjunto
de negocios juridicos complejos cuya perfeccidén y
consumacién estd intimamente ligada y se producira
en el dia de |hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consumacién de los negocios
juridicos contemplados en la presente Escritura de
Constitucidn queda condicionada al integro
otorgamiento de la totalidad de los contratos
contemplados en ella, que se consideraran
celebrados simultédneamente. A tal efecto y una vez
otorgados los correspondientes contratos, el
Notario incluird wuna diligencia al final del
presente documento en la que manifestard tener por
cumplida esta condicidn suspensiva, momento a
partir del cual se tendran por consumados todos los
negocios Jjuridicos contemplados en esta Escritura
de Constitucidén con carécter simulténeo. ---------—-

28. SEGUNDAS COPIAS. ——————————————————————————

E1l Cedente autoriza de forma expresa a la

Sociedad Gestora para que solicite del Notario ante



quien se otorga la presente Escritura de
Constitucidén, segundas o posteriores copias de la
presente Escritura de Constitucidén a los efectos
previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.-—-----"""""""""""-"-"-"-"--"-—————

PROTECCION DE DATOS. -—————-————————————————————

Identifico a la ©parte otorgante por su
documento de identidad antes consignado, constando
sus circunstancias personales segun resulta de sus
manifestaciones, quedando ésta informada de 1o
siguiente: ---——---——--"-"—-""""""""""""""""""""""—"—-

Sus datos personales seran objeto de
tratamiento en esta Notaria, los cuales son
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones
legales del ejercicio de la funcidén ©publica
notarial, conforme a lo previsto en la normativa
prevista en la legislacidén notarial, de prevencidn
del Dblanqueo de capitales, tributaria vy, en su
caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o
negocio juridico documentado. La comunicacidén de
los datos ©personales es un requisito legal,
encontridndose el otorgante obligado a facilitar los
datos personales, y estando informado de que la

consecuencia de no facilitar tales datos es que no



seria posible autorizar el ©presente documento
publico. Sus datos se conservaradn con caracter
confidencial. -----————""———"-""———--———————————————

La finalidad del tratamiento de los datos es
cumplir la normativa para autorizar el presente
documento, su facturacidén, seguimiento posterior y
las funciones propias de la actividad notarial de
obligado cumplimiento, de las que pueden derivarse
la existencia de decisiones automatizadas,
autorizadas por la Ley, adoptadas por las
Administraciones Publicas y entidades cesionarias
autorizadas por Ley, incluida la elaboracidén de
perfiles precisos para la prevencién e
investigacidén por las autoridades competentes del
blanqueo de —capitales vy la financiacidén del
terrorismo. -—-———-————-————————

E1l Notario realizard las cesiones de dichos
datos que sean de obligado cumplimiento a las
Administraciones Publicas, a las entidades %

sujetos que estipule la Ley vy, en su caso, al



Notario que suceda o sustituya al actual en esta
notaria. ————-—-———————— -
Los datos proporcionados se conservaran durante
los afios necesarios para cumplir con las
obligaciones legales del Notario o quien le
sustituya o suceda. —-—————————————————————————————
Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidén, supresidn, limitacidn, portabilidad
y oposicidén al tratamiento por correo postal ante
la Notaria autorizante, sita en la Ronda
Universidad, n°® 35, 1% planta, 08007 Barcelona.
Asimismo, tiene el derecho a presentar una
reclamacién ante una autoridad de control.--------
Los datos serédn tratados y protegidos segun la
Legislacidén Notarial, la Ley Orgéanica 3/2018 de 5
de diciembre de Proteccidén de Datos Personales vy
garantia de los derechos digitales (o la Ley que la
sustituya) vy su normativa de desarrollo, vy el
Reglamento 2016/679 del Parlamento europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
protecciédn de las personas fisicas en 1lo que
respecta al tratamiento de datos personales y a la
libre circulacidén de estos datos y por el que se

deroga la Directiva 95/46/CE. ———————————————————-



Hago las reservas y advertencias legales
pertinentes, especialmente las de caracter fiscal.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION ------—————————————
Asi lo OTORGAN Y FIRMAN previa lectura que de
la presente hacen los sefiores comparecientes a su
eleccidén, y haciéndolo, asimismo, yo el Notario, y
en la lengua gue aparece redactada sin oposicidén
previa expresa, en cumplimiento del Decreto
204/1998, de 30 de julio y de su art. 1°; asi como
de que el —consentimiento ha sido libremente
prestado y que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad libremente informada de
la parte otorgante. - -——-——--"-""-""""-—--——————————
En cumplimiento de 1o dispuesto por la
Disposicidén Adicional Tercera de la Ley 8-1.989 de
13 de Abril, de Tasas y Precios Publicos, incorporo
a la presente Escritura de Constitucién folio de
papel exclusivo para documentos notariales en el
que consta la ligquidacidén del Arancel. --—-——--————---—-

De conocer a los sefiores comparecientes, y de



todo lo demds consignado en este instrumento
publico, que se adecua a la legalidad y a la
voluntad debidamente informada de los otorgantes,
extendido en ciento veintiocho folios de papel
exclusivo para documentos notariales, numerados
correlativamente en orden inverso desde el primero

hasta el presente, yo el Notario. DOY FE.-



