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NUMERO M L SEI S.
ESCRI TURA DE CONSTI TUCI ON DE " CAl XABANK CONSUMO 5,
FONDO DE TITULIZACION', Y EMSION DE BONOS DE
TI TULI ZACI ON. -
En Barcelona, m residencia, a diecinueve de
Junio de dos ml| veinte. --------------------------
Ante ni, VALERO SCLER MARTI N JAVATO, Notario
del Ilustre Colegio Notarial de Cataluiia, con
residencia en esta ciudad, constituido, previo
requerimento, en Calle Pedro i Pons, 9-11, Planta
9, Puerta 3, 08034 de Barcelona, ------------------
---------------- COMPARECEN --------------
DE UNA PARTE: DON SERG O CASTELLA QUI NTANA,
mayor de edad, con dom cilio profesional en Avenida
Di agonal 621, Barcelona, y provisto de D.NI.-
N.l.F. namero 46.757.647-G ----------------m-o----
Y DE OTRA: DON | VAN LORENTE NAVARRO, mayor de
edad, con domcilio profesional en calle Pedro i

Pons, 9-11, 9° 32, 08034 de Barcelona, y provisto



de DDN.1.-N.|I.F. nanero 34.761.445-G -------------
---------------- I NTERVI ENEN ------------
A) DON SERG O CASTELLA QUI NTANA, en nonbre y
representaci 6n de CAI XABANK, S. A, donmiciliada en
Calle Pintor Sorolla, 2-4, 46002 Valencia, y con
N.1.F. A08663619; entidad de crédito inscrita en e
Regi stro de entidades del Banco de Espafia con e
Codi go 2100 e inscrita en el Registro Mercantil de
Val encia, en el tono 10.370, folio 1, hoja ndanero
V-178351; constituida por tienpo indefinido, con |a
denom naci 6n de “Grupo de Servicios, S. A" nediante
escritura autorizada por el Notario de Barcel ona,
Don Eduardo Blat Gneno, el 12 de dicienbre de
1980, nodificada su denom naci 6n varias veces Yy
adoptado el nonbre de “Criteria CaixaCorp, S. A",
I nmedi at anent e anterior al act ual medi ant e
escritura autorizada por el Notario de Barcel ona,
Don Tomas G nénez Duart, el 2 de agosto de 2007
nunero 3.511 de protocol o, canbiada su denom naci 6n
por |la actual nediante escritura autorizada por el
Notari o de Barcel ona, Don Tomas G ménez Duart, e
dia 30 de junio de 2011, bajo el nunero 2.685 de su
protocolo, en la que Criteria CaixaCorp, S A, Yy

M crobank de Ila Caixa, S. AU, se fusionaron



nmedi ante | a absorci 6n de |a segunda por l|la prinera
con extincion de la personalidad juridica de
M crobank de la Caixa, S. A U, sin liquidacio6n vy
traspaso en bloque a titulo wuniversal de su
patrinmonio a Criteria CaixaCorp, S.A, la que a su
vez, adoptdé |a denom naci 6n actual de *“Cai xaBank
S.A” (en adel ante, “CaixaBank”). -----------------
El Sr. Castella ne acredita el caracter con gue
actua, nediante escritura de poder que dicha
entidad le confirié con fecha 20 de abril de 2016,
autorizada por el Notario de Barcelona, D. Tomas
G nménez Duart, bajo el nunmero 1.103 de protocolo, e
I NSCRITA en el indicado Registro Mercantil, en el
tono 45216, folio 52, hoja nunero 41232,
i nscripcién 895, copia auténtica de la cual tengo a
la vista y devuelvo, de la que resulta facultado
para “formalizar y ejecutar |os acuerdos del
Consej o de Adm ni straci 6n, de |la Com sion Ejecutiva
o de cual quier otro 6rgano o conmité inscrito en el

Registro Mercantil”., --------momommmmm oo



Asimsmo el Sr. Castella fue especialnente
facultado en virtud de los pertinentes acuerdos
adopt ados por | a Comi sion Ejecutiva del Consejo de
Admi ni straci 6n de CaixaBank, S. A en su reunioén
cel ebrada el dia 14 de mayo de 2020, segun resulta
de la certificacion expedida en la nmisma fecha por
el Secretario del propio Consejo de Adni nistracion
de CaixaBank, D. Gscar Calderon de Oya, con el
Visto Bueno del Presidente, D. Jordi Gual Solé,
cuyas firmas estan debi danente | egiti madas en fecha
18 de mayo de 2020 ante |la Notari o de Barcel ona 7.
Maria Dol ores G nénez Arbona, copia de la cual ne
entrega e incorporo a esta matriz, y que, en lo
nmenester, eleva a publico y ejecuta en la presente
eSCritura. ----------c oo

Me asegura el representante de |la Entidad I|a
vigencia de | as facultades que ostenta asi conp que
esta no ha variado su personalidad juridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgam ento de esta escritura
de constituci é6n de "CAI XABANK CONSUMO 5, FONDO DE
TITULI ZACION', Y EM SI ON DE BONOS DE TI TULI ZACI ON,
de conform dad con |o dispuesto en el articulo 34

de la Ley 24/2005, de 18 de Novienbre, de reformas



para el inpulso de |la productividad., --------------
B) DON |IVAN LORENTE NAVARRO, en nonbre vy
representaci 6n de CAl XABANK TI TULI ZACI ON, SOCI EDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACON, S.A U (en
adel ante, la “Sociedad Cestora”), domciliada en
Madrid, Paseo de la Castellana 51, 28046, y con
N |.F. A58481227, enti dad consti tui da de
conform dad con | o dispuesto en el articulo sexto
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Réginen de
| as Soci edades y Fondos de Inversion Innmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (en
adel ante, la "Ley 19/1992”), y con |o dispuesto en
el capitulo Il del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan |os Fondos de
Titulizacién de Activos y las Soci edades Gestoras
de Fondos de Titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/ 1998”) constituida en escritura publica
ante el Notario de Barcelona D. Wadimro Cutiérrez
Alvarez, el dia 6 de noviembre de 1987, con la

denom naci 6n social de “Caixa 92, S. A", canbiando



su denom naci6n inicial por la de “GCestiCaixa,
Soci edad Gestora de Fondos de Titulizacidn
Hi potecaria, S . A” 'y transformada en sociedad
gestora de fondos de titulizacion hipotecaria con
fecha 6 de septienbre de 1993, nediante escritura
autori zada por el Notario de Barcelona D. Roberto
Follia Canps, bajo el nanmero 2.129 de su protocol o,
y de conformidad con |lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, en virtud de la
aut ori zaci 6n otorgada nedi ante Orden Mnisterial de
24 de agosto de 1994. Se halla inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, hoja 110.165,
folio 141, tonp 9.173, libro 8.385, seccion 2,
inscripcién 1 y adaptada a la Ley de Sociedades
Anéni mas en escritura publica ante el Notario de
Barcelona D. Wadinmro Cutiérrez Alvarez, y que
causO la inscripcién 3 de la hoja nanmero B-50.432,
folio 143, tono 9.173. Con fecha 10 de junio de
2002, se transformd en sociedad gestora de fondos
de titulizaci6n nediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona D. Joaquin Viola Tarragona,
bajo el nunero 424 de su protocolo, de acuerdo con
| a Disposicion Transitoria Unica del Real Decreto

926/1998, de 14 de mayo, Yy en virtud de Ila



autori zaci 6n del Mnisterio de Economia por Oden
Mnisterial de fecha 9 de mayo de 2002, adoptando
conb nueva denom naci 6n social |a de ”"CestiCaixa
Soci edad Gestora de Fondos de Titulizacion, S A".
Dicha escritura se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, tono 34.187, folio 192,
hoja B-50432, inscripcion 14, --------comomommnnnn

Asim snp, la Sociedad Gestora nodificé sus
estatutos a fin de incluir, en su objeto social, la
constituci 6n, admnistracién y representaci 6n | ega
de fondos de activos bancarios, todo ello en virtud
de escritura publica de nodificacién de |os
estatutos sociales, de fecha 13 de novienbre de
2013, otorgada ante el Notario de Barcelona D
Agustin Iranzo Reig, bajo el nanmero 1.254 de orden
de su protocolo. ----------mm o

Con fecha 27 de enero de 2017, |a Sociedad
Gestora canbi6 su denominacion social a la de
“Cai xaBank Titulizaci 6n, Soci edad CGestora de Fondos

de Titulizaci 6n, S. A", medi ant e escritura



autori zada por el Notario de Barcelona, D. Vicente
Pons Llacer, bajo el nunero 156 de su protocolo.
Dicha escritura se halla inscrita desde el 13 de
febrero de 2017 en el Registro Mercantil de
Barcel ona, Tono 43.774, Folio 218, Hoja 50.432,
InscripciOn 683, -----cmom oo
Asim sno, con fecha 6 de octubre de 2017, la
Soci edad Gestora acordd trasladar su domcilio
social a Paseo de |la Castellana 51, 28046 Madrid
medi ante escritura autorizada en fecha 9 de octubre
de 2017 por el Notario de Barcelona, D. Javier
Martinez Lehmann, bajo el ndnmero 1.568 de su
protocolo. Dicha escritura se halla inscrita en e
Registro Mercantil de Mdrid, Tono 36.588, Folio
153, Hoja M 656743, Inscripcion 22, -------omon---
Cai xaBank Titulizacion, Sociedad GCestora de
Fondos de Titulizaciéon, S. A U, se halla inscrita
en el Registro Especial de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion de |a Com sion Nacional de
Mercado de Valores (en adelante, la “CNW’) con el
nianero 7, segun se acredita nediante el oportuno
escrito, copia del cual dejo incorporada a esta
matriz. El objeto social de |la Sociedad Cestora,

establecido en el articulo segundo de sus
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Est at ut os, se transcribe a continuacion: "La
Soci edad tendra por obj eto excl usi vo | a
consti tuci on, adm ni straci 6n, y representacion

legal tanto de fondos de titulizacidn de activos
cono de los fondos de titulizaciédn hipotecaria de
conform dad con | o establecido en el Real Decreto
926/ 1998, asi conmo l|la representaciéon |egal de
fondos de activos bancarios, de conformdad con |o
establecido en la Ley 9/2012, de 14 de novi enbre de
reestructuracién y resolucién de entidades de
crédito y en el Real Decreto 1559/2012, de 15 de
novi enbre, por el que se establece el réginmen
juridico de l|las sociedades de gestion de activos.
Asimsno, y de conformdad con |la nornativa | egal
aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
de negoci os ajenos, la representaci 6n y defensa de
los intereses de los titulares de los valores
emtidos <con cargo al fondo o fondos que
admni stre.” ------mmmmm e

El Sr. Lorente ne acredita el caréacter con que



actla en su condici 6n de Consejero del Consejo de
Admi ni straci 6n, nonbrado, por plazo de cinco afos,
por acuerdo del Consejo de Adm nistraci 6n de fecha
13 de dicienbre de 2018, elevado a publico nedi ante
escritura autorizada por el Notario de Barcel ona,
Don Valero Soler Mrtin-Javato, el dia 18 de
dicienbre de 2018, bajo el nunero 2351 de
protocol o, que causd la inscripcidn 102 en |la Hoja
M 656743, y en calidad de Director General de la
Soci edad GCestora, en virtud de las facultades
conf eri das por acuer do del Consej o de
Admi ni straci 6n de fecha 13 de dicienbre de 2018
el evado a publico nediante escritura autorizada por
el Notario de Barcelona, Don Valero Soler Martin-
Javato, el dia 18 de dicienbre de 2018, bajo el
nuanero 2.352 de protocol o, debidanmente inscrito en
el Registro Mercantil de Madrid en el tono 36588,
folio 155, inscripcién 112 con hoja M 656743,
copias auténticas de las <cuales nme han sido
exhibidas., -------------mm oo
Asimsno, el Sr. Lorente fue especialnente
facultado en virtud de los pertinentes acuerdos
adopt ados en reuni 6n de Consejo de Adni nistracio6n

de 8 de nmyo de 2020, segun resulta de



certificacion expedida en la msma fecha por D.
G audi Rossell Piedrafita conb Secretario de dicho
Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del
msnmo, D. Alex Valencia Baeza, estando las firmas
| egitimadas en fecha 12 de mayo de 2020 por el
Notari o de Barcelona, D. Javier Martinez Lehmann,
copia de |la cual ne entrega e incorporo a esta
matriz, y que, en |lo nenester, eleva a publico y
ejecuta en la presente escritura. -----------------

Me asegura el representante de |la Entidad la
vigencia de |las facultades que ostenta asi conb que
esta no ha variado su personalidad juridica;
juzgando yo, el Notario, con facultades suficientes
y bastantes para el otorgamento de esta escritura
de constitucion de "CAl XABANK CONSUMO 5, FONDO DE
TITULI ZACION', Y EM SION DE BONOS DE TI TULI ZACI ON
de conformdad con |o dispuesto en el articulo 34
de la Ley 24/2005, de 18 de Novienbre, de reformas
para el inpulso de |la productividad. --------------

Ti enen, a m j uicio, seglun intervienen,



capaci dad | egal para formalizar esta escritura (en
adel ante, indistintamente, l|a “Escritura” o la
“Escritura de Constitucién”) y, atal fin, --------
-------------------- EXPONEN ----------------
. Que CAI XABANK TI TULI ZACI ON, SOCI EDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A U., esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacion vy, en
consecuencia, para ejercer la admnistracién vy
representaci 6n legal de los misnos, al anparo de |lo
previsto por el articulo 25 de |a Ley 5/2015, de 27
de abril, de fomento de la financiaci én enpresari al
(en adelante, la “Ley 5/2015”) y en tanto resulte
de aplicaciOn. --------mmmmmm oo
1. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacion bajo la
denom naci 6n  “ CAl XABANK CONSUMO 5, FONDO DE
TI TULI ZACION'  (en adel ante, tanbién, el “Fondo”),
con domcilio en Paseo de |la Castellana 51, 28046
Madrid, de acuerdo con el régimen legal previsto
por el Reglanmento (UE) 2017/2402 del Parlanento
Europeo y del Consejo, de 12 de dicienbre de 2017,
por el que se establece un marco general para |a
titulizacién y se crea un marco especifico para |a

titulizacién sinple, transparente y nornualizada y



por la que se nodifican las Directivas 2009/65 /
CE, 2009/138 / CE vy 2011 / 61 / UE vy los
Regl anentos (CE) n.° 1060/2009 y UE) n.° 648/2012
(en adelante, el “Reglanento (UE) 2017/2402”), |la
Ley 5/2015, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
novi enbre, por el que se desarrolla parcialnente |a
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Val ores, en nateria de adm sion a negociaci én de
valores en nercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del
folleto exigible a tales efectos (en adelante, el
“Real Decreto 1310/2005”), y, en tanto resulte de
aplicaci 6n, el Real Decreto Legislativo 4/2015, de
23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de |la Ley del Mercado de Valores, en su
redacci 6n actual, en lo referente a su supervi si on,
i nspecci 6n y sanci 6n (en adel ante, el “Real Decreto
Legi slativo 4/2015”) el Real Decreto 878/2015, de 2
de octubre, (tal y conpb el msnp ha sido nodificado

por el Real Decreto 827/2017, de 1 de septienbre),



sobre registro, conpensacion y liquidacion de
val ores negoci abl es r epr esent ados medi ant e
anot aci ones en cuenta, sobre el réginmen juridico de
| os depositarios centrales de valores y de |as
entidades de contrapartida central y sobre
requi sitos de transparencia de los enisores de
valores admitidos a negociacién en un nercado
secundario oficial (en adelante, el “Real Decreto
878/ 2015") y en las demas disposiciones |legales y
regl anentarias en vigor que resulten de aplicacio6n
en cada mMOMENtO. ----------------“--“"-“"--““~--“--“-------

Se adjunta comb ANEXO 1 a |la presente
Escritura, certificacién de |os acuerdos adoptados
por el Consejo de Adnministracion de l|la Sociedad
Gestora en sesion cel ebrada con fecha 8 de mayo de
2020, relativos a la constituci 6n del Fondo. ------

I11. Que CaixaBank es una entidad de crédito
con una extensa cartera de préstanps que figuran en
su activo y desea ceder derechos de crédito de
det erm nados préstanps para que constituyan |os
activos agrupados en el Fondo. --------------------

A estos efectos, la Conmisidén Eecutiva del
Consejo de Administracion de CaixaBank en su

reuni 6n celebrada el 14 de mayo de 2020, acordd
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autorizar la cesion al Fondo de |os derechos de
crédito (en adelante, los “Derechos de Crédito”)
deri vados de préstanps sin garantia de hipoteca
innobiliaria (en adelante, los “Préstanps”), que
Cai xaBank ha concedi do a per sonas fisicas
resi dentes en Espafia (en adelante, |os “Deudores”)
para financiar actividades de consunp (entendi endo
estas actividades de consunpb en sentido anplio e
i ncluyendo, entre otras, la financiacién de gastos
del deudor, la conpra de bienes, i ncl uyendo
automodviles, 0 Servicios). ------------cmmmoo-

Se adjunta cono ANEXO 2 a | a presente Escritura
certificacion de |os acuerdos adoptados por Ia
Com si 6n Ej ecutiva del Consejo de Adninistraci 6n de

Cai xaBank en sesi 6n cel ebrada el dia 14 de mayo de

V. Que |los Derechos de Crédito referidos en e
Expositivo Il anterior son cedidos, en l|la fecha
del presente otorgamento, en virtud de un contrato

de conpraventa suscrito en esta msnma fecha entre



Cai xaBank y el Fondo (en adelante, el “Contrato de

V. Qe de acuerdo con |o dispuesto en el
articulo 17.d) de la Ley 5/2015, en |la Estipul aci 6n
5 de la presente Escritura, en el apartado 2.2 de
la Informaci 6n Adicional del Folleto Informativo
(tal y cono dicho térmno se define a continuaci én)
y en el Contrato de Cesion, se recogen |as
caracteristicas de | os Derechos de Crédito. ------

VI. Que, sin perjuicio de que l|la obligacion
|l egal de admnistrar y gestionar |os Préstanos
corresponde a |a Soci edad Gestora, ésta subcontrata
y del ega en el Cedente dichas funciones, por |o que
el Cedente ostentara |a adnministracion y gestién de
los Préstanbs en |los térmnos previstos en esta
Escritura y en el Contrato de Adm nistracién. ----

VII. Que la Sociedad Cestora, a efectos de |la
consti tuci 6n del Fondo, y act uando cono
representante | egal en nonbre y representaci 6n del
m sno, va a proceder a |llevar a cabo una em si 6n de
Bonos de Titulizacidn (en adelante, la “Em siodn de
Bonos”) que se integraran en el pasivo del Fondo. -

El inporte total de la Enmsion de Bonos de

titulizaci 6n ascenderda a una cantidad de TRES ML



QUI NI ENTOS Cl NCUENTA M LLONES (3. 550. 000. 000. -€) de
euros representados nediante TREINTA Y CINCO ML
QUI Nl ENTOS (35.500) Bonos de CIEN ML (100.000. - €)
euros nom nales cada uno. Se emtiran |os Bonos
distribuidos en 2 Series: -------------------------

e La Serie A integrada por una sola serie de
treintay dos ml| trescientos cinco (32.305) Bonos,
por un inporte total de tres m| doscientos treinta
mllones quinientos ml (3.230.500.000.-€) de euros
y con el cddigo |ISIN ES0305483002. ----------------

e« La Serie B, integrada por una sola serie de
tres ml ciento noventa y cinco (3.195) Bonos, por
un inporte total de trescientos diecinueve mllones
quinientos ml (319.500.000.-€) euros y con el
codi go I SIN ES0305483010. -----------------m-------

La tenencia o suscripcion de una de las Series
no inplica la tenencia o suscripci 6n de Bonos de | a
otra Serie. --------commomme e e e e e e e ce s

VIIl. Que, con fecha 18 de junio de 2020,
MOODY' S | NVESTORS SERVICE  ESPARNA, S. A (en



adel ante, “Mdody’s”) y DBRS Ratings GrmbH (en
adel ante, “DBRS’ y, conjuntanente con Myody’'s, |as
“Agenci as de Cal i ficacion”), han asi gnado,
respectivanente, wuna calificacién provisional de
Aa3(sf) y AA (low) (sf) para | os Bonos de |la Serie A

y Bl (sf) y B (low)(sf) para |los Bonos de la Serie

| X. Que de acuerdo con el articulo 22 de la Ley
5/ 2015, la constitucién del Fondo y la Emsion de
Bonos tienen cono requisito previo |a aprobacion vy
registro del Folleto Informativo compuesto por |o0s
factores de riesgo, el docunento de registro, la
nota de valores, la informacién adicional y el
gl osario de definiciones (en adelante, el *“Folleto
Informativo”) y demds docunentos acreditativos por
la CNW, en |los térm nos previstos en el Reglanento
(UE) 2017/1129 del Parl anento Europeo vy del
Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto
que debe publicarse en caso de oferta publica o
admi si6n a cotizacion de valores en un nercado
regulado y por el que se deroga l|la Drectiva
2003/ 71/ CE (el “Reglanmento (UE) 2017/1129"), el
Regl anent o Del egado (UE) 2019/980 de l|a Conisién,

de 14 de marzo de 2019, por el que se conpleta el



Regl anento (UE) 2017/1129 del Parlanmento Europeo y
del Consejo en |lo que respecta al formato, el
contenido, el examen y la aprobacién del folleto
gue debe publicarse en caso de oferta publica o
adm si6n a cotizacion de valores en un nercado
regul ado y por el que se deroga el Reglanento (CE)
no 809/ 2004 de la Com sioén (el “Reglanmento Del egado
2019/ 980”), el articulo 36 y siguientes del Real
Decreto Legislativo 4/2015 vy el Real Decreto
1310/ 2005, ------mmm e e e e e e e oo
X. Que esta preceptiva inscripcién previa por
la CNW, se ha efectuado con fecha 18 de junio de
2020, segun se acredita nediante el oportuno
escrito de inscripcion, suscrito por el citado
Organi snpo, copia del cual se adjunta conb ANEXO 3 a
| a presente Escritura de Constituciodn., ------------
XI. Que la presente Escritura de Constitucién
ademas de servir de instrunento en virtud del cual
se constituye el Fondo surte, respecto de los

Bonos, los msnos efectos que |los previstos en el



articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/2015 en
lo referente a |a representaci 6n de val ores por
medi o de anotaci ones en cuenta. -------------------
XI'l. En consecuencia, |os conparecientes, segln
i ntervienen, convi enen el otorgamento de Ila
presente Escritura de Constitucion de Fondo de
Titulizacion y Emisién de Bonos de Titulizaci 6n que
se regiréa por las siguientes, ---------------------
------------ ESTI PULACI ONES ------
Secci6on |: CONSTITUCION DEL FONDO CAl XABANK
CONSUMD 5, FONDO DE TI TULI ZACION. - -------mmmaaam--
1. CONSTITUCION DEL FONDO. ----=--=-=-=--=-------
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacién <con la
denom naci 6n de “CAl XABANK CONSUMO 5, FONDO DE
TITULI ZACION', con domicilio en Paseo de la
Castel | ana 51, 28046 de Madrid. Estara sujeto a (i)
|l a presente Escritura, (ii) el Folleto Informativo,
redactado de conform dad con el Reglamento (UE) N°
2017/ 1129 y el Reglanento Del egado 2019/980 (iii)
el Reglanmento (UE) 2017/2402, (iv) la Ley 5/2015 vy
di sposiciones que I|o desarrollen, (v) el Rea
Decreto Legislativo 4/2015, en su redacci 6n actual,

en lo referente a su supervision, inspeccion vy



sanci 6n, (vi) el Real Decreto 1310/2005, (vii) el
Real Decreto 878/ 2015 (tal y conpb el msno ha sido
nodi fi cado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septienbre), y (viii) Jlas demas disposiciones
| egales y reglanentarias en vigor que resulten de
aplicaci 6n en cada nmonento. -----------------------

La constitucién del Fondo y la emsion de |os
Bonos, de acuerdo con el articulo 22.1.d) de la Ley
5/2015 ha sido objeto de inscripcion en 1los
Registros Oficiales de la CNW con | as condi ci ones
y requisitos recogidos en el Real Decreto
Legi sl ativo 4/2015, el Real Decreto 1310/2005, el
Regl anento (UE) 2017/1129 y el Reglanento Del egado
2019/ 980, cuya notificaci 6n del acuerdo se adjunta
a la presente Escritura conbo ANEXO 3. -------------

2. NATURALEZA DEL FONDO. ----------------------

El Fondo, de conformi dad con el articulo 15 de
la Ley 5/2015, constituye un patrinoni o separado,
carente de personalidad juridica, y tiene el

caracter de cerrado por el activo y por el pasivo,



de conformi dad con el articulo 20 de |a Ley 5/2015,
i ntegrado, en cuanto a su activo, por |os Derechos
de Crédito derivados de |os Préstanps y, en cuanto
a su pasivo, por los Bonos que emte y por el
Préstanop Subordinado para Gastos Iniciales y el
Préstanp Subordi nado para el Fondo de Reserva, de
conform dad con |lo dispuesto en el articulo 18 de
la Ley 5/2015, de tal forma que el valor
patrinoni al neto del Fondo sea nulo. --------------

La fecha de vencimento |egal del Fondo (en
adel ant e, la “Fecha de Vencimento Legal”)
coincidird con | a Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubi eran transcurrido cuarenta y dos (42) neses
desde la fecha del dltinmo vencimento de 1|os
Préstanos, esto es el 20 de octubre de 2054 o
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de |la opcio6n de
Anortizacién Anticipada de la Emsiéon por Ila
Soci edad Gestora prevista en el apartado 4.4.3 del
docunento de registro de valores de titulizacidn,
cuyo esquerma de requi sitos mninos de revel aci 6n se
recoge en el Anexo IX del Reglamento Delegado
2019/980 de la Comision Europea (en adelante, el
“Docunento de Registro”) y en la Estipulacién 4.1

de la presente Escritura. -------------------------



La duraci6on del Fondo sera hasta el 20 de
octubre de 2054 (la Fecha de Vencimento Legal) o
siguiente Dia Habil, salvo que concurrieran |os
supuestos contenplados en |os apartados 4.4.3 vy
4.4.4 del Docunento de Registro del Foll eto
Informativo. --------------“““ oo

Los elenentos patrinoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y |as operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta del msnop se determnan a
conti nuaci 6n en esta Estipulacion., ----------------

2.1 Fondo de Reserva. -------------------------

Conmb necanisnb de garantia ante posibles
pérdi das debidas a Préstanps inpagados o Activos
Fallidos y con la finalidad de permtir |os pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prel aci 6n de Pagos descrito en el apartado 3.4.7 de
la Informaci 6n Adicional del Folleto Informativo,
cuyo esquena de requisitos mninos de revel aci 6n se

recoge en el Reglanento Delegado 2019/980 de |a



Conmisi 6n Europea (en adelante, la *“Informacio6n
Adicional”) y en la Estipulacidén 18 de |la presente
Escritura de Constitucion, se constituira un
depésito denoni nado fondo de reserva (en adel ante,
el “Fondo de Reserva’). ---------------------------
El Fondo de Reserva Inicial se constituird en
la Fecha de Desenbolso con cargo al Préstano
Subor di nado para Fondo de Reserva, por un inporte
igual a CIENTO SETENTA Y SIETE M LLONES QUI NIl ENTCS
M L (177.500. 000. -€) EURCS. Di cho I nporte
representa un 5,00% sobre el Inporte Total de |a
Em siOon de BONOS. -----------mmmmm oo
El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha
de Pago, al cunplimento de |as obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos
0, en su caso, el Oden de Prelacion de Pagos de
Li qui daci 6n, establecidos en el apartado 3.4.7 de
la I nformaci 6n Adicional del Folleto Informativo y
en la Estipulacién 18 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------ - oo m oo
En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden
de Prelaci6n de Pagos, se dotaran |as cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva al cance el

nivel minino requerido (en adelante, el “Nivel
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M ni no del Fondo de Reserva”) conforme a |l as regl as
establ ecidas a continuacién. ----------------------
El Nivel Mnino del Fondo de Reserva sera el
5,00% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de
las Series Ay B, conjuntanente. =-----------------
No podra reducirse el Fondo de Reserva en el
caso de que en una Fecha de Pago ocurra al guna de
| as siguientes circunstancias: --------------------
- No hubiera transcurrido el priner afo de vida
del Fondo desde | a fecha del presente otorganm ento.
- Que, en |la Fecha de Pago anterior, el Fondo
de Reserva no hubi era al canzado el Nivel Mnino de
Fondo de Reserva a esa Fecha de Pago. --- ---------
El inporte del Fondo de Reserva pernmanecera
depositado en la Cuenta de Tesoreria, cuyos
térm nos se recogen en el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Grantizado (Cuenta de
Tesoreria). ------mmmmmm e

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha



de Pago al cunplimento de obligaci ones de pago de
Fondo de acuerdo con el Orden de Prel aci 6n de Pagos
y el Orden de Prel aci 6n de Pagos de Li quidacién. --

2.2 QOperaciones de cobertura de riesgos y de
SEIVIiCIi0S., =---mmmmm e e e e e

La Sociedad Gestora, en representaci 6n y por

cuenta del Fondo, procede en el acto de
ot orgam ento de | a presente Escritura de
Consti t uci 6n, a formalizar los contratos vy

operaci ones para |la prestaci 6n de servicios que se
est abl ecen en | os apartados siguientes. ----------
La Soci edad Gestora podréa prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo
y sustituir a cada uno de |os prestadores de |os
servicios al Fondo en virtud de los msnos e,
incluso, en caso de ser necesario, podréa celebrar
contratos adicionales, sienpre que confornme a |as
di sposi ciones |egales vigentes en cada nonmento no
concurrieran circunstancias que |o inpidieran
Tal es actuaciones requeriran, en caso de ser
necesaria, la autorizacion previa por parte de la
CNW u or gani sno adm ni strativo conpet ent e.
Asim snmo, la Sociedad Gestora comunicard a |as

Agencias de Calificacion la suscripcion de dichos
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contratos de nodificacion., ------------------------
i. Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). --------
. Contrato de Admi ni straci 6n de | os
PréstamDs. ---------mm oo
iii. Contrato de Direccio6n y Suscripcion de |a
Emi sidn de BONOS. ------------mmmm oo
iv. Contrato de Agencia de Pagos. -------------
v. Contrato de Préstano Subordi nado para Gastos
Iniciales. ---------mmmmi e
vi. Contrato de Préstanp Subordi nado para el
Fondo de Reserva.----------------------------------
vii. Contrato de Internediaci 6n Financiera. ---
La descripcién individualizada de |os térmnos
mas rel evantes de cada uno de | os citados contratos
se realiza en la Seccién V de |la presente Escritura
de Constitucion, ademas de |a descripcion nmas
exhaustiva del Contrato de Adm nistraci 6n que se
realiza en |a Estipulacién 15.3 siguiente. --------

2.3 Requisitos de retenci én del riesgo. -------



El Cedente ha conunicado a |a Soci edad Gestora
que retendra en el Fondo, de nanera constante, un
interés econénico neto significativo en los
térm nos requeridos por la normativa aplicable, es
decir, en cunplimento de I|o dispuesto en el
articulo 6.1 del Reglanento (UE) 2017/2402 y en la
correspondi ente norma técnica de regulaci 6n que en
cada nonmento conplenente y especifique dicho
Fequi Sit0.  —-----mmmm i

A estos efectos, el Cedente ha conunicado a la
Soci edad Gestora que se entendera por “de nmanera
constante” que el interés econdm co neto retenido
no estara sujeto a reducci 6n del riesgo de crédito,
ni  a posiciones cortas ni a otros tipos de
cobertura y tanpoco se vendera, salvo por |os
aj ustes derivados de la anortizaci 6n del Préstano
Subordinado para Fondo de Reserva y de Ila
anortizacion de los Bonos y que no afecta al
cunplimento del conpromi so de retenciodn. El
Cedente se conpronete a incluir en su pagina web

(www._cai xabank. com una referencia a | a

| ocal i zaci 6n en la que se pueden encontrar todos
| os detalles actualizados sobre el requisito de

retenci 6n de interés econémco neto. --------------


http://www.caixabank.com

Sin perjuicio de o anterior, se proporcionan a
conti nuaci 6n determ nados detalles sobre dicha
retenci 6n. En particular: -----------c-cm-

- Que, de conformdad con lo previsto en (i) el
apartado 3.d) del articulo 6 del Reglanento (UE)
2017/ 2402 y el articulo 8 del Reglanmento Del egado
(UE) 625/2014 de 13 de nmarzo de 2014, por el que se
conpleta el Regl amento (UE) n° 575/2013 de
Par| anento Europeo y del Consejo nediante nornas
técnicas de regulacién en las que se especifican
| os requi sitos apl i cabl es a | as ent i dades
I nversoras, patrocinadoras, acreedoras originales y
ori ginadoras en relacion con |as exposiciones al
riesgo de crédito transferido, aplicable hasta que
sean de aplicacion las nornmas técnicas de
regul aci 6n que |la Com si6n adopte de conform dad
con el articulo 43.7 del Reglanmento (UE) 2014/ 2402
Cai xaBank, S.A. en calidad de originadora de
titulizacion, se conpronete a retener, de manera

constante, el principal del Préstanp Subordi nado



para Fondo de Reserva (tranp de prinera pérdida) y
|l os Bonos de la Serie B, de npdo que la retencion
equivaldra inicialmente al 14% del Saldo Vivo
Pendi ente de | os Activos (exposiciones titulizadas)
y en todo nonento un porcentaje no inferior al 5%
del val or nom nal de |as exposiciones titulizadas.

- Que el Cedente se conpronete a conunicar a la
Soci edad Gestora, con periodicidad trinmestral, el
mant eni mi ento del conpromi so de retenci 6n asum do,
para que esta, a su vez, haga publica dicha
confirmaci 6n, nediante publicacién en su péagina

web, www. cai xabanktitulizacion.com A |os efectos

de esta conunicacion, el Cedente deberé& declarar
explicitanente que no ha I|levado a cabo ninguna
actuaci 6n (cobertura del riesgo de crédito, venta,
toma de posiciones cortas, etc.) que haya socavado
| a aplicaci 6n del requisito de retencion. ---------

Asim snpo, el Cedente debe cerciorarse de que
| os posibles inversores puedan acceder facilnmente a
todos |los datos pertinentes sobre la calidad
crediticia y la wevolucién de las distintas
exposi ci ones subyacentes, los flujos de caja y |as
garantias que respal dan una  exposi ci 6n de

titulizacion asi conp a cuanta infornmacién resulte


http://www.caixabanktitulizacion.com

necesaria para realizar pruebas de resistencia
m nuci osas y docunentadas respecto de los flujos de
caja y el wvalor de las garantias reales que
respal dan | as exposi ci ones subyacentes. -----------
3. ADM NI STRACI ON Y REPRESENTACI ON DEL FONDO. -
3.1. Gestiobn, admnistracidon y representacion

del Fondo y de los titulares de los valores. ------

El Fondo es constituido por Cai xaBank
Titulizaci 6n, Soci edad Gestora de Fondos de
Titulizaci 6n, S. A U, cono Soci edad Gestora

facultada para dicho efecto, y en consecuencia,
para ejercer |la admnistracién y representacion
| egal del Fondo, al anparo de |lo previsto en |a Ley
5/ 2015, - oo

Esta Escritura de Constitucidon no prevé |la
creaci 6n de una Junta de Acreedores en | os térm nos
del articulo 37 de la Ley 5/2015. ----------------

La Soci edad Gestora desenpefiara para el Fondo
aquel l as funciones que se le atribuyen en |la Ley

0



En los térnmnos previstos en el articulo 26.1
a) de la Ley 5/2015, serd& obligacion de | a Sociedad
Gestora actuar con la mhxima diligencia vy
transparencia en defensa del nejor interés de |os
tenedores de |os Bonos y financiadores del Fondo.
Asim snmo, confornme al articulo 26.2 de la Ley
5/ 2015, |l a Soci edad Gestora sera responsable frente
a |l os tenedores de | os Bonos y restantes acreedores
del Fondo por todos |os perjuicios que |es cause e
i ncunplimento de sus obligaciones. ---------------

3.1.1. Administracién y representaci6n de

Las obligaciones y las actuaci ones que
realizara |la Sociedad CGestora para el cunplimento
de sus funciones de adm nistraci 6n y representaci 6n
| egal  del Fondo son, con caracter neranente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ----------mommm o

(i) Cestionar el Fondo con el objetivo de que
su val or patrinonial sea nulo en todo nonento. ----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debi da separacion de |la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicion de cuentas y |levar

a cabo las obligaciones fiscales o de cual quier



otro orden |egal que correspondiera efectuar al

(ii1) Conprobar que el inporte de |os ingresos
gue efectivanente reciba el Fondo se corresponda
con |l os ingresos que debi 6 haber recibido el Fondo,
de acuerdo con |lo previsto en los distintos
contratos de | os que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
| as acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesari as o convenientes para |la protecci6n de |os
derechos del Fondo y de los titulares de | os Bonos.
En caso de que se |legue a wuna Fecha de
Determ naci6n sin recibir informacion sobre |os
i ngresos del periodo, |la Sociedad Gestora realizara
una estimaci on de 10sS M SMDS. ---------------------

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
| as obligaciones del Fondo, de acuerdo con |o
previsto en la presente Escritura de Constitucion
del Fondo y en el Folleto Informativo. ------------

(v) Prorrogar o nodificar |los contratos que



haya suscrito en nonbre del Fondo para permtir |la
operativa del Fondo en los térm nos previstos en |la
presente Escritura de Constitucidén y en el Folleto
I nformativo, sienpre que ello esté pernmitido por |a
normativa vigente en cada nonento. En cual quier
caso, tales actuaciones requeriran |la autorizaci 6n
previa de l|las autoridades conpetentes, en caso de
ser necesaria, y su notificacion a |as Agencias de
Calificacion, y sienpre que con tales actuaciones
no se perjudiquen los intereses de los titul ares de
| 0S BONOS. - ---- - mm oo

(vi) Sustituir a cada uno de | os prestadores de
servicios al Fondo, en los térm nos previstos en la
presente Escritura de Constitucion del Fondo y el
Folleto Informativo, sienpre que ello esté
permtido por la legislacion vigente en cada
nonent o, se obtenga la autorizacion de Ilas
aut ori dades conpetentes, en caso de ser necesario,
se notifique a | as Agencias de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de |os
Bonos ni se vea perjudicada la calificacion
otorgada a |os Bonos por |l as Agencias de
Cal i fi caci 6n. En particul ar, en caso de

i ncunplimento por CaixaBank de sus obligaciones
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cono Adm nistrador Delegado de |os Préstanos, |a
Soci edad Gestora tonmara | as nedi das necesari as para
obt ener una adecuada administracion de |os
Préstanps, sin perjuicio de las obligaciones vy
responsabi | i dades que conforne a los articulos 26 y

30.4 de la Ley 5/2015 corresponden a |a Sociedad

(vii) CQursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y velar por que en todo nonento se cunpla
| o acordado en el Contrato de Cuenta de Tesoreria.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacion con |los pagos a
efectuar a los titulares de |os Bonos y en su caso
a las demas entidades a las que corresponda
realizar pagos. ----------------------aa oo

(ix) Determinar y efectuar |o0os pagos en
concepto de principal e intereses del Préstanp
Subordi nado para Gastos Iniciales y del Préstanp

Subor di nado para Fondo de Reserva. ----------------



(x) Designar y sustituir, en su caso, al
audi tor del Fondo, con |a aprobaci 6n previa en caso
de que sea necesaria de la CNW. ------------------

(xi) Preparar y remtir la informacion que
razonabl enent e requi eran | as Agenci as de
Calificacion, la CNW, o cualquier otro organi sno
SUPEI VI SOF . === - - s oo oo o oo

(xii) Preparar y sonmeter a |os 0Organos
conpetentes todos |os docunentos e infornmaciones
que deban soneterse, segun |o establecido en Ila
normativa vigente de la CNW, asi cono preparar y
remtir a los titulares de | os Bonos |a infornaci6n
que sea legal nente requerida. ---------------------

(xiii) Adoptar |as decisiones oportunas en
relaci én con la |iquidaci 6n del Fondo, incluyendo
| a decisién de Liquidacion Anticipada del Fondo y
de Anortizaci 6n Anticipada de | os Bonos. Asim sno,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resol uci 6n de |l a constitucion del Fondo. ----------

(xiv) Determnar los intereses de |os Bonos vy
el principal a anortizar de cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Pago. -------------------------------

(xv) FEjercer |los derechos inherentes a la

titularidad por parte del Fondo de | os Derechos de



(xvi) Facilitar a los tenedores de |os Bonos,
la CNW y las Agencias de Calificacién cuantas
i nf or maci ones y notifi caci ones prevea | a
legislacidn vigente., --------mmmmmmmm oo

(xvii) Act uar cono responsabl e de | a
adm nistracién y gestion de |los Préstanps en |o0s
térm nos previstos en el articulo 26.1.b) de la Ley
5/ 2015, si bien, en virtud del Contrato de
Adm ni straci 6n, |a Soci edad Gestora subcontratard o
del egara en Cai xaBank di chas funciones. ----------

(xvii) Cunplir con | os requi sitos de
i nformaci 6n previ stos en el articulo 7 del
Regl ament o 2017/ 2402, publicando dicha informaci én
en el sitio web de Ila European DataWarehouse

(https://editor.eurodw.eu/) o al repositorio de

dat os que corresponda. En virtud del apartado 2 del
articulo 7 del citado Reglanento, Ila Sociedad
Gestora, en nonbre del Fondo, ha sido designhada

cono entidad encargada de cunplir con |las


https://editor.eurodw.eu/)

obl i gaci ones de informacion y transparencia alli
previstas, sin perjuicio de la responsabilidad
| egal conjunta de | a Sociedad Gestora y del Cedente
cono origi nadora, segun se establece en el
Regl ament 0.  ------- oo

La Sociedad Gestora debera tener disponible
para el publico toda |a docunentaci én e informaci 6n
necesaria de acuerdo con |la presente Escritura de
Constitucion y el Folleto Informativo. ------------

En cunmplimento de lo previsto en el articulo
29.1 (j) de la Ley 5/2015, |a Sociedad Gestora ha
aprobado un reglanento interno de conducta que
regul a | as act uaci ones de adm ni st rador es,
directivos, enpleados, apoderados y personas o
entidades en las que |a Sociedad Gestora puede
del egar funciones. Asimsno, de conformdad con |o
previsto en el articulo 30.1 de la misma Ley
5/ 2015, la Sociedad Gestora cuenta con |os nedios
técnicos y humanos suficientes para |levar a cabo
sus actividades y con una estructura organizativa
adecuada y proporcionada confornme al caracter,
escala y conplejidad de su actividad. -------------

3.1.2. Renuncia y sustitucién de l|la Sociedad

Gestora. ---------- e



Sustituci 6n de |la Sociedad CGestora. -----------
La Sociedad Gestora sera sustituida en la
adm nistracién y representacion del Fondo, de
conform dad con los articulos 32 y 33 de la Ley
5/ 2015 que se recogen a continuacién. -------------
Para el supuesto de renuncia, -----------------
(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funci 6n de adm ni straci 6n y representaci 6n | egal de
todos o parte de |os fondos que gestione cuando asi
lo estinme pertinente, solicitando su sustitucion
que deberd ser autorizada por la CNW, de acuerdo
con el procedimento 'y condiciones que se
est abl ezcan regl anentari anente. -------------------
(ii) La autorizacion de la sustitucion por
parte de | a CNW  estaré condi ci onada al
cunplimento de los requisitos que sean de
aplicaci6n de confornmidad con lo previsto en Ila
normativa aplicable. ----------------------------
(ii1) En ningun caso podra |la Sociedad Gestora

renunci ar al ejercicio de sus funciones mentras no



se hayan cunplido todos los requisitos y tréantes
para que su sustituta pueda asumr sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustituciodn
seran a costa de |l a Sociedad CGestora renunciante, y
en ningun caso podran inputarse al Fondo. ---------

Para el caso de sustitucion forzosa, ----------

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
decl arada en situaci 6n de concurso, o se |le hubiera
revocado por parte de CNW su autorizacion
adm ni strativa, aquella deber& proceder a encontrar
una sociedad gestora que |la sustituya, segun I|o
previsto en el apartado anterior. ----------------

(ii) Sienpre que en el caso previsto en el
parrafo anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
nmeses desde que tuvo lugar el evento determ nante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva soci edad gestora di spuesta a encargarse de |a
gesti 6n del Fondo, se procedera a |a Liquidacion
Anticipada del Fondo y a la anortizacion de |os
Bonos emtidos con cargo al msnmo. ----------------

La Sociedad Cestora se obliga a otorgar |os
docunent os publ i cos y privados gue fueran
necesari os para proceder a su sustituci6on por otra

soci edad gestora, de conformidad con el réginen



previsto en los parrafos anteriores de esta
Esti pul aci 6n. La sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en |os derechos y obligaciones
que, en relacion con l|la presente Escritura de
Constitucién, el Contrato de Cesidon y el Folleto
I nformativo, correspondan a |a Sociedad Gestora.
Asim sno, |la Sociedad Gestora debera entregar a la
soci edad gestora sustituta cuantos docunentos vy
registros contables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder. --------------------------

3.1.3. Subcontratacioén. -----------------------

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconoci da solvencia y capacidad, |la prestaci 6n de
cual quiera de los servicios que ha de realizar en
su funci 6n de adm ni straci 6n y representaci 6n | ega
del Fondo de acuerdo con |o establecido en Ila
presente Escritura de Constitucién y en el Folleto
| nformati vo, sienpre que el subcontratista o

del egado haya renunciado a ejercitar cual quier



acci 6n de dermanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, |la subcontratacién o
del egaci 6n de cualquier servicio: (i) no podré
suponer ningun coste o0 gasto adicional para el
Fondo (ii) habra de ser |egalmente posible (iii) no
dard lugar a wuna revision a l|la baja de la
calificacion otorgada a cada una de las Series de
Bonos por | as Agencias de Calificacién, y (iv) sera
notificada a la CNW, contando, en caso de ser
| egal mrente necesario, con su autorizacion previa.
No obstante cual qui er subcontrataci 6n o del egaci 6n,
la Sociedad Gestora no quedara exonerada n
| i ber ada, medi ant e t al subcont rat aci 6n 0
del egaci 6n, de ninguna de |as responsabilidades
asum das en virtud de la presente Escritura de
Constitucion y  del Folleto Informativo que
| egal rente |l e fueren atribuibles o exigibles. -----
3.2 Renmuneraci 6n a favor de |a Sociedad Gestora
por el desenpefio de sus funciones. ----------------
La Sociedad Gestora, en concepto de |Ilas
funciones a desarrollar a lo largo de |la vida del
Fondo, percibira una comision de gestiOon conpuesta
por un inporte inicial, a liquidar en |a Fecha de

Desenbolso, y un inporte variable trinestral



cal cul ado sobre el Saldo de Principal Pendiente de
| os Bonos, a liquidar en | a Fecha de Pago en curso.
Di cha com si 6n se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier inpuesto directo o indirecto, o
retenci 6n que pudiera gravar la msna y podra ser
nodi ficada en |los supuestos recogidos en |a
Estipulacion 3.1.2 anterior. -----------momomononn-

4. LIQUDACION Y EXTINCION DEL FONDO, ---------

4.1 Liquidacion Anticipada del Fondo. ---------

La Sociedad Gestora, previa conunicacion a la
CNW y a las Agencias de Calificacién, estara
facultada para proceder en una Fecha de Pago a la
Li qui daci 6n Anticipada del Fondo y con ello a la
Anortizacion Anticipada de la totalidad de la

Emision de Bonos y extincioén del Fondo, en

cual quiera de | os Si gui ent es supuest os (en
adel ant e, | os “Supuest os de Li qui daci 6n
Anticipada”): ----------- -

(i) Cuando el inporte del Saldo Vivo Pendi ente

de los Activos sea inferior al diez (109 por



ciento del Saldo Inicial de los Préstanps a la
fecha del presente otorgamento, y sienpre y cuando
la venta de | os Derechos de Crédito, pendientes de
anortizaci 6n, junto con el saldo que exista en ese
nonento en |a Cuenta de Tesoreria permta una total
cancel aci 6n de | as obligaci ones pendi entes con |os
titulares de los Bonos y respetando |os pagos
anteriores a estos cuyo Orden de Prel aci 6n de Pagos
de Liquidacién sea preferente y se hayan obtenido
| as autorizaciones necesarias para ello de |Ilas
aut ori dades conpetentes. -------------------------

(ii) Cuando, por razén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvol vi m ento propi o del Fondo, se produjera una
alteraci 6n sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo. Se
i ncluyen en este supuesto circunstancias tales conop
| a existencia de una nodificacién en la normativa o
desarrol | os | egi sl ativos conpl enent ari os, el
establ ecinmiento de obligaciones de retencidén o
demas situaci ones que de nobdo pernanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, |la Sociedad Gestora, tras informar a |la CNW,

procedera a la |liquidacion ordenada del Fondo
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conforme a las reglas establecidas en |la presente
Escritura de Constitucion y en el Docunento de
Regi stro del Folleto Informativo., -----------------

(iii) Cbligatorianente, en el supuesto de que
| a Soci edad CGestora fuera declarada en concurso y/o
cuando su autorizacion para actuar conp sociedad
gestora de fondos de titulizacién hubiese sido
revocada por la CNW vy, habiendo transcurrido el
pl azo que reglanentarianmente estuviera establecido
al efecto o, en su defecto, cuatro (4) neses, sin
haber sido desi gnada una nueva soci edad gestora, de
acuerdo con |o establecido en la Estipulaciéon 3.1
de | a presente Escritura de Constitucién. ---------

(iv) En el supuesto de que |la Sociedad Cestora
cuente con el consentimento y la aceptacion
expresa de todos |os tenedores de |los Bonos y de
todos | os que mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relacién con el pago de Ias
canti dades que di cha Li qui daci 6n Ant i ci pada

i mplique conb en relacién con el procedimento en



que deba ser |l evada a cabo, incluyendo |a fecha en
que se hara efectiva. En este caso en particular, y
sienpre con el consentimento y aceptaci 6n expresa,
conb excepcion a la regla general, la Sociedad
Gestora podra proceder a |a Liquidaci6on Anticipada
del Fondo en cualquier fecha sin que esta sea
necesari anente una Fecha de Pago. -----------------

(v) En la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubi eren transcurrido treinta y seis (36) neses
desde la fecha del dltinmo vencimento de |os
Préstanps, aunque se encontraran aun débitos
venci dos pendi entes de cobro. No obstante, |a Fecha
de Vencimento Legal del Fondo sera l|la Fecha de
Pago siguiente en cuanto hubieran transcurrido
cuarenta y dos (42) neses desde la fecha del ultino
vencimento de |os Préstanps, esto es, el 20 de
octubre de 2054, -------------mmm oo

A los efectos de esta Estipulacidn, se
entendera, en todo caso, conb obligaci ones de pago
derivadas de |os Bonos en |a Fecha de Liquidacién
Anti ci pada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos en esa fecha mas |os
i nt ereses devengados y no pagados hasta esa fecha,

deduci da, en Su caso, la retencidén fiscal
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cantidades que a todos |los efectos |egales se
reput aran en esa fecha, vencidas y exigibles. -----
Serdn requisitos necesarios para proceder a
dicha Liquidacién Anticipada del Fondo, | os
SigUIeNtesS: ------- -
a) Que se hubieran obtenido, en su caso, |as
aut ori zaci ones necesari as para ello de | as
aut ori dades u or gani snos adm ni strativos
conpet ent @S, - - - - - - m oo
b) Que se proceda a la comunicacién a |os
tenedores de |os Bonos, en la form prevista a
conti nuaci 6n, cono maxinbo dentro de los diez (10)
Dias Habiles siguientes al acuerdo de |a Sociedad
Gestora de proceder a |a Liquidaci 6n Antici pada de
Fondo. Di cha comuni caci on, que habr & si do
previ anente puesta en conocimento de (a) la CNW
nmedi ant e | a publ i caci 6n de | a preceptiva
Comuni caci 6n de Infornmacion Privilegiada (CIP) vy
Ora Informaci 6n Relevante (O R), de conform dad

con |lo dispuesto en la Estipulacion 17.2 y 17.4



siguiente y en los articulos 226 a 228 del Real
Decreto Legislativo 4/2015 y (b) de |as Agencias de
Calificaci6n, que deberd ser asimsnp conunicada
si gui endo el procedi m ent o previsto en | a
Estipulacion 17.5 siguiente. Esta comrunicacién
debera contener |a descripcion (i) del supuesto o
supuestos por |los que se procede a l|la Liquidacion
Anti ci pada del Fondo, (ii) del procedimento para
Ilevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar |as obligaciones
de pago derivadas de |os Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién tal vy
conb se establece en el apartado 3.4.7 de Ila
| nf ormaci 6n Adi cional del Folleto Informativo y en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------ - m oo

Con el objeto de que se Ileve a cabo la
Li qui daci 6n Antici pada del Fondo y el vencimento
anticipado de la Emsion de Bonos, |a Sociedad
Gestora, en nonbre y por cuenta del Fondo,
Procedera a: ------------- -

(i) Vender |los Derechos de Ceédito por un
precio que no podra ser inferior a la sunma del

Saldo Vivo Pendiente de los Activos mas | os



i ntereses ordinarios devengados y no cobrados de
los Activos no Fallidos. -------------------------

(1) Cancel ar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de |iquidacion
del Fondo. ------------c- i

En caso de que, tanto porque |as actuaciones
anteriores fueran insuficientes conb por | a
exi stencia de Derechos de Crédito u otros activos
remanentes en el Fondo, la Sociedad Cestora
procedera a venderlos para |o que recabarada |a
oferta de al nenos cinco (5) entidades de entre |as
mas activas en |a conpraventa de estos activos que,
a su juicio, puedan dar valor de nercado. La
Soci edad Gestora estara obligada a aceptar |a nejor
of erta recibida por |os activos ofertados que, a su
juicio, cubran el valor de nercado del bien que se
trate. Para la fijacion del valor de nercado, |a
Soci edad Gestora podra obtener los infornmes de
val oraci 6n que juzgue necesario0S. -----------------

En el procedimento de venta correspondi ente



(esto es, tanto cuando se haya procedido a |la venta
segun el procedinmento previsto nmas arriba en el
apartado (i), conp cuando se haya teni do que acudir
al procedimento previsto en el parrafo anterior,
esto es, cuando se hayan tenido que recabar al
menos 5 ofertas), el Cedente gozard de un derecho
de tanteo de tal forma que podrda adquirir con
preferencia de terceros |os Derechos de Crédito u
otros bienes procedentes de ellos que pernanezcan
en el activo del Fondo. Con tal finalidad, Ia
Soci edad Gestora renmtira al Cedente relaci6on de
| os activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudi endo este hacer uso del nencionado derecho,
respecto de todos |os activos ofertados por |a
Soci edad GCestora, dentro de los diez (10) Dias
Habi l es siguientes a |la recepci 6n de |a nenci onada
conuni caci6on y sienpre que su oferta iguale, al
menos, |a nejor de |as efectuadas por terceros. ---

El anterior derecho de tanteo no inplica, en
ni ngun caso, un pacto o declaraci én de reconpra de
| os Derechos de Crédito u otros bienes otorgado por
el Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de diez

(10) Dias Habiles desde |a fecha en que |a Soci edad
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Gestora |le conunique |as condiciones en que se

procedera a l|a enajenacion de |os Derechos de

La Sociedad Gestora, una vez efectuada |a
reserva para gastos finales de |liquidacion vy
extincion, que estard en el priner lugar del Oden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién, aplicara
I nmedi atanente todas |as cantidades que vaya
obt eni endo por |a enajenacién de |os Derechos de
Crédito u otros bienes del Fondo al pago de |os
di ferentes conceptos, en la forma, cuantia y Oden
de Prel aci 6n de Pagos de Liqui daci 6n descrito en el
apartado 3.4.7 de l|a Informacion Adicional de
Folleto Informativo y en la Estipulacién 18 de |a
presente Escritura de Constitucion. ---------------

4.2 Extincion del Fondo. ----------------------

El Fondo se extinguird en todo <caso a
consecuencia de | as siguientes circunstancias: ----

(i) Por |a anortizacion integra de |os

Pr ést anbs cuyos Derechos de Crédito agrupa. -------



(ii) Por la anortizacién integra de |os Bonos
emtidos. --------- -

(iii) Por la finalizacion del procedimento de
Li qui daci 6n Anticipada. ---------------------------

(iv) En todo caso, en la siguiente Fecha de
Pago en cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos
(42) meses desde la fecha del dltinmo vencimento de
| os Préstanps, aunque se encontraran aun deébitos
venci dos pendi entes de cobro, es decir, en |la Fecha
de Vencimento Legal del Fondo. -------------------

(v) Tanbi én se extinguird el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacién no confirnmaran
cono finales las calificaciones asignadas a |os
Bonos con caracter provisional antes o en la msna
Fecha de SuscCripCioOn. ----------mmmmmmm o

En este caso, la Sociedad CGestora resolvera |la
constituci6on del Fondo, la suscripcion de |los
Derechos de Crédito, la emsion de |los Bonos y el
resto de Contratos del Fondo. La extinciodn del
Fondo se pondrda en conocimento de la CNW. En el
pl azo maxi no de un (1) nes desde el acaecimento de
la causa de resolucidn, l|a Sociedad GCestora
otorgara acta notarial declarando |iquidadas vy

resueltas |as obligaciones del Fondo y extinguido
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En todo caso, |a Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representaci 6n del Fondo, no procedera a
la extinciéon del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros admnistrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a Ila
| i qui daci 6n de | os activos remanentes del Fondo y a
la distribucidén de 1os Fondos Disponibles para
Li qui daci 6n siguiendo el Oden de Prelacioén de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.7 de la Informacion Adicional del Folleto
Informativo y en |la Estipulacion 18 de |a presente
Escritura de Constituci 6n, excepcioén hecha de |la
oportuna reserva para hacer frente a |os gastos
finales de extincion 'y [liquidacién de orden
tributari o, admnistrativo o publicitario. El
remanente que pudiera existir de la |iquidacién de
| os activos, se abonara al Cedente. ---------------

En el supuesto de que se haya producido Ila

extinci 6n del Fondo por |as causas establ ecidas en



| os apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo maxinbo de seis (6) neses desde Ila
l'i qui daci 6n de los activos renmanentes del Fondo y
de la distribucidn de |os Fondos D sponibles para
Li qui daci 6n, pero con caréacter anterior a |la Fecha
de Vencimento Legal del Fondo en cual quier caso,
la Sociedad Gestora otorgar4d acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi conp |as
causas que notivaron su extincion, (i) el
procedi m ento de conunicacion a |os tenedores de
los Bonos y a la CNW Ilevado a cabo y (iii) la
di stribuci6on de las cantidades disponibles de
Fondo, siguiendo el Orden de Prelaci 6n de Pagos de
Liquidacién y dara cunplimento a |los denmas
tramtes admnistrativos que resulten procedentes.
Dicho docunento notarial sera rentido por Ila
Soci edad Gestora a la CNW. ------------momomomoooo
En el supuesto de que se haya producido |a
extinci 6n del Fondo por |a causa establecida en el
apartado (v) anterior 'y, por tanto, se hayan
resuelto todos |os Contratos del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos iniciales que se

hayan ocasi onado con notivo de |la constitucio6n del



Secci on 1. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO, ---------------
Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de | os Préstanps que Cai xaBank
ha concedido para la financiacion al consunp

(entendiendo estas actividades de consunb en

sentido anplio e incluyendo, entre otras, la
fi nanci aci 6n de gastos del deudor, la conpra de
bi enes, incluyendo autombviles, o0 servicios) de

personas fisicas resi dent es en Espafia (Il os
“Deudores”) . -----mmmm e oo

En caso de ejecuci6n corresponderan al Fondo,
en cuanto titular de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstanps, todas |as cantidades
gue |le hubiera correspondido percibir a CaixaBank
por |os Derechos de Crédito derivados de |os
Préstanps, en cuanto a titular de | os misnps, y sus
derechos accesori os agrupados en el Fondo. -------

De acuerdo con los articulos 1.172 y siguientes

del Cbédigo Civil, en el supuesto de que un Deudor



sea acreditado en mis de un instrunento de
financiaci 6n con Cai xaBank, esté o no titulizado,
el Deudor podréa declarar, al tienpo de hacer el
pago, a cual de ellas debe aplicarse (sienpre y
cuando no se hubi er a i ncl ui do, en el
correspondi ente docunento contractual, un pacto
especifico sobre qué Préstano debe entenderse
sati sfecho con prioridad respecto a otro). -------

En canbi o, en el supuesto de que el Deudor no
sefial e a qué deuda se deben inputar |os pagos, de
entre los diferentes instrunentos de financiacion
que el Deudor tenga con Cai xaBank, se entenderd que
se satisface en prinmer lugar |a deuda mas onerosa.
Si las distintas deudas fuesen de igual natural eza
y gravanen, el pago se inputara a todas a prorrata.

De conformidad con o previsto en el articulo
654.3 de la Ley de Enjuiciamento GCvil, en el caso
de que la ejecucidn resultase insuficiente para
saldar toda la cantidad por |la que se hubiera
despachado ejecucion mas los intereses y costas
devengados durante |a ejecuci6on, dicha cantidad se
i mputara  por el siguiente orden: I nt ereses
remuneratorios, principal, intereses noratorios y

COSEAS. = - mmmmmmm oo



Cai xaBank conserva, a disposicion de la
Soci edad Gestora, segun el caso, (i) copia sinple
de la pdbliza intervenida, (iti) original del
contrato privado, (iii) original del <contrato
privado aconpafiado de pagaré o, (iv) respecto de
los Préstanos fornalizados telematicanente, se
di spone igual mrente de | a docunentaci 6n | egal de |os
m snos (firmados digitalnente). -------------------

En particular, |la cesion de Derechos de Crédito
docunent ados en pagaré se realiza de acuerdo con e
articulo 24 de la Ley 19/1985, de 16 de julio,
Canbiaria y del Cheque, de tal forma que (i)
Cai xaBank responderd de la titularidad legitina
sobre los Derechos de Crédito pero no de la
sol venci a de | os obligados al pago de | os m snos, y
(ii) la Sociedad Gestora, conb representante del
Fondo, tendra derecho a que | e sean entregados | os
correspondi entes pagarés a su requerimento. ©° ----

Producido el vencimento de |l|a obligaciodn

principal, ya sea por cunplimento de su térmno o



ya sea anticipadanente sin que el Deudor haya
cunpl i do sus obligaciones de pago, CaixaBank queda
autorizado a presentarlo al cobro, aplicando en su
caso el producto de este al pago total o parcial
del Préstanp y de conformidad con los articulos 12
y 96 de la Ley 19/1985, Canbiaria y del Cheque- ---

Cai xaBank, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédi go de Conmercio y del articulo 1.529 del Cbodigo
Cvil, responde ante el Fondo, representado por |a
Soci edad Gestora, exclusivanmente de |la existencia y
legitimdad de los Derechos de Crédito en |los
térm nos y condi ci ones decl arados en el Contrato de
Cesi6n, en la presente Escritura de Constitucion y
en el Folleto Informativo, asi comp de la
personal i dad con la que efectla |la cesio6n, pero no
asune responsabilidad al guna por el inpago de |os
Préstanps, ya sea del principal o de |los intereses
de | os m snps, o de cualquier otra cantidad que | os
m snos pudi eran adeudar en virtud de | os Préstanos,
segun corresponda. ------------mmm oo oo

Los activos estan constituidos por |os derechos
de crédito derivados de |los Préstanos, |os cuales
han sido formalizados, en funcidon de su fecha de

formalizacion, de su inporte nomnal, de Ila



aplicacion del tipo fijo o variable y de Ila
exi stencia de garantias pignoraticias sobre activos
di nerarios, bien nediante poliza intervenida por
fedatario publico, bien nmediante contrato privado o
bien en contrato privado con wuna clausula que
establece la enmsion de un pagaré (no a |a orden)
por inporte del capital del Préstanp por el Deudor,
haci endo entrega del msnb a CaixaBank a 1os
efectos de servir de instrunento de ejecucion a |la
entidad en el supuesto de incunplimento por parte
del Deudor de |las condiciones pactadas en el
correspondiente PréstanD. -------------------------

En los casos en los que el Préstanp esté
garantizado con wuna garantia personal (lo que
representa un 94,95% del total de la cartera), el
Préstano y | a correspondi ente garantia pueden estar
formal i zados en poéliza intervenida por fedatario
publico, en contrato privado o en contrato privado
aconpafiado de pagaré. ----------------mmaaaoo

En los casos en los que el Préstanb esté



garantizado con una garantia pignoraticia sobre
activos dinerarios (lo que representa un 5, 05% del
t ot al de la cartera), el Préstamp vy la
correspondi ente garantia estaran fornalizados en
poliza intervenida por fedatario publico. --------

La agrupaci6on en el activo del Balance del
Fondo de |os Derechos de Crédito derivados de |os
Préstanos se realiza nediante la cesién de formm
directa en el Contrato de Cesion, sin la emnmisidn de
val or negoci abl e al guno por parte del Cedente y su
adqui sicion por el Fondo, representado por Ila
Soci edad Cestora, de conform dad con |o dispuesto
al respecto en el Cdédigo Cvil y el Codigo de
Conercio. Asimsnpb, la cesion de Derechos de
Crédito docunentados en pagaré se realiza de
acuerdo con el articulo 24 de |la Ley 19/1985, de 16
de julio, Canbiaria y del Cheque, de tal forma que
(i) CaixaBank responde de la titularidad legitinma
sobre los Derechos de Crédito, pero no de la
sol venci a de | os obligados al pago de | os msnos, y
(ii) la Sociedad Cestora, conp representante del
Fondo, tiene derecho a que |le sean entregados | os
correspondi entes pagarés a su requerinmento. ------

Asim sno, |la cesion de |os Derechos de Crédito
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conpr ende, i gual nent e, | a transm si 6n de
cual esquiera garantias reales o personales que se
hubi eran establecido en garantia del crédito
cedi do, y der echos de crédito accesori os
establ ecidos en relaci6n con este, de acuerdo con
|l o previsto en el articulo 1.528 del Cbédigo Civil.
Los térmnos y condiciones de |la cesion de |os
Derechos de Crédito se recogen en las siguientes
Esti pul aci ones de esta Seccion 1. -----------nonn-
5.1 Informe de revision de atributos sobre |os
Derechos de Crédito objeto de titulizacion a través
del Fondo. -------------- e
Con caracter previo al registro del Folleto
Informativo, l|la Sociedad CGestora solicité a CNW
una exoneraci 6n de la aplicacioén del articulo 22.1
de la Ley 5/2015, que inpone conb requisito para la
constitucién de un fondo l|a aportacion de un
informe de revision de atributos de |os activos. -
6. DECLARACI ONES DE CAI XABANK. --------nomnonn-

Cai xaBank, cono titular de |os Derechos de



Crédito derivados de |os Préstanps hasta su cesién
al Fondo, efectla y declara al Fondo y a la
Soci edad Cestora las siguientes representaci ones y
garantias sobre las caracteristicas del Cedente y
de 10S Préstamds: ----------mmmmmmmm i

En cuanto al Cedente --------------------------

1. Que el Cedente es una entidad de crédito
debi danent e consti tui da de acuerdo con | a
| egi slacién vigente, se halla inscrita en el
Regi stro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y se halla facultada
para otorgar financiacion. -----------------------

2. Que ni a la fecha del presente otorgamento
ni - en ningan nonento desde su constituci 6n se ha
encontrado en situaci 6n de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso. -----------

3. Que ha obtenido todas |as autorizaciones
necesarias para efectuar |a cesion de |os Derechos
de Crédito al Fondo, y para el valido otorgamento
de la presente Escritura de Constitucion, de |os
conprom sos asunidos en la msma y de |os denas

contratos relacionados con la constitucion de
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los ejercicios termnados el 31 de dicienbre de
2018 y 2019 y que estas han sido depositadas en |la
CNW y en el Registro Mercantil vy, asimsnpb, estan
di sponibles en la pagina web del Cedente. E
informe de auditoria correspondiente a |as cuentas
anual es del ejercicio 2019 no presenta sal vedades.

5. Que los 6rganos sociales del Cedente han
adoptado validanmente todos |os acuerdos sociales
necesarios para la cesion al Fondo de |os Derechos
de Crédito, para otorgar la presente Escritura de
Constituci 6n y suscribir los Contratos del Fondo.

En cuanto a los PréstanDds ---------------------

1. Que todos |os Préstanbs se encuentran
debi danent e docunent ados; en funci 6n de su fecha de
formal i zaci 6n, de su inporte nom nal, de Ila
aplicacion del tipo fijo o variable y de Ila
exi stencia, en su caso, de garantias pignoraticias
sobre activos dinerarios, en péliza intervenida por
fedatario publico, en contrato privado o0 en

contrato privado con una cl ausula que establece |a



em si 6n de un pagaré (no a la orden) por inporte
del capital del Préstamp por el Deudor, haciendo
entrega del msnpb a CaixaBank a |os efectos de
servir de instrunento de ejecucién a la entidad en
el supuesto de incunplimento por parte del Deudor
de las condiciones pactadas en el correspondiente
Préstano. Cai xaBank conserva, a disposicion de la
Soci edad Gestora, segun el caso, copia sinple de |la
péliza intervenida, original del contrato privado,
original del contrato privado aconpafiado de pagaré
en su caso, o respecto de los Préstanps
formal i zados tel emati canente, se dispone igual nente
de | a docunentaci 6n |legal de los misnos. ----------
2. Que el Cedente es titular pleno de Ila
totalidad de |los Derechos de Creédito derivados de
| os Préstanps, |ibres de cargas y recl amaci ones. --
3. Que todos | os Préstanps estan denom nados en
euros, y son pagaderos exclusivanente en euros. ---
4. Que los datos relativos a |os Derechos de
Crédito que se incluye conb Anexo al Contrato de
CesiOon reflejan correctanmente |la situaci 6n actual
tal conb esté recogida en las pdlizas intervenidas
por fedatario publico, en los contratos privados o

en los contratos privados aconpafiados de pagaré,



segun corresponda, que documentan |os Préstanps vy
en los ficheros infornmaticos de |as operaci ones de
financiacion, y que dichos datos son correctos,
conpletos y no inducen a error. Asimsno, cual quier
otra i nf or maci 6n adi ci onal sobre | as
caracteristicas de la cartera de Préstanps de
Cedente recogida en esta Escritura de Constitucion
y en el Contrato de CesioOn es correcta y no induce
=R Y o] G e

5. Que todos |os Préstanps estan claranente
identificados, tanto en soporte informatico cono,
en su caso, por sus polizas intervenidas por
fedatario publico, sus contratos privados o por sus
contratos privados aconpafiados de pagaré, en poder
del Cedente, y son objeto de andlisis y seguimento
por parte del Cedente desde su concesioén, de
acuerdo con | os procedi mentos habitual es que tiene
establecidos y conforne |o expuesto el apartado
2.2.7 de la Informacion Adicional del Folleto

Informativo y en el ANEXO 4 a esta Escritura de



Constituci 6n (Menoréandum interno sobre Operaciones
de Financiaci 6n de CaixaBank). --------------------

6. Que todos | os Préstanps existen, son validos
y ejecutables de acuerdo con la |I|egislaciodn
aplicable. En concreto, cunplen con |a |egislacion
en materia de consuno aplicable en Espafa. --------

7. Que, desde el nobnento de su concesi 6n, todos
| os Préstanps han sido y estéan siendo admi ni strados
por el Cedente de acuerdo con |os procedinm entos
habi t ual nent e utilizados por este en | a
adm ni straci 6n de |as operaciones de financiacion
al consunp concedi das a personas fisicas residentes
en Espafa. ----------------- -

8. Que el Cedente no tiene conocimento de la
exi stencia de litigios de ningun tipo en relacioén
con | os Préstanps que puedan perjudicar |a validez
y exigibilidad de | os m snbs o que puedan dar | ugar

a la aplicacion del articulo 1.535 del Cdbdigo

9. Que el Cedente no tiene conocimento de que
ni ngun Deudor de |os Préstanps, por ser titular de
algan derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentre en di sposi ci 6n de oponer | a conpensaci on.

10. Que ninguno de | os Deudores puede oponer a



Cedente excepcion alguna al pago de cual quier
cantidad referida a los Préstanps. ----------------
11. Que, en aquellos contratos privados,
contratos privados aconpafiados de pagaré o polizas
i nterveni das por fedatario publico que docunentan
| os Préstanps que, en su caso, contengan cl ausul as
que restrinjan o inpidan |a cesio6n de |os Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna
autori zaci 6n para |levar a cabo dicha cesién, se
han cunplido todos los requisitos respecto a |a
cesion que, en su caso, se establecia en el
correspondi ente docunento de formalizaciéon. ------
12. Que, en la fecha del presente otorgam ento,
un maxi no del 1% del Saldo Inicial de |os Derechos
de Crédito tiene inpagos superiores a treinta (30)
dias y hasta 60 dias; asi, en esta fecha ninguna
operaci 6n tiene un inmpago superior a sesenta (60)
dias. Ademés, |os Derechos de Crédito con inpagos
hasta treinta (30) dias no son superiores al 5% de

Saldo Inicial . --------------- e



13. Que, a la fecha del presente otorgam ento,
el Cedente no ha recibido ninguna notificacié6n de
anortizaci 6n antici pada total de ningun Préstano. -

14. Que ninguno de |los Préstanps tiene fecha de
vencimento final posterior al 1 de marzo de 2051.

15. Que el capital o el principal de todos |os
Préstanps ha sido total nente di spuesto. ----------

16. Que el pago de los intereses y principal de
t odos | os Pr ést anos se realiza medi ant e
domiciliaci6n bancaria. ---------------------------

17. Que las garantias de los Préstanpbs son
validas y ejecutables de acuerdo con la |egislaciodn
aplicable, y el Cedente no tiene conocimento de |a
exi stencia de ninguna circunstancia que inpida |a
ej ecucion de las msmaS. ---------------ooooo-on

18. Qe los Préstanbs han sido otorgados a
personas fisicas residentes en Espafia y tienen cono
finalidad financi ar activi dades de consumno
(entendiendo estas actividades de consunb en
sentido anmplio e incluyendo, entre otras, la
financiaci 6n de gastos del Deudor, l|la conpra de
bi enes, incluyendo autondviles, o servicios). -----

19. Que tanto la concesién de |os Préstanos

conp |la cesion de |os Derechos de Crédito al Fondo
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y todos | os aspectos con ellos relacionados se han
real i zado segun criterios de nercado. -------------
20. Que todos | os Préstanbs tienen un
cal endario de anortizaci 6n previ anente establ eci do,
sin perjuicio de los periodos de carencia de
capital . --------m o
21. Que ninguno de |os Deudores es enpleado o
alto cargo del Cedente. -----------“--“------------
22. Que ninguna persona tiene wun derecho
preferente sobre el derecho del Fondo, en cuanto
titular de los Préstanos, al cobro de Ilas
canti dades que se deriven de |los m snos, salvo |os
derechos preferentes legales. ---------------------
23. Que todos | os Préstanps han sido concedi dos
siguiendo los procedimentos descritos en el
“Método de creacion de activos” recogido en el
apartado 2.2.7 de l|a Informacion Adicional de
Folleto Informativo y en el ANEXO 4 a esta
Escritura de Constituci é6n (Menorandum i nterno sobre

Oper aci ones de Fi nanci aci 6n de Cai xaBank). --------



24. Que para los Préstanbs no hay ninguna
operaci 6n en la que intervenga, conp prestam sta,
una entidad financiera diferente a la de Ila
Cedente, es decir, |os Préstanps son bilaterales. -

25. Que todos | os Deudores tienen domcilio en

26. Que todos | os Préstanps han sido concedi dos
por CaixaBank en el curso ordinario de sus
NEQJOCI 0S. === - - - - m oo oo

27. Que Cai xaBank ostenta la titularidad de | os
Derechos de Crédito derivados de |os Préstanos,
libres de cargas o reclanaciones, no habiendo
reci bido Cai xaBank notificacio6n de reclanmacién o

conpensaci 6n al guna con anterioridad a su cesioén a

28. Que | os Pr ést anos constituyen una
obligaci6n valida y vinculante de pago para el
Deudor y son exigibles de acuerdo con sus propios
tErmNnoS.  ------- oo

29. Que todos los Préstanps existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la |egislaciodn
aplicable., ---------mmm o

30. Qe los Préstamps se rigen por la ley

espafiola. --------ccccmi e



31. Que ninguno de los Préstanps esta
clasificado por el Cedente en |a fecha del presente
ot orgam ento cono refinanciaci 6n o reestructuraci 6n
vigente segun |l a definicidn recogida en la GCircular
4/ 2017 de Banco de Espafa. -----------------------

Las conprobaci ones efectuadas por Cai xaBank no
i mpi den que, durante la vigencia de |os Préstanos,
pueda advertirse que alguno de ellos no se
ajustara, a la fecha del presente otorgamento, a
| as declaraciones contenidas en |a presente
Estipulacion 6, en cuyo caso se estarda a lo
establ ecido en esta misna Estipulacion en cuanto a
| a sustitucion de |los activos titulizados. --------

Sustituci 6n de los activos titulizados --------

En el supuesto que durante toda la vigencia de
| os Derechos de Crédito se advirtiera que al guno de
los msnmbs no se ajustase a |as declaraciones
formul adas en esta Estipulacién, tal y conb se
prevé en el Contrato de Cesion, el Cedente se

obliga, previa conformdad con | a Soci edad Gestora:



a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del nonmento en que tenga
conoci mento del msno o0 a partir de Ila
notificaci 6n correspondiente de | a Soci edad Gestora
al Cedent e, conmuni candole la existencia de
referido Vicio, -------mmmmm e

b) En caso de no ser posible |la subsanacidn
conforme a o descrito en el apartado a) anterior
| a Soci edad Gestora instara al Cedente a sustituir
el correspondi ente Pr ést ano por otro de
caracteristicas financieras sinilares (respecto a
saldo vivo pendiente, plazo, garantia, tipo de
interés, frecuencia de pago, y rating interno del
Deudor correspondiente), que sea aceptado por |a
Soci edad Gestora en un plazo nmaxi nbo de treinta (30)
di as, y sienpre que no se perjudique Ila
calificacion de | os Bonos otorgada por |as Agencias
de CalificacioOn., ----------mmmmm e o o

Cai xaBank deber a r eenbol sar al Fondo
cual esqui era cantidades inpagadas relativas al
Préstano sustituido nediante su abono en |a Cuenta
de Tesoreria. Asimsno, en el caso de que el Saldo
Vi vo Pendi ent e del Prést amo sustituto sea

ligeranente inferior al del Préstanp sustituido,
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Cai xaBank deber & reenbol sar al Fondo | a diferencia,
tomando en cuenta el valor nomnal, los intereses
devengados y no pagados correspondi entes asi conp
cual esqui era canti dades i npagadas relativas a dicho
Préstanmpb, nediante su abono en la Cuenta de
Tesoreria en la fecha correspondiente. ------------

En particular, la nodificacidn por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstanps, de |as
condi ciones de estos sin sujecién a los limtes
establ ecidos en |l a | egislacion especial aplicable y
a los térm nos pactados entre el Fondo y el Cedente
en |la presente Escritura de Constituci on del Fondo
y en el apartado 3.7.1 de |la Informaci 6n Adici onal
del Foll eto | nformati vo, Y, por tant o,
absol ut anent e excepci onal , supondria un
incunplimento por parte del Cedente de sus
obl i gaci ones que no debe ser soportado por el
Fondo. Ante dicho incunplimento, el Fondo, a
través de |l a Sociedad Gestora, debera (i) exigir la

correspondi ente i ndemni zaci 6n por dafos y



perjuicios e (ii) instar la sustitucio6n o reenbol so
de los Der echos de Crédito afectados, de
conformdad con |o dispuesto en la presente
Esti pul aci 6n, no suponiendo ello que el Cedente
garantice el buen fin de la operacidén, sino la
necesaria reparaci 6n de |os efectos produci dos por
el I ncunpl i mento de sus obl i gaci ones, de
conform dad con el articulo 1.124 del Codigo Civil.

El Cedente, tan pronto conp tenga conocim ento
de que al gun Derecho de Crédito por él cedido no se
ajusta a l|las declaraciones descritas en esta
Esti pul aci 6n, deber& ponerlo en conocimento de |a
Soci edad GCestora, e indicarle |os Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los
Préstanps afectados. -----------------oooooo

En todo caso, al sustituir algun Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar que el
Préstanp sustituyente se ajusta a |as decl araci ones
conteni das en esta Estipulacion., ------------------

El Cedente se conpronete a formalizar |la cesion
de los Derechos de Crédito que sustituya en acta
notarial y en la forma y plazo que establezca |a
Soci edad Gestora, y a proporcionar |a informacion

sobre los msnbos que considere necesaria la



bt e
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Sociedad Gestora. ---------------------------------
c) Subsidiarianente a | as obligaci ones asum das
en | os apartados a) y b) anteriores y para aquellos
supuestos en los que procediera |a subsanaci6on o
sustitucion y estas no fueran posibles, el Cedente
se conpronete a l|a devolucién, en efectivo, del
principal de Ilos correspondientes Derechos de
Crédito y los intereses de |os Derechos de Crédito
devengados y no pagados hasta la fecha y cual quier
otra cuantia que |e pudiese corresponder al Fondo,
cantidad que sera depositada en l|la Cuenta de
Tesoreria. --------mmm i
En cualquiera de |os casos anteriores, la
menci onada sustituci é6n de Préstanps sera comnuni cada
ala CNW vy a las Agencias de Calificacion., -------
7. CESI ON DE LOS DERECHOS DE CREDI TO AL FONDO.
La cesion de |los Derechos de Crédito por
Cai xaBank 'y su adquisiciéon por el Fondo se
formalizard nediante el Contrato de Cesion

otorgado en unidad de acto con Jla presente



Escritura de Constitucion, con efectividad desde
esta msma fecha., ---------------------------------

I1: ADM NI STRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

8. ADM NI STRACI ON Y CUSTODI A DE LOS DERECHOS DE
CREDI TO. === - m s s mmmm e m oo m e e

Sin perjuicio de que la obligacion |egal de
adm ni strar y gesti onar | os Pr ést anps
correspondi entes corresponde a |a Soci edad Gestora,
de conformdad con el articulo 26.1.b de la Ley
5/ 2015, tal y conp se contenpla en |a Estipul aci 6n
3 de la presente Escritura, |a Sociedad Cestora
suscribe con el Cedente, en la presente fecha, un
Contrato de Admi nistraci6n por el cual |a Sociedad
Gestora subcontrata y delega en el Cedente |as
funciones de administracién y gestion de 1los
Prést anos, Actuando Cai xaBank, por |o tanto, conp
adm ni st rador del egado (en adel ant e, el
“Adm ni strador Delegado”). ---- -------------------

El Contrato de Administracién regula |as
rel aci ones entre Cai xaBank y el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, y entre CaixaBank y la
Soci edad Gestora, en nonbre propio, en cuanto a |la

custodia y administracién de |os Préstanbs cuyos



Derechos de Crédito han sido cedidos al Fondo. ----

Cai xaBank, en el marco de este nmandato, podré
| levar a cabo cual quier actuacidon que considere
razonabl enente necesaria o conveniente aplicando,
en cual qui er caso, i gual diligencia y
procedi mentos de reclamacién de |as cantidades
debidas y no satisfechas de |os Préstanps conp si
de derechos de crédito de su cartera se tratase,
desarrollando a tal efecto | as act uaci ones
habi tual es para estas situaciones, y entre ellas |la
ej ecuci 6n de garantias que, en su caso, se hubieran
ot orgado en rel aci 6n con |os Préstanps. -----------

En el supuesto de incunplimento de Ias
obl i gaci ones de pago derivadas de | os Préstanps por
el Deudor , la Sociedad Cestora, actuando en
representaci 6n del Fondo, dispondr4d de acciodn
ej ecutiva, canbi ari a o] decl arati va, segln
corresponda, contra di chos Deudores, de conform dad
con los tramtes previstos para dicho proceso en |a

Ley de Enjuiciamento Cvil, y de conform dad con



la jurisprudencia existente en cada nonmento, que
podra ser ejercida por |la Sociedad GCestora, en
representaci 6n del Fondo, ani canente en | os
supuestos de que el Admnistrador Delegado no
ej erza sus funciones debidanente conforne a |os
usos habi tual es que existan a tal efecto. ---------
Ni los titulares de |os Bonos ni cual quier otro
acreedor del Fondo dispondran de accion alguna
contra |os Deudores que hayan incunplido sus
obl i gaci ones de pago, siendo |la Sociedad Gestora
conb representante del Fondo, quien ostentard dicha
accion en los térmnos descritos en la presente
Estipulacion. --------mmmmm i
El Adm ni strador Delegado se conpronete a |o
Siguiente: -------- oo
(i) A ejercer la administracion y gestion de
| os Préstanps cuyos Derechos de Crédito han sido
adqui ridos por el Fondo en | os térm nos del réginen
y procedimentos ordinarios de administracién vy
gesti 6n establecidos en el apartado 2.2.7 de la
I nf ormaci 6n  Adi ci onal del Folleto Informativo
(Método de creaci6n de los activos) y en el ANEXO 4
a esta Escritura de Constitucién (Menoréandum

interno sobre Operaciones de Financiacion de



CaixaBank). ----------mm e

(ii) A seqguir admnistrando |os Préstanos,
dedi cando el misnp tienpo y atencion a | os msnpbs y
el msno nivel de pericia, cuidado y diligencia en
la administracién de 1los mnmisnbs que el gue
dedicaria y ejerceria en la adnministraci 6n de sus
propi os Préstanps y, en cual quier caso, ejercitara
un nivel adecuado de pericia, cuidado y diligencia
en | a prestacion de |os servicios dentro del ambito
de este mandato. -------------- oo oioii oo

(tii) A que los procedimentos que aplica vy
aplicard para la admnistracion y gestion de |os
Préstanbs son y seguiran siendo confornes a |as
leyes y normas |egales en wvigor gue sean
aplicables. ---------mmmi e

(tv) Acunplir las instrucciones que |le inparta
| a Soci edad Cestora con |a debida lealtad. --------

(v) A indemizar al Fondo por |os dafos vy
perjui cios que puedan derivarse del incunplimento

de | as obligaciones contraidas. -------------------



Los térmnos mas relevantes del mandato de
adm ni straci 6n y gestion se recogen a continuaci 6n
en |os apartados siguientes de la presente
Estipulacion. --------mmmmmmi e

El Adm ni strador Del egado renunci a en cual qui er
caso a los privilegios y facultades que la ley le
confiere en su condicion de gestor de cobros del
Fondo, Adm nistrador Del egado de |os Préstanps de
| os correspondi entes contratos y en particular a lo
di spuesto en los articulos 1.730 y 1.780 del Cbdigo
Cvil y 276 del Codigo de Conercio. ---------------

8.1 Réginmen y procedimentos ordinarios de
adm ni straci 6n y gesti 6n de | os Préstanos. --------

La descripci én sucinta y resum da del réginmen vy
procedimientos ordinarios de admnistracion vy
gesti 6on de | os Préstanos, regul ados por el Contrato
de Administracion es la siguiente: ----------------

1. Custodia de docunentos y archivos. ---------

El Adm nistrador Del egado mantendr& todas | as
escrituras, cont r at os, docunentos y registros
informaticos relativos a |os Préstanbs y no
abandonard |a posesi én, custodia o control de I|os
m snos si no nedia el previo consentimento escrito

de la Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un



docunmento o registro informatico | e fuere requerido
para iniciar procedimentos para |a reclanmaci 6n de
un Préstanpo, o |le fuere exigido por cual quier otra
autoridad conpetente, informando a I|a Sociedad
Gestora. --------c-ccmme et e et e e e i e e o

2. CGestion de cobros. -----------mmmmimaaa oo

El Adm ni strador Delegado continuara con |a
gestién de <cobro de todas las cantidades que
correspondan satisfacer a | os Deudores derivadas de
| os Préstanps, asi conb cual quier otro concepto,
i ncl uyendo, en su caso, cualquier otro tipo de
contrato de seguro que sea accesorio a los
Préstanos. ElI Adm nistrador Delegado pondra |a
debida diligencia para que |os pagos que deban
realizar |os Deudores o que deban recibirse de
terceros (incluyendo | os seguros), sean cobrados de
acuer do con | os t érm nos y condi ci ones
contractuales de los Préstanps. -------------------

Cobro por el Fondo de | os pagos relativos a |os

PréstanDds. -----------mcmmmm e



El Admi ni strador Del egado realizard |la gestion
de cobro de todas |as cantidades que corresponda
satisfacer por parte de |os Deudores derivadas de
|l os Préstanps, asi conp cualquier otro concepto,
i ncluyendo, en su caso, cualquier otro tipo de
contrato de seguro que sea accesorio a |los
Préstanbs en virtud de |lo dispuesto en dichos
CONtratoS. ------mmmmm oo e

El  Administrador Delegado pondra |a debida
diligencia para que |os pagos que deban realizar
| os Deudores sean cobrados de acuerdo con |os
térmnos y condiciones contractuales de |os
PréstanDds. ---------m oo

El Administrador Delegado transferira a la
Cuenta de Tesoreria del Fondo todas |as cantidades
reci bi das por cual quiera de | os conceptos a que el
Fondo tenga derecho a percibir por |os Préstanos
que admi nistre. Dicha transferencia se realizara en
cada Fecha de Cobro, con fecha valor de ese dia. --

Las Fechas de Cobro del Fondo seréan todos |os
dias en los cuales se realicen pagos por |los
Deudores en concepto de principal, de intereses, o
de cualquier otro flujo nonetario derivado de |os

Préstanps y se abonen en |a Cuenta de Tesoreria del
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fondo en concepto de | os Préstanps. ---------------

Sin perjuicio de o previsto en |a Estipul aci 6n
6 de la presente Escritura (“Sustitucidén de |os
activos titulizados”) y en el apartado 2.2.9 de la
I nformaci 6n Adicional del Folleto Informativo, el
Adm ni strador Del egado no abonaré cantidad al guna
al Fondo que no hubieren recibido previanente de
| os Deudores en pago de | os Préstanps. -----------

3. Fijacion del tipo de interés. --------------

Para aquellos Préstanbs con tipo de interés
variable, el Adm nistrador Delegado continuara
fijando dichos tipos de interés conforme a Ilo
establecido en |os correspondientes contratos de
préstanp o crédito, formul ando | as comuni caci ones y
notificaci ones que estos establezcan al efecto. ---

En | a actualidad el Euribor est& sonetido a una
fuerte presion a |la baja, habi éndose fijado incluso
con signo negativo para el plazo a doce (12) neses.
En todo caso es poco probable, de mantenerse esta

tendencia, que los tipos de interés de Ilas



fi nanci aci ones referenciadas al msno sean nenores
a cero, pues en la préactica se adiciona un margen
al tipo de referencia. Sin enbargo, de producirse
tal eventualidad, el Cedente considera, en |la fecha
del presente otorgamento, el interés conb una
retribuci é6n del princi pal pr est ado, lo que
impediria que el tipo de interés aplicable pudiera
ser inferior a cero. No obstante | o anterior, si en
un futuro se produce un canbio legal en este
sentido o si en wun futuro la jurisprudencia
sostiene un criterio contrario al manteni do por el
Cedente (esto es, el criterio segun el cual el
interés es una retribucion del principal prestado)
o en caso de litigio, el hipotético coste seria
asum do por el Fondo. ----------------oioiooaoo

4., Informacion. ----------c-m e

El Administrador Del egado debera conunicar
peri 6di canente a |l a Soci edad Gestora |a informaci 6n
rel aci onada con |l as caracteristicas individuales de
cada uno de | os Préstanos, con el cunplimento por
| os Deudores de |as obligaciones derivadas para | os
msnos de los Préstanps, con la situacion de
norosi dad, con las nodificaciones habidas en |as

caracteristicas de los Préstanps, y con |las



actuaciones de requerimento de pago en caso de
denora y de acciones judiciales, todo ello por |os
procedi mentos y periodicidad establecidos en el
Contrato de Admi ni straci on. Entre otras,
nmensual nente el Admi ni strador Del egado enviara a | a
Soci edad GCestora informacion al cierre del nes
anterior sobre la cartera, los novimentos y el
cuadro de anortizacion. -------------------o---

Asim snpo, el Admnistrador Del egado debera
preparar y entregar a l|la Sociedad Gestora, en
supuestos de inpago, |a informaci én adicional que,
en relacién con los Préstanbs o |os derechos
derivados de |os msnos, I|a Sociedad GCestora
SOliCite. ---mmmmm e m e o

5. Subrogaci 6n de | os Préstanps. --------------

El Adm nistrador Delegado estara autorizado
para permtir sustituciones de la posicion del
Deudor en los contratos de los Préstanos,
excl usivanente en |os supuestos en que I|as

caracteristicas del nuevo Deudor sean simlares a



las del antiguo y las msnmas se ajusten a |os
criterios de concesién de préstanbs a personas
fisicas residentes en Espafia con finalidades de
consunpb, descritos en el apartado 2.2.7 de Ila
I nf ormaci 6n  Adi ci onal del Folleto Informativo
(“Método de creaci 6n de los activos”) y en el ANEXO
4 a esta Escritura de Constituci6n (“Menorandum
interno sobre Operaciones de Financiacion de
Cai xaBank”), y sienpre que |os gastos derivados de
esta nodificaci 6n sean en su integridad por cuenta
de | os Deudores. El Fondo no se haréa cargo de |os
costes derivados del proceso de sustitucién. ------
La Sociedad Gestora podra limtar total o
parcial nente esta potestad del Adm ni strador
Del egado o0 establecer <condiciones a l|la msng,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a |os
Bonos por |as Agencias de Calificacion., -----------
6. Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegoci aci 6n de | os Préstanos. -------
La Sociedad Gestora autoriza al Adm nistrador
Del egado a entablar y a renegociar con |os
Deudores, las condiciones de |os Préstanos de

acuerdo con los térmnos y condiciones de sus



politicas y procedimentos internos, actuando por
lo tanto con |la msma diligencia con la que
adm nistra los Préstanbs de su propia cartera,
sienpre que dicha renegociacidén no dismnuya la
eficacia juridica ni el rango de |los préstanbs o
| as garantias otorgadas en rel aci 6n con | 0os ni snos.

No obstante, cuando dichas nodificaciones
i mpliquen wuna renegociacién del tipo de interés
aplicable a los Préstanbs o un alargamento de
plazo de vencimento, la autorizacion genérica
establecida en el parrafo anterior estara sujeta,
en todo caso, al cunplimento de |as condiciones
i ndi cadas a continuaciOn: -------------------------

a) Renegoci aci 6n del tipo de interés. ---------

La Sociedad Gestora autoriza al Adm nistrador
Del egado a renegociar el tipo de interés cuando asi
|l o soliciten | os Deudores, en unas condici ones que
sean consideradas de nercado y que no sean
distintas a las que el propi o Adm ni strador

Del egado estuviera aplicando en |la renegociaci 6n o



en |la concesi 6n de sus préstanps. -----------------
A estos efectos, se considerara tipo de interés
de nercado el tipo de interés ofrecido por

enti dades de crédito en el nercado espafiol para

pr ést anos de i mporte y demas condi ci ones
sust anci al nent e simlares al correspondi ente
PréstanmD. ---------mm oo

En cual qui er caso, dicha renegociaci 6n estara
sujeta a los siguientes requisitos: ---------------

(i) Que el tipo de interés nedio ponderado de
|l os Préstanps no resulte inferior al 7,50% ------

(ii) Por otro lado, el Admnistrador Del egado
tendra la facultad para nodificar aquel | os
Préstanps con tipo de interés fijo que considere, a
| os efectos de convertirlos en Préstanps con tipo
de interés variable, sienpre que (i) ello sea
posi ble conforme a |as condiciones establecidas
para cada Préstanp, y (ii) sin que en ningln caso
el principal pendiente del total de Préstanps a
tipo fijo nodificados a Préstanps a tipo variable
superen el 5%del Saldo Inicial. ------------------

Sin perjuicio de |lo anterior, al anparo de |o
establ ecido en |l a Disposicién Adicional Cuarta de

la Ley Concursal, el juez podrd acordar |a



honol ogaci 6n judi cial del acuerdo de refinanciacion
que podra tener |los siguientes efectos sobre |os
Préstanos en funcion de las mayorias del pasivo
financiero que hayan aprobado |a refinanciacion:
(i) esperas, ya sean de principal, de intereses o
de cualquier otra cantidad adeudada, con un plazo
de cinco afios o mas, pero en ningdn caso superior a
diez; (ii) quitas, (iii) conversién de deuda en
acciones o0 participaciones de |a sociedad deudora;
(iv) conver si 6n de deuda en pr ést anos
participativos por un plazo de cinco afios o nas,
pero en ningun caso superior a diez; o (v) Ila
cesi 6n de bienes o derechos de |os acreedores en
pago de la totalidad o parte de |la deuda. ---------

b) Al argam ento del plazo de vencimento. -----

La Sociedad Gestora autoriza al Adm nistrador
Del egado a acordar el alargamento del plazo de
venci mento cuando asi lo soliciten |os Deudores,
en unas condiciones que sean consideradas de

nmercado y que no sean distintas a las que el propio



Adm ni strador Del egado estuviera aplicando al
alargamento de plazo de sus préstanos. En
cual qui er caso, dicha renegoci aci 6n estara sujeta a
|l as siguientes reglas y limtaciones: -------------
(i) ElI inporte a que ascienda |la suma del
principal inicial cedido al Fondo de |os Préstanps
sobre | os que se produzca el alargam ento del plazo
de vencimento no podra superar el 5% del Saldo
Inicial cedido al Fondo de todos |os Derechos de
Crédito. Quedaran fuera de este conputo los
Préstanps sujetos a alguna de |las Mratorias. ----
(ii) Que, en todo caso, se nmantenga o0 aunente
| a frecuencia de pagos de |as cuotas de intereses y
de anortizacion de principal del Préstanp, pero
mant eni endo el msno sistena de anortizacién. -----
(iii) Que la nueva fecha de vencimento final o
altima anortizacién de |los Préstanps sea, conp
maxino, el 1 de nmarzo de 2051. Quedaran fuera de
este coénputo | os Préstanps sujetos a alguna de |as
Moratorias. ----------------“““““- -
A solicitud de cualquiera de |as Agencias de
Cal i fi caci 6n, | a Soci edad Gestora deber &
proporcionar, con caracter conb nininmo trinmestral

una relaci 6n de |as renegociaci ones produci das en



rel aci 6n con los Préstanps, a |los efectos que |as
Agencias de Calificacion puedan realizar un
seguimento de las mMsMAS. ------------------------
La Sociedad Gestora, en representaci6on del
Fondo, podrd&, en cual quier nonmento, cancel ar, dejar
en suspenso o nodificar la habilitacion y 1os
requi sitos para la renegociacion por parte de
Adm ni strador Del egado que se establecen en este
apartado o, en caso de nodificaci 6n, que |le hubiere
previ anente autorizado. En cual quier caso, toda
renegoci aci 6n del tipo de interés o del vencimento
de | os Pr ést anos esté 0 no habi | i t ada
genéri canent e, deber4 aconeterse y resolverse
teni endo en cuenta |os intereses del Fondo. -------
En caso de Ilegar a producirse cual quier
renegoci aci 6n de un Préstanp se procedera por parte
del Adm ni strador Delegado a la conunicacion
i nmedi ata a |la Sociedad Cestora de |as condiciones
resul tantes de cada renegoci aci on. Di cha

comuni caci 6n se efectuard a través del fichero



| 6gi co o informatico previsto para |a actualizaci 6n
de I as condiciones de |os Préstanmps. --------------

Los docunentos contractual es que docunenten |a
novaci 6n de los Préstanbs renegoci ados seran
cust odi ados por el Adm nistrador Del egado, segun
corresponda, <conforme a |o establecido en el
epigrafe 1 de |l a presente Estipulacibon. -----------

Moratorias. -------------------“-----------

Se describen en los siguientes apartados |as
caracteristicas y condiciones para |la concesi én de
las Moratorias. ------------------“-“-“--------- -

La concesién de Mratorias por parte de
Cai xaBank no se considerard un incunplimento de |o
previsto en este apartado “Facul tades y actuaci ones
en relacién con procesos de renegociaci6n de |os
Préstanpos”, por |lo que el Fondo asune el inpacto
que | a concesi 6n de estas Mratorias pueda tener en
|l 0S Préstands. ---------mmmm o

Aplicaci6on de la Mratoria Legal. ------------

En cuanto a la noratoria legal (la “Mratoria
Legal "), el Real Decreto-ley 11/2020 establ ece,
entre otras cosas, periodos de noratoria para
aquel | os préstanbs no garantizados con garantia

hi potecaria en caso de que concurran |as



Crcunstancias de Vulnerabilidad Economica de
deudor (tal y conmb dicho térnmno se define a
continuacién y en el ANEXO 6, el dosario de
Definiciones). En caso de adoptarse, esta nedida
i nplica | a suspensi 6n de | as obl i gaci ones
contractual es rel aci onadas con |os Préstanps, con
una duraci 6n de tres (3) nmeses a partir de la fecha
de solicitud de |la Mratoria Legal. D cho plazo de
tres (3) neses puede ser prorrogado por resolucioén
del Consejo de Mnistros. -------------------------
Para que se considere que un Deudor entra
dentro de |las circunstancias de vulnerabilidad
econonica (las “Circunstancias de WVulnerabilidad
Econdémica”) contenpladas en el Real Decreto-Iey
11/ 2020, deberan concurrir en él los siguientes
Frequi SIt0S: -------- - s s
(a) Desenpleo o, en el caso de enpresarios o
prof esi onal es, pérdida sustancial de ingresos o
di sm nuci 6n de al nmenos el 40% de |las ventas. Para

ser considerado enpresario o profesional, |as



personas fisicas deben cunplir |os requisitos

establ ecidos en el articulo 5 de la Ley 37/1992, de

28 de dicienbre, del Inpuesto sobre el Valor
Afadi dO. - ----- - - oo
(b) Con caréacter general, que |os ingresos

famliares en el nes anterior a la solicitud de |la
noratoria sean de hasta un maxinb de tres veces el
I ndi cador PuUblico de Renta de Efectos Miltiples
("IPREM'). Este limte se increnentara en funcion
de los hijos dependientes (0,1 veces el |PREM por
hijo, o 0,15 veces el IPREM por hijo en |las
fam|lias nonoparentales); los famliares nayores de
65 afos (por 0,1 veces el IPREM; los famliares
con discapaci dad, y los dependientes o con
di scapaci dad permanente que |l es inpida realizar una
actividad |aboral (por cuatro veces el |IPREM sin
perjuicio de |os increnentos acunul ados por hijos).
Si el Deudor padece una determ nada enfermedad o un
det ermi nado grado de discapacidad, o en el caso de
una enfermedad grave que |le inpida al Deudor o a
sus cui dadores realizar una actividad |aboral, el
limte nmaxi no sera de cinco veces el IPREM -------

(c) Inporte del pago debido, nas gastos vy

sum nistros, iguales o superiores al 35% de |os



ingresos netos de la famlia. Los gastos u
sum nistros incluyen |los costes asociados con el
sum nistro de electricidad, gas, aceite conbustible
par a cal deras y agua; servi ci 0s de
t el econuni caciones de linea fija y mbvil, asi conpo
gastos de conunidad relacionados con |a vivienda
habitual . -----------“--“-“““““ oo

(d) Cambio significativo en la situacion
econonica de la fanmlia cuando |la carga de todos
| os gastos cubiertos por esta nedida sobre |os
ingresos famliares se haya nultiplicado por |o
MeNOS pPor 1,3, ------mmmmmm e

Durante |la Mratoria Legal, CaixaBank no podra
exigir el pago de ninguna cuota o interés, no se
devengara ninguna renuneracion ni interés de
denora, y |la fecha de vencimento se prorrogara por
el msno tienpo que el periodo de noratoria (sin
gue puedan nodificarse las restantes condiciones
contractuales). -----------mmm oo

El plazo para solicitar una Mratoria Legal se



inicio el pasado 2 de abril de 2020 y finalizara un
mes después del final de la dltinma prorroga del
Estado de Alarna. Tras la ultima prérroga (segun se
publicé en el BOE el 5 de junio de 2020) el Estado
de Alarma finalizard el proximo 21 de junio, sin
perjuicio de wulteriores prorrogas que pudieran
solicitarse por el Consejo de Mnistros. =---------

La Moratoria Legal solo inplica nodificaciones
en el calendario de pagos, es decir, el retraso de
| os pagos de principal, de los intereses o de |as
cuotas conpletas, durante wun periodo limtado
pr edet er m nado. Por |o tanto, no nodificaran
ni nguna otra condicion de |os Préstanps, conp |o0s
tipos de interés. ---------mmm

Aplicacion de la Mratoria Sectorial. --------

El Cedente se ha adherido al acuerdo sectori al
pronmovi do por CECA, alcanzado en el marco de |as
“Directrices sobre las noratorias |egislativas y no
legislativas de los reenbolsos de préstanps
aplicadas a la luz de la crisis del COVID 19"
(EBA/ GL/ 2020/ 02) para el tratamento contable vy
prudenci al favorable de ciertos aplazam entos. ---

En virtud de dicho acuerdo, el Cedente podria

otorgar wuna noratoria sectorial (la “Mratoria



Sectorial” y, conjuntanente con |la Mratoria Legal,
las “Moratorias”), distinta a la Mratoria Legal,
apl azando el pago de principal (no, asi el pago de
| os intereses) por un plazo de hasta seis (6) neses
en total (incluyendo, en su caso, los tres (3)
neses de Moratoria Legal que se hubiera concedi do
previanente), a deudores con dificultades de pago
gue no necesarianente cunplan los requisitos
relativos a las G rcunstancias de WVulnerabilidad
EconOm ca. ---------mm e
Di cho aplazam ento se instrunentara nediante |a
anpl i aci 6n del plazo de vencimento en un nunmero de
neses equivalente a | a duraci én de |a noratori a.
Podran ser beneficiarios de |a Mratoria
Sectorial aquellos Deudores personas fisicas que, a
fecha 14 de marzo de 2020, no sean deudores bajo
operaci ones con incunplimentos de mAs de dos
recibos o cuotas y que, a raiz de la crisis
generada por el Covid-19 se hayan visto afectados

econoni canente  por encontrarse en desenpl eo,



enfrentarse a un cese o reduccion de su actividad
econdmca u otras circunstanci as equivalentes. ----

Se tramitardn las solicitudes de Moratoria
Sectorial realizadas por |os Deudores desde el
pasado 6 de abril de 2020 hasta el 29 de junio de
2020. Este plazo podréa ser anpliado en caso de que
asi sea acordado por parte de la EBA, 10 que seria
comuni cado por CECA nediante publicacién en la
pagi na Web. --- - - m e

7. Accion contra | os Deudores en caso de inpago
de 10S Préstamds. ----------mmmmmmmm i

Act uaci ones en caso de denobra. ----------------

El Adm ni strador Del egado aplicara igua
diligencia y procediniento de reclanmaci 6n de |as
canti dades debidas y no satisfechas de |os
Préstanps que al resto de |los préstanps y créditos
de su cartera. -------------om oo

En caso de incunplimento de |as obligaciones
de pago por el Deudor, el Adm nistrador Delegado
|levard a cabo las actuaciones descritas en el
Contrato de Admi nistraci 6n, adoptando al efecto |as
nmedi das que ordinarianente tomaria conb si de
préstanos de su cartera se tratara y de conform dad

con | os buenos usos y practicas bancarias para el



cobro de las cantidades adeudadas, Vi ni endo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para |levar a cabo dichas actuaciones,
sin perjuicio de su derecho a ser reenbol sado por
el Fondo, actuando |a Soci edad Gestora en su nonbre
y representaci 6n. Quedan i ncl ui das, desde |uego, en
di chas act uaci ones, t odas las judiciales y
extrajudiciales que el Adm ni strador Del egado
consi dere necesarias para |la reclamaci 6n y cobro de
| as canti dades adeudadas por |os Deudores. --------

Recl amaci ones extrajudiciales y judiciales. ---

El  Adm nistrador Delegado, en virtud de la
titularidad fiduciaria de | os Derechos de Crédito o
en virtud del poder que se cita en el parrafo
siguiente, ejercitara |as acciones correspondi entes
contra | os Deudores que incunplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstanps. Dicha accioén
deber & ej ercitarse por | os tramtes del
procedi mento j udi ci al o] extraj udi ci al gue

corresponda. ------------mm i oo



A | os efectos oportunos, |a Sociedad Gestora en
la presente Escritura de Constitucio6n otorga un
poder tan anplio y bastante conb sea requerido en
Derecho a favor del Adm nistrador Del egado para que
este, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, de acuerdo con las instrucciones de |a
Soci edad Gestora, en nonbre y por cuenta del Fondo,
o bien en nonbre propio pero por cuenta de Ila
Soci edad Gestora conp representante |egal del
Fondo, reclamar el pago de los Préstanps por via
extrajudicial o judicial al Deudor de cual quiera de
| os Pr ést anos, adenas de otras facul t ades
requeridas para el ejercicio de sus funciones cono
Adm ni strador Delegado. ---------------------------

En relacion a los Préstanps fornmalizados en
contrato privado aconpafiado de pagaré por inporte
del capital del Préstano no a |la orden, |a Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, otorgard en
la Escritura de Constitucién y en el Contrato de
Admi ni straci 6n un mandato a Cai xaBank para que ésta
act e en su propi o nonbre pero por cuenta del Fondo
en la recuperaci 6n de |os inportes debidos por el

Deudor, en su caso, nediante |a consignaci 6n de |os



dat os necesari os para |la ejecuci 6n de di cho pagaré.
En particular, el Admnistrador Delegado se
obliga ai ----------"--“““““ oo
(i) Eercitar cual esquiera acciones judiciales
y extrajudiciales que correspondan al Fondo frente
al Deudor. --------mmmii e
(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios o0
convenientes para l|la eficacia del ejercicio de
tales acciones. -------------- oo

En relaci 6n con | os Préstanpns, el Adm ni strador

Del egado debera, con caracter general, iniciar |os
tramtes par a I nt er poner el correspondi ente
procedimento judicial o extrajudicial si, sin

perjuicio de que se hubiera aplicado antes |o
expuesto en el apartado 2.2.7 de la Infornacion
Adi ci onal  del Folleto Informativo (“Mtodo de
creaci 6n de los activos”) y en el ANEXO 4 a esta
Escritura de Constituci én (Menorandum i nterno sobre
Oper aci ones de Financiaci 6n de Cai xaBank), durante

un periodo de tienpo de nueve (9) neses (o el plazo



mninm que la |ley pueda establ ecer en cada nonento
par a decl ar ar venci da anti ci padanent e una
obl i gaci 6n), el Deudor de un Préstanp que hubiera
i ncunplido sus obligaciones de pago no reanudase
los pagos al Admi ni strador Del egado, segun
corresponda, y este, con el consentimento de |a
Soci edad Gestora, no lograra un conprom so de pago
satisfactorio para |os intereses del Fondo.
Asi m sno, el Adm nistrador Del egado, en todo caso,
debera proceder de nodo innediato a ejercitar |as
acciones judiciales y extrajudiciales oportunas si
| a Soci edad Cestora, en representaci 6n del Fondo, y
previo analisis de |las circunstancias concretas de
caso, |lo estimase pertinente. --------------------
En cuanto a las acciones judiciales, si el
Préstanp esta docunentado en poéliza notarial, |os
i nportes adeudados pueden ser reclanmados nediante
un procedimento ejecutivo Ssi los requisitos
adi cionales se cunplen (i) que la cantidad
determi nada exceda de 1los trescientos (300.-%€)
(Articulo 520 de la Ley de Enjuiciamento Gvil) vy
que (ii) se aconpafie a |a denmanda ejecutiva un
docunent o f ehaci ente que acredite haber se

practicado la liquidacién en la fornma pactada por



|l as partes en el titulo ejecutivo) (articulo 573.2
Ley de Enjuiciamento Gvil). --------------------
Por el contrario, si el Préstanbp esta en
docunent o privado, debera iniciarse en priner |ugar
un procedi m ento decl arati vo. La resol uci 6n
obtenida en el procedimento declarativo sera el
titulo ejecutivo que pernitird el ejercicio de la
acci on ej ecuti va. Una vez se obt enga | a
correspondi ente resol uci on, | a ej ecuci 6n
provi sional es posible (articulo 524 y siguientes
de la Ley de Enjuiciamento Cvil). --------------
Si hubieran transcurrido diez (10) neses (o el
plazo nininb que la ley pueda establecer en cada
nonment o para declarar vencida anticipadanente una
obl i gaci 6n, increnentado en un (1) nes nmas desde e
i rpago nmas antiguo, sin que el Deudor reanudase |os
pagos o0 sin reestructuracioén, y el Admnistrador
Del egado no hubiera presentado |a demanda sin
notivo suficiente que |lo justificara, |a Sociedad

Gestora, en representaci 6n del Fondo, podr a



proceder directanente al inicio del procedimento
judicial o extrajudicial correspondiente para |a
recl amaci 6n total de la deuda. -------------------

En caso de paralizacion del procedimento
seguido por el Admnistrador Delegado sin notivo
suficiente que lo justificara, |a Sociedad Gestora,
en representaci 6n del Fondo, podréd, en su caso,
solicitar la sucesion procesal en el procediniento
judicial . -------- o m o

A partir del nonento en que |a Sociedad Gestora
lo solicite expresanente al Adm nistrador Del egado
este se conpronete a informar puntual nente de |os
requerimentos de pago, y de todas aquellas
actuaciones realizadas conforme a l|os parrafos
anteriores para el cobro del crédito. Asimsno, el
Admi ni strador Delegado facilitard a la Sociedad
Gestora toda |la docunentaci 6n que esta |e pueda
solicitar en relacion con dichos Préstanbs y, en
especial, |la docunentaci 6n precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales. ----------m o

8. Seguros accesorios a |los Préstanps. --------

Si bien la Sociedad GCestora no dispone de

i nformaci 6n actualizada relativa a |os seguros que



puedan existir asociados a | os Préstanps, ya que el
Cedente no |e ha proporcionado, con notivo de la
constitucion del Fondo, informacion sobre |as
conpafi as aseguradoras de dichas pélizas. Asin sno,
el Cedente manifiesta a la Sociedad Cestora que
tanpoco tiene la certeza de que dichas pélizas se
encuentren en vigor ni de si, en caso de acontecer
el siniestro cubierto, podrian cobrarse o no |as
correspondi entes I ndemi zaci ones, de existir
segur os accesori os a | os Pr ést anos, el
Adm ni strador Del egado no debera tomar ni omtir |a
adopci 6n de ninguna nedida cuyo resultado sea |a

anul aci 6n de dicha poéliza de seguro accesoria al

Préstanb, o que reduzca el inporte a pagar en
cual qui er recl amaci 6n sobre | a m sna. E
Adm ni strador Delegado debera poner la debida

diligencia y, en cualquier caso, ejercitar 1|os
derechos que |l as poélizas de seguro o | os Préstanos
le confiera al objeto de mantener en vigor y con

pl enos efectos dichas poélizas (o cualquier otra



péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
rel aci 6n con cada PréstanD. ----------------------

El Adm ni strador Del egado, en caso de siniestro
o de acaeci mento del supuesto asociado al seguro
accesorio al Pr ést ano, debera coordinar |as
actuaci ones para el cobro de las indemizaciones
derivadas de l|as po6lizas de seguro accesorias, de
acuerdo con los térmnos y condiciones de |os
Préstanbs y de las propias po6lizas, abonando al
Fondo, en su caso, |as cantidades correspondi entes

al principal e intereses que se hubieran cedido al

9. Conpensaci ON. ----------m o

Sin perjuicio de lo previsto en |la Estipulaci 6n
6 anterior, en el numeral 9) en |as declaraciones
sobre los Préstanps, en el supuesto de que al guno
de | os Deudores por |os Préstanps nantuviera un
derecho de crédito liquido, vencido y exigible
frente al Admnistrador Delegado y, por tanto,
resultara que alguno de 1los Préstanos fuera
conpensado, total o parcial nente, contra ta
derecho de crédito, el Admnistrador Del egado
remediara tal circunstancia o, si no fuera posible

renediarla, procedera a ingresar al Fondo el



importe que hubiera sido conpensado mas |o0s
I ntereses devengados que |e hubieren correspondi do
al Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
cal cul ados de acuerdo con | as condi ci ones
aplicables al Préstanp correspondiente. -----------

10. SubcontrataciOn. --------------------------

El Adm ni strador Del egado podr& subcontratar o
del egar cualquiera de |os servicios que se haya
conpronetido a prestar en virtud de |o dispuesto
anteriornmente, asi conp en |la presente Escritura de
Constitucién y en el Contrato de Adm nistracién,
salvo aquéllos que fueran indel egables de acuerdo
con la legislacién vigente. Dicha subcontratacion
no podrd en ningun caso suponer ninglun coste o
gasto adicional para e Fondo o Ila Sociedad
Gestora, y no podra dar lugar a una revision a |la
baja de la calificacidn otorgada a cada una de |as
Series de los Bonos  por las Agencias de
Calificaci6n. No obstante cual qui er subcontrataci 6n

o del egaci 6n, el Adm nistrador Del egado no quedara



exonerado ni |iberado, nediante tal subcontrato o
del egaci 6n, de ninguna de |as responsabilidades
asum das en |la presente Escritura de Constitucidn
en el Contrato de Cesion y en el Contrato de
Admi ni straci 6n 0 que | egal nente l e fueren
atribuibles o exigibles, incluyendo, sin caracter
limtativo, su obligacién de indemizar al Fondo o
a su Sociedad Gestora de cual qui er dafio, pérdida o
gasto en que estos hubieran incurrido. ------------
11. Notificaciones. ----------------moo
La Sociedad CGestora y el Cedente han acordado
no notificar la cesién a |os respectivos Deudores,
salvo en aquellos casos en los que |lo exija la
normativa aplicable en cada nonento. En este
sentido, el Decreto Legislativo 1/2019, de 13 de
dicienbre, del Consell, de aprobacion del texto
refundido de la Ley del Estatuto de |as personas
consumi doras y usuarias de |a Conuni dad Val enci ana
establ ece que la titulizacion debe ser notificada a
| os Deudores de |a Conunidad Valenciana en el
nomento de producirse la cesion. ------------------
No obstante, la notificacion a |os Deudores no
€S un requisito para la valida cesién de Ilos

Derechos de Crédito. Si el Cedente no notifica |la



cesi 6n de | os Derechos de Crédito de acuerdo con |a
normati va autonom ca nenci onada, puede quedar
sujeto al réginen sancionador previsto en la
referida normativa, pero ello no afectard a la
cesi on de | os Derechos de Crédito, que se rige por
lo previsto en el Codigo Givil. --------c-momonnnn-

No obstante, el Cedente otorga en virtud de |la
presente Escritura de Constitucion |las mas anplias
facultades que en derecho sean necesarias a la
Soci edad Cestora para que esta pueda, en nonbre del
Fondo, notificar la cesion a |os Deudores en el
nomento que | o estine oportuno. ------------------

Asim snpb, en caso de concurso, 0 indicios del
m sno, de liquidacién o si el Adm ni strador
Del egado se encuentra en un proceso de resol ucioén
confornme a |o recogido en la Ley 11/2015, o en caso
de sustituci on de CaixaBank en sus funciones de
adm nistraci én y gestion de |os Préstanps o porque
la Sociedad Gestora |o estime razonablenente

justificado, esta requerira al Adm ni strador



Del egado para que notifique a |os Deudores la
transm sion al Fondo de |os Derechos de Crédito
deri vados de | os Préstanps pendi entes de reenbol so,
asi cono que | os pagos derivados de | os msnps solo
tendran caracter |iberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nonbre del Fondo. No
obstante, tanto en caso de que el Admnistrador
Del egado no hubi ese cunplido la notificacion a |os
Deudores (y, en su caso, a terceros garantes,
depositarios de l|los activos dinerarios pignorados
en garantia de los Préstanos, o conpafi as
aseguradoras en caso de disponer de dicha
i nformaci 6n) dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepci6n del requeriniento, cono
en caso de concurso o |iquidaci6n del Adm nistrador
Del egado, sera la propia Sociedad Gestora,
directanente la que efectle la notificacién a |os
Deudores (y, en su caso, a terceros garantes,
depositarios de l|los activos dinerarios pignorados
en garantia de los Préstanbs o  conpafi as
aseguradoras en caso de disponer de dicha
i nformaci 6n), solicitando para ello el RDP, tal vy
conmo dicho térmno se define en | a Estipulacion 8.2

b) siguiente (“Conprom sos del Adm ni strador



Del egado”) de | a presente Escritura de
Constituci6n, al Notario depositario del msnp. La
Soci edad Gestora realizara dicha notificacion en el
pl azo de tienpo mas breve posible. ----------------
El Adm ni strador Del egado asumira | os gastos de
notificacion a |os Deudores aun en el caso de que
la msna sea realizada por |a Sociedad Gestora. ---
8.2 Procedi mento par a garanti zar | a
continui dad de |l a adm nistraci 6n de | os Préstanos.
En consideracion a l|la inportancia de las
consecuenci as que pudiera causar a |los intereses de
| os acreedores del Fondo el deterioro o Ila
i nterrupci 6n de | as responsabi | i dades de
adm ni st raci on, se est abl ecen mecani snos de
vigilancia y control de |la admnistraci én, asi cono
un procedimento que busca mnimzar el riesgo de
di sconti nui dad de dichas funciones. ---------------
a) Conprom sos de |la Sociedad CGestora ---------
La Sociedad Gestora asune |as siguientes

obl i gaci ones especificas con el proposito de



preservar la correcta adnmnistracion de |os
Derechos de Crédito a lo largo de | a vida del Fondo
Y, de forma especial, en |los supuestos de
sustituci 6n del Adm nistrador Del egado. Entre otras
obligaciones: -----------m oo
- La vigilancia para |la correcta adm ni straci 6n
de los Préstanps. Esta se realizard nediante e
control nensual individualizado de cada Préstanp. -
- La disponibilidad, en todo nonmento, de
informaci 6n  suficiente para que puedan ser
ej ercidas de manera plena todas |as funciones de
adm ni stracion de |os Préstanps, por la propia
Soci edad Gestora o por un tercero distinto del
Admi ni strador Del egado inicial. Esta obligacidn, en
|l o referente a datos personal es, queda condi ci onada
por el Reglanento Ceneral de Protecci én de Datos y
su normativa de desarrollo. ----------------------
- La obligacién de contar con una capacidad
técnica contrastada para transferir la infornmacidn
a terceros, con experiencia en la realizacion de
|l as funciones de admnistracion de derechos de
Crédito. ------mmmmm oo
- Pronover y, en su caso, ejecutar el proceso

de sustitucion del Adm nistrador Delegado en |os



térm nos establecidos en la presente Escritura de
Constituci 6n, en el Contrato de Admi nistracién y en
el Folleto Informativo del Fondo. -----------------

Asim snpo, en virtud del articulo 26.1.b) de la
Ley 5/ 2015, la  Sociedad Gestora  asune | a
adm nistracién y gestién de los Préstanps. No
obstante, en virtud del Contrato de Adm nistracion
gue | a Sociedad Gestora suscribe con el Cedente en
esta fecha, la prinmera subcontratara o del egara en
| a segunda di chas funciones. ---------------------

Las relaciones entre |la Sociedad Cestora, el
Fondo y el Adm ni strador Del egado quedan regul adas
en el Contrato de Administracion, el Contrato de
Cesion y la presente Escritura de Constitucion. ---

b) Conprom sos del Adm nistrador Del egado -----

Dentro de | as responsabili dades asum das por el
Adm ni strador Del egado en el Contrato de
Adm nistracion y en l|la presente Escritura de
Consti t uci 6n, se est abl ecen | os Si gui entes

COMPIrOM SOS: ------- - - - oo s oo oo oo oo oo



- Facilitar a la Sociedad Gestora toda |a
i nformaci é6n referente a | os Derechos de Crédito que
permtan realizar Ssu seguimento 'y control
i ndi vi dual i zado. Dicha informaci6on ha de ser
suficiente para que su adninistraci 6n pueda ser
reali zada por un tercero con experiencia en dichas
labores. ----------mmi
- En la fecha del presente otorgam ento, el
Admi ni strador Del egado di spondra de un registro de
| os datos personales necesarios para emtir |as
0rdenes de cobro a los deudores (en adelante
“Registro de Datos Personales” o “RDP"), cuya
di fusi 6n esta limtada por el Reglanento General de
Proteccion de Datos. --------------mmmmmmm
- En la fecha del presente otorgam ento,
Cai xaBank deposita ante mi, el Notario (nediante e
otorgamento de |a correspondiente acta de
depésito) un CD con dicho RDP. Dicho CD ani canente
estara di sponible para |la Soci edad Gestora, para su
event ual consulta o utilizacién en caso de
necesi dad rel aci onada con funci ones de
adm ni straci 6n de | os Préstanps. -----------------
- Los datos del RDP seran actualizados a

cual qui er requerimento de |la Sociedad Gestora por
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parte de CaixaBank en un plazo de diez (10) Dias
Habiles. -------mmm i

- En el caso de sustitucion del Adm nistrador
Del egado, col aborar con la maxima diligencia con |a
Soci edad CGestora y con el nuevo Admnistrador o
Adm ni strador Del egado en el proceso de
SUStItUCI ON. - - - - - m i m e e

- Qtorgar cuantos actos y contratos en |os que
tenga que intervenir el Adm nistrador Del egado para
|l a efectiva realizaci6on del traspaso de funciones
al nuevo Adm ni strador Delegado. ------------------

Asi m sno, con caracter adi ci onal a las
obl i gaci ones previ st as en esta Esti pul aci 6n
relativa a los procedimentos para garantizar |a
continui dad de | a adm nistraci 6n de |os Préstanos,
el Adm ni strador Del egado asunme contractual nente,
en esta fecha, en el Contrato de Adm nistracion y
en |la presente Escritura de Constitucién Ia
adm ni straci 6n y gestion de | os Préstanps en virtud

de la delegacion otorgada a su favor por Ila



Soci edad Cestora a través del Contrato de
Admi ni straci én, sin perjuicio de |a responsabilidad
de esta ultinma en los térmnos del articulo 26.1.b)
de la Ley 5/2015. ---------mmmmmm oo
El Adm ni strador Del egado declara en Ila
presente Escritura de Constitucidn, y en el
Contrato de Adm nistraci 6n, que cuenta, en la fecha
del presente otorgam ento, con |los recursos
mat eri al es, humanos y organi zati vos necesari os para
cunplir |as obligaciones asum das en dicho Contrato
de AdministraciOn., --------------omm
c) Alerta de Administracion -------------------
La Soci edad Gestora, en su | abor de seguimento
y control de la admnistraciéon de |os Préstanos
conb responsable de su administracion y gestion
sin perjuicio de |la delegaci 6n de |las funciones de
adm ni straci 6n al Adm ni strador Del egado, esta en
di sposi ci 6n de detectar el incunplimento del nivel
de diligencia exigible al Adm nistrador Delegado.
Corresponde a |l a Soci edad Gestora identificar si |a
natural eza del deterioro en |la adnm nistraci 6n puede
dar | ugar a l|la necesidad de una eventual
sustituci 6n del Adm nistrador Del egado. En caso de

que dicha necesidad sea confirmada, |a Sociedad



Gestora pondra esta circunstancia en conociniento

- El propio Adm ni strador Del egado. -----------

- La CNW, en tanto que supervisora del Fondo.

- EI Banco Central Europeo a través del
Mecani sno Uni co de Supervisién (MJS), en tanto que
supervi sor del Adm ni strador Del egado. ------------

- Los acreedores del Fondo, medi ante |a
oportuna Conuni caci 6n de |Informaci on Privil egi ada
(CP) y Ora Informaci 6n Relevante (OR). ---------

- El adm ni strador del concurso de acreedores
del Adm ni strador Del egado, en su caso. -----------

- Las Agencias de Calificacion. ---------------

Se considerard “Alerta de Administracion”: (i)
la interrupcion del flujo de informaci 6n peri ddica
procedente del Adm nistrador Delegado y (ii) el
deterioro del contenido informativo del msno. ---

d) Procedi mento previo a una eventual
sustituci 6n del Adm nistrador Del egado. -----------

En el caso de que, por decisién de |a Sociedad



Gestora o porque en los térmnos descritos en el
apartado anterior, |a Sociedad Gestora considere
declarada una Alerta de Adm nistracion y que, por
tanto, se pueda |legar a producir |a sustitucion de
del Adm ni strador Del egado, se deberan Ilevar a
cabo | as siguientes actuaciones: ------------------
-La Soci edad Cestora solicitara la consulta de
RDP depositado ante mi, el Notario. ---------------
-La Soci edad Gestora sel eccionara, en un plazo
maxi no de sesenta (60) dias desde |a decl araci 6n de
una Al erta de Administraci 6n, una entidad que pueda
eventual nente sustituir al actual Adm nistrador
Del egado y formalizara un contrato de
adm ni stracién con dicha entidad. E contrato
formal i zado entre |la Sociedad CGestora y la entidad
adm ni stradora sustituta entrard en ejecucion, vy
por lo tanto enpezardan a Ilevarse a cabo |as
esti pul aci ones contenpladas en dicho contrato,
cuando l|la Sociedad Gestora |o estine oportuno,
actuando sienpre en defensa de |los intereses de |os
bonistas. ---------- oo
- Para |a designaci 6n del nuevo Adm nistrador
Del egado, | a Soci edad Gestora t omar a en

consi deraci 6n: (i) la experiencia en |as |abores de



adm ni straci 6n de préstanos, (ii) experiencia en |la
gesti 6n de préstanps norosos, (iii) experiencia en
la admnistracion de préstanos fallidos, (iv)
i npl antaci 6n territorial, (v) sol venci a, (vi)
sistemas y necanisnos de informacidén y control vy
(vii) el coste. La Sociedad Gestora podré& solicitar
informes de expertos (gastos a cargo del Fondo)
para cul mi nar el proceso de decision. ------------

8.3 Duracién y sustitucion., -------------------

Los servi ci 0s ser an pr est ados por el
Adm ni strador Del egado hast a que, una vez
anortizada l|la totalidad de los Préstanps cuyos
Derechos de Crédito han sido adquiridos por el
Fondo, se extingan todas |as obligaci ones asum das
por el Adm nistrador Delegado en el Contrato de
Adm nistracion y en l|la presente Escritura de
Constituci 6n o una vez se extinga el Fondo tras su
| i qui daci 6n, sin perjuicio de |a posible revocaci 6n
anticipada de su mandato de conform dad con |os

t érm nos que se resefian a continuacion. -----------



Sustitucidn Forzosa ---------------------------

Si se adoptara una decision corporativa,
normativa o judicial para la |liquidacidén, o
resolucion conforme a |o recogido en la Ley
11/ 2015, el propi o Admi ni strador Del egado
solicitard ser declarado en situaci 6n de concurso,
0O se admitiera a tramte la solicitud presentada
por un tercero, 0 en caso de que |a Sociedad
Gestora constate el incunplimento, por parte del
Adm ni strador Del egado de | as obligaci ones asum das
en la condicién de tal o de |as obligaci ones que el
Contrato de Administracion le inpone al msnp, o
canbi o en su situaci 6n financiera muy relevante, o
el acaecimento de hechos que, a juicio de Ila
Soci edad Gestora, supongan un perjuicio O riesgo
para | a estructura financiera del Fondo o para |os
derechos e intereses de los titulares de | os Bonos,
la Sociedad Gestora adenas de exigir de
Adm ni strador Delegado el cunplimento de sus
obligaciones por el Contrato de Adm nistracidn,
procedera a realizar, si fuera |egal nente posible,
entre otras y previa conunicacion a |as Agenci as de
Cal i ficacion al guna de | as siguientes actuaciones:

(i) sustituir al Cedente cono Adm nistrador
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Del egado de | os Préstanps y asumr sus funciones; -
(ii) requerir al Adm nistrador Delegado para
gque subcontrate o delegue la realizacién de |as
obl i gaci ones asum das en el Contrato de
Adm nistracion a la entidad que, a juicio de la
Soci edad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para | a realizaci 6n de dichas funciones; -
(iii1) garantizar por una tercera entidad con
una calificacion y calidad crediticia suficiente
la totalidad de |as obligaciones del Adm nistrador
Del egado; ----------c-mmmmmm oo
(iv) resolver el Contrato de Adm nistracién, en
cuyo caso, la Sociedad Gestora debera designar
previanente un nuevo Adm nistrador Delegado que
cuente con una calidad crediticia suficiente y que
acepte |l as obligaciones recogidas en el Contrato de
Adm ni straci 6n o, en su caso, en unh nuevo contrato
de administracioOn. ----------------m o
El nuevo  Adm ni strador Del egado de | os

Préstanbs sera, en su caso, designado por I|a



Soci edad Gestora, una vez consul t adas | as
aut ori dades adm nistrativas conpetentes, de fornmm
que no se perjudique la calificaci6n otorgada a |os
Bonos por |las Agencias de Calificacion, siendo
di cha desi ghaci 6n conunicada a estas. La Sociedad
Gestora podréa acordar con el nuevo Adm nistrador
Del egado |l a cuantia a percibir, con cargo al Fondo,
que estime oportuna. -----------------------------
En caso de que por cualquiera de |as causas
descritas anteriornente hubiera que resolver el
Contrato de Administraci én y proceder a designar un
nuevo Adm ni strador Del egado sustituto, |a Soci edad
Gestora (a estos efectos, en adel ante, el
“Facilitador del Adm nistrador Del egado Sustituto”)
hara sus nejores esfuerzos para, sienpre que fuera
| egal ment e posi bl e, designar un nuevo Adm ni strador
Del egado sustituto (en adelante, el *“Adm nistrador
Del egado Sustituto”) en un plazo méxi nb de sesenta
(60) dias. ------mmmmmm oo
A los ef ect os de | a sustituci on del
Adm ni strador Del egado, | as Partes act uar an
confornme a | os siguientes conprom soS: ------------
a) Conprom sos del Adm nistrador Del egado: ----

El  Adm ni strador Delegado asune frente a la
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Soci edad Gestora |os conprom sos descritos en el
apart ado b) (“ Conprom sos del Adm ni strador
Del egado”) de la Estipulacioé6n 8.2 anterior.  -----

El Adm ni strador Delegado asumird& todos |os
costes y gastos en que |l a Sociedad Gestora incurra,
tanto propios conb por servicios |legales, de
asesoramento o de otro tipo, prestados por
terceros, en sus funciones cono Facilitador del
Adm ni strador Del egado Sustituto. -----------------

b) Conprom sos de |a Sociedad Gestora, conp
Faci |l i tador del Adm ni strador Del egado Sustituto: -

La Sociedad Gestora se conpronete a realizar
sus nejores esfuerzos para, sienpre que fuera
| egal nrente posible, encontrar un Adm nistrador
Del egado  Sustituto. La Sociedad CGestora se

conpronete a nmantener un registro con todas |as

act uaci ones real i zadas par a encontrar el
Adm ni strador Del egado Susti tut o, con su
correspondiente fecha, |o que incluird, entre

otros, |los siguientes docunentos: analisis del



pot enci al Adm ni strador Del egado Susti tut o,
comuni caci ones y negoci aciones realizadas con el
m sno, justificacion de |as decisiones sobre e
pot enci al Adm ni strador Del egado Susti tut o,
opi ni ones | egal es, conuni caci ones con el
Adm ni strador Del egado, la CNW, |as Agencias de
Calificacion y, en su caso, el admnistrador del
concurso de acreedores del Adm nistrador Del egado.
Asim snp, en caso de concurso, o indicios del
msno, de liquidacién o si el  Adm ni strador
Del egado se encuentra en un proceso de resol ucidn
confornme a o recogido en |a Ley 11/2015, o en caso
de sustituci 6n de Adm nistrador Del egado o porque
la Sociedad Gestora |o estinme razonablenente
justificado, esta requerira al Adm ni strador
Del egado para que realice las notificaciones
previstas en el apartado 11 (“Notificaciones”) de
la Estipulacion 8.1 anterior. --------------------
Sustituciéon Voluntaria. -----------------------
En caso de que la legislacion aplicable asi lo
permta, el Adm nistrador Del egado podréa solicitar
la sustitucion en la admnistracion de 1os
Préstanps. La Sociedad Gestora autorizara dicha

sustitucion sienpre y cuando el Adm nistrador



Del egado haya encontrado wuna entidad que |a
sustituya en la funcion de admnistracién y no se
vea perjudicada la calificacion otorgada a |os
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
di cha sustituci 6n conuni cada a estas. ------------

En caso de sustitucidon, ya sea forzosa o
vol untari a, el Adm ni strador Del egado  vendra
obl i gado a poner a disposicion del nuevo
Adm ni strador Del egado | os docunentos y registros
i nformati cos necesarios para que este desarrolle
| as actividades que |le correspondan. --------------

El mandato otorgado por |a Soci edad Gestora, en
repr esent aci 6n del Fondo, al Adm ni strador
Del egado, quedara resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes o en la msm Fecha de
Suscri pci on, cono finales, las calificaciones
asi gnadas con caracter provisional a cada una de
las Series. ------c-mmmm e oo

Cual qui er gasto o coste adicional derivado de



tal es supuestos sera cubierto por el Adm nistrador
Delegado y en ningun caso por el Fondo o la
Soci edad Gestora. -------------------“--------------

8.4 Responsabilidad del Adm nistrador Del egado
e indemizaci 6N, --------- oo

Sin perjuicio de que las obligaciones de
adm ni strar y gestionar |os Préstanps corresponden
a la Sociedad Gestora, en los térmnos del articulo
26.1.b de la Ley 5/2015, tal y conb se contenpla en
la Estipulacion 3 de la presente Escritura de
Constitucion, la Sociedad CGestora ha procedido a
suscribir con el Cedente, en |la presente fecha, un
Contrato de Admi nistraci6n por el cual |a Sociedad
Gestora subcontrata y delega en el Cedente |as
funciones de administracién y gestion de 1los
Préstanos. En ningun caso el Adm nistrador Del egado
tendra responsabilidad alguna de cara a terceros
(sin perjuicio de su responsabilidad contractua
frente al Fondo) en relacio6n con |la obligacion de
la Sociedad Gestora de admnistrar y gestionar
di chos Derechos de Crédito, conforme al articulo
26.1.b) de la Ley 5/2015. ------------------------

El Adm nistrador Delegado asune |a obligacion

de indemmizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
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cual qui er dafio, pérdida o gasto en el que este
hubi era incurrido por razén del incunplimento por
parte del Adm ni st rador Del egado de sus
obl i gaci ones de adm ni straci 6n, gesti on e
i nformaci 6n de |l os Préstanps. ---------------------
La Sociedad Gestora, en nonbre propio vy
representaci6n y por cuenta del Fondo, tendra
acci on contra el Adm nistrador Del egado cuando el
i ncunplimento de |a obligaci 6n de pago de cuantas
canti dades deban ser satisfechas por |os Deudores
derivadas de |los Préstanps, tanto en concepto de
reenbol so del principal y de intereses, conpb por
cual quier otro concepto que corresponda al Fondo
no sea consecuencia de l|la falta de pago de 1|os
Deudores y sea inputable al Adm nistrador Del egado.
Exti ngui dos |os Préstanos, el Fondo, a través
de su Soci edad Gestora, conservara acci on contra e
Adm ni strador Del egado hasta el cunplimento de sus

obligaciones. -------------mm o



Ni los titulares de |os Bonos ni cual quier otro
acreedor del Fondo dispondran de accion alguna
contra el Adm ni strador Del egado, siendo la
Soci edad Gestora, conp representante del Fondo
titular de | os Derechos de Crédito, quien ostentara
dicha acciOn. ------mmmm oo

Respecto de Ilos Préstanps, conforne a |los
apartados 1. b) y 2 del articulo 26 de la Ley
5/ 2015, | a Soci edad Gestora sera responsable frente
a |l os tenedores de | os Bonos y restantes acreedores
del Fondo por todos |os perjuicios que |es cause e
i ncunplimento de su obligacién de adnministrar vy
gestionar |os Derechos de Crédito derivados de |os
Pr ést anbos agrupados en el Fondo. ------------------

8.5. Renuneraci 6n del Admi ni strador Del egado. -

Cono contrapr estaci 6n por | a cust odi a,
adm ni straci 6n y gesti 6n de cobro de | os Préstanos,
el Adm ni strador Del egado percibira una
remuneraci 6n que se devengara sobre |os dias
transcurridos entre |a Fecha de Pago anterior y la
Fecha de Pago en curso (ultima incluida), igual al
0, 01% anual del Saldo Vivo Pendiente de |os Activos
en | a Fecha de Det er m naci on del Fondo

i nmedi atanente anterior a l|la Fecha de Pago en
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curso. Dicha comsion se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualquier inpuesto directo o
indirecto o retenci 6n que pudiera gravar |la m sma.
Si el Adm nistrador Del egado fuera sustituido
en sus |abores de administracion, la comsion de
adm ni straci 6n correspondi ent e, gque podra ser
superior, pasard a situarse en el orden (i) del
Orden de Prelaci 6n de Pagos del Fondo descrito en
| a Estipulacion 18 siguiente y en el apartado 3.4.7
de | a I nf or maci 6n Adi ci onal del Fol leto
Informativo. --------------“““ oo
Secci 6n | V: EMSION DE LOS BONOS DE
TITULI ZACI ON. - - mmmmmmmm e m oo
La Soci edad Gestora, act uando cono
representante |egal del Fondo constituido en esta
Escritura de Constitucion, acuerda realizar con
cargo al msno |la presente Em sién de Bonos de
conform dad con o previsto en el articulo 15 de |a
Ley 5/2015 y sujeto a los térnmnos y condiciones

gue se determ nan en | as Estipul aci ones y apartados



de esta SeccioOn IV, ------mmmmm
9. CARACTERI STI CAS DE LA EM SI ON DE LOS BONGS.
Los Bonos se enmtiran al anparo de la Ley
5/ 2015, gozando de la naturaleza juridica de
valores de renta fija, honogéneos, estandarizados
y, por consiguiente, susceptibles de negociaci 6n en
nmercados de valores organizados. Asimsno, |os
Bonos se emten al anparo del Real Decreto
Legi sl ativo 4/2015, el Real Decreto 1310/2005, el
Real Decreto 878/ 2015 (tal y conpb el msno ha sido
nodi ficado por el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septienbre), asi conmpb conforne |lo previsto en el
Regl ament o (UE)2017/2402 y |as demas di sposiciones
| egales y reglanmentarias en vigor que resulten de
aplicaci 6n en cada nomento. -----------------------
La tenencia o suscripcio6n de una de las Series
no inmplica la tenencia o suscripcion de Bonos de |a
otra Serie. ---------mmm oo
En la Estipulacion 9.6 de |a presente Escritura
de Constitucion se detallan |os nanmeros de orden
que en el Oden de Prelacion de Pagos del Fondo
ocupan |os pagos de intereses y de reenbol so del
princi pal de | os Bonos de cada una de las Series. -

9.1 Inporte de la emsion. --------------------



El inmporte total de l|la Emsion de Bonos de
titulizaci 6n ascenderd a una cantidad de TRES ML
QUI NI ENTOS Cl NCUENTA M LLONES (3. 550. 000. 000. -€) DE
EURCS representados nediante TREINTA Y CINCO ML
QUI NI ENTOS (35.500) Bonos de cien m | (100.000. -¥€)
euros nom nales cada uno. Se emtiran |os Bonos
distribuidos en 2 Series: ------------------------

La Serie A integrada por una sola serie de
treintay dos ml| trescientos cinco (32.305) Bonos,
por un inporte total de tres m| doscientos treinta
mllones quinientos ml (3.230.500.000.-€) euros y
con el coédigo I SIN ES0305483002. ------------------

La Serie B: integrada por una sola serie de
tres ml ciento noventa y cinco (3.195) Bonos, por
un inporte total de trescientos diecinueve mllones
quinientos ml (319.500.000.-€) euros y con el
codi go | SIN ES0305483010. -------------------------

9.2 Precio de em sion de los Bonos. -----------

El precio de enm sion para | os Bonos de cada una

de las Series serd de cien m!| (100.000.-€) euros



por Bono, equivalentes a su valor nomnal, libre de
gastos e inpuestos para el titular del Bono. -----

Los gastos e inpuestos inherentes a la em sioén
de Bonos seran soportados por el Fondo. ----------

En tanto | os Bonos seran integranente suscritos
por Cai xaBank sin ninguna operaci 6n de nercado, su
precio no estard sujeto a la conparaci én a través
de ninguna operaci 6n de nercado, por lo que no es
posi ble afirmar que |as condiciones econém cas de
| os Bonos corresponden a |as condiciones aplicables
en el nercado secundario en la fecha del presente
ot or gam ent o. Est a consi der aci 6n sobre | a
val oraci 6n de | os Bonos se realiza para informar a
los terceros, en particular a los inversores o
tenedores de bonos en garantia, tal y conb ocurre
con |l as operaciones de crédito del Eurosistem del
Banco Central Europeo. ---------------------------

Los Bonos se emten al 100 por ciento de su
val or nom nal. El precio de la emisién de | os Bonos
de cada una de las Series es de CEN ML (100. 000. -
€) EURCS por Bono, libre de inpuestos y gastos de
suscripci 6n para el suscriptor por parte del Fondo.

Los gastos e inpuestos inherentes a la em sioén

de | os Bonos seréan por cuenta del Fondo. ----------



9.3. Puesta en circul aci 6n de | os Bonos. ------

Los Bonos se pondran en circul aci 6n en |la Fecha
de Desenbol so, una vez suscritos en la Fecha de
Suscripcion y efectuado el desenbolso. En acta
notarial se hara constar expresanente el cierre de
la emisiéon y la suscripcion y desenbolso de |os
Bonos cuyo precio se aplicara al pago de la cesién
de los Derechos de Crédito y a la dotacion del
Fondo de Reserva inicial, entregandose copia de

dicha acta notarial de cierre de la emsié6n a la

9.4 Forna de representacién. ------------------
Los Bonos est ar an repr esent ados nmedi ant e
anot aci ones en cuenta y se constituiran cono tales
en virtud de su inscripcidon en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de
Constituci6on surtird los efectos previstos en el
articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/2015. ---
Los titulares de |os Bonos seran identificados

conbo tales segln resulte del registro contable



|l evado por |BERCLEAR, domciliado en Plaza de |a
Lealtad 1, Mdrid, que es designada cono entidad
encargada del registro contable de | os Bonos en |a
presente Escritura de Constituci én de forma que se
efectle | a conpensaci 6n y |iquidaci 6n de | os Bonos
de acuerdo con las nornmas de funcionanm ento que
respecto de valores admtidos a cotizacién en el
Mercado Al AF, y representados nedi ante anotaci ones
en cuenta tenga establecidas o que puedan ser
aprobadas en un futuro por |IBERCLEAR. -------------

9.5 Tipo de interés nomnal vy disposiciones
relativas al pago de los intereses. ---------------

9.5.1. Interés nomnal. -----------------------

Todos | os Bonos enitidos devengaran, desde |a
Fecha de Desenbol so, hasta el total vencimento de
|l os m snps, un interés nom nal anual fijo (el “Tipo
de Interés Nominal”) 'y con pago trinestral
cal culado conb se recoge a continuacién. D cho
interés se pagard por trinestres vencidos en cada
Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos de cada Serie en |la Fecha de Pago
anterior a la fecha de determ naci6n en curso. La
fecha de det er m naci 6n (la “Fecha de

Det er mi naci 6n”) coincide con el quinto Dia Habi
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anterior a |la Fecha de Pago en curso. -------------
Los pagos de intereses de I|os Bonos se
realizaran, con relacién al resto de pagos del
Fondo, segun el Oden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacion 18 de la presente
Escritura de Constitucién. A efectos del devengo de
los intereses de todas las Series, |la Emsion de
Bonos se entendera dividida en Periodos de Devengo
de Intereses cuya duracion serd la existente entre
dos Fechas de Pago (incluyendo |la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la final). El Prinmer Periodo
de Devengo de Intereses conenzarada en |la Fecha de
Desenbol so (incluyendo esta) y finalizard en la
primera Fecha de Pago (excluyendo esta), esto es
el 20 de enero de 2021, siendo por I|o tanto,
excepci onal nente, superior al trinmestre. ----------
9.5.2. Tipo de Interés Nonminal. ---------------
El Tipo de Interés Noninal anual que devengara
cada una de las Series de Bonos durante cada

Periodo de Devengo de Intereses serd un cupoén fijo



del 0,75% para la Serie Ay un cup6n fijo del 1,00%
para la Serie B, ---------c-mmmm o
El Tipo de Interés Nomi nal indicado para cada
Serie no constituye una estimaci 6n de | os precios a
|l os que estos instrunmentos podrian venderse en el
mercado secundario ni de las valoraciones que,
eventual nente, pueda realizar el Eurosistem a
efectos de su wutilizacién conp instrunmentos de
garantia en sus operaciones de préstanp al sistemn
bancari 0. ------- oo
9.5.3. Disposiciones relativas a |los intereses
A PagaAr. --- - - - - s oo oo
El calculo de los intereses devengados por |o0s
Bonos de todas |las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por |la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente féornula: ------

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al
com enzo del Periodo de Devengo de Intereses. -----
I = Inporte total de intereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. ----
r = es el Tipo de Interés Nomi nal Anual del

Bono conforne el apartado 9.5.2 anterior en base
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anual expresado en tanto por uno. -----------------
n = es el nunero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ---------mmmmmm oo
9.6 Menci 6n sinple al nunero de orden que en |la
prel aci 6n de pagos del Fondo ocupan |os pagos de
intereses de los valores emtidos con cargo al
msnmo, e indicacidon precisa del apartado del
Folleto Informativo donde se describen |as reglas
de prelaci 6n establ eci das en | os pagos del Fondo, y
en concreto las que afectan a |os pagos de
I ntereses de dichos valores. ----------------------
El Orden de Prelacion de Pagos y el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci 6n se recogen en el
apartado 3.4.7 de l|a Informacion Adicional de
Folleto Informativo y en la Estipulacién 18 de |a
presente Escritura de Constitucion. --------------
El pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie A desde |l a Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en curso ocupa el (ii) (segundo)

| ugar en el Orden de Prel aci 6n de Pagos est abl eci do



en el apartado 3.4.7 de la Informaci 6n Adiciona
del Folleto Informativo, y el (iii) (tercer) lugar
del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
establ ecido en el msno apartado. -----------------
El pago de intereses devengados por |os Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar del Orden
de Prelacion de Pagos establecido en el citado
apartado 3.4.7 de la Informaci6n Adicional de
Folleto Informativo, y el (v) (quinto) lugar de
Oden de Prelacion de Pagos de Liquidacién
establ ecido en el msno apartado. -----------------
9.7 Fecha de vencimento de los intereses. ----
Los intereses de |os Bonos seréan fijados para
cada Periodo de Devengo de Intereses el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el
com enzo del correspondi ente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el priner Periodo de Devengo de
Intereses los intereses de |os Bonos seran fijados
el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desenbol SO. - --------- i o
Los intereses de |os Bonos, cual quiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 20 de enero, abril

julio y octubre de cada afio hasta el tota



/gg$¥1§?£é$}x
A Rl g )
' &S "‘EEZ % R

-~

L

venci mento de |os Bonos. En caso de que al guno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses
correspondientes al trinmestre seran pagados e
siguiente Dia Habil. La prinera Fecha de Pago seréa
el dia 20 de enero de 2021. -----------------------
9.8 Plazo valido en el que se pueden reclanmar
los intereses y el reenbolso del principal. -------
En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de | os necani snos establ ecidos para |a proteccion
de | os derechos de los titulares de |os Bonos, |os
Fondos Disponibles no fuesen suficientes para
atender a |l as obligaciones de pago de intereses del
Fondo segun |o especificado en |a Estipulacion 18
de la presente Escritura de Constitucion, Ia
cantidad disponible para el pago de intereses se
repartira segun el Oden de Prelacion de Pagos
establ ecido en dicha Estipulacion y en el supuesto
de que los Fondos Disponibles solo fueran
suficientes para atender parcial nente obligaci ones

que tengan el nmisnob orden de prelaci6n, de nmanera



I ndependi ente para cada uno de ellos, la cantidad
di sponible se repartira entre |os Bonos afectados,
proporcional nente al Saldo de Principal Pendiente
de | os Bonos (el “Saldo de Principal Pendiente”), y
las cantidades que los titulares de |os Bonos
hubi esen dejado de percibir se consideraran
pendi entes de pago y se abonaran en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, con sujecio6n al
Orden de Prelaci6n de Pagos especificado en el
apartado 3.4.7 de la Informaci6n Adicional de

Folleto Informativo y en la Estipulacion 18 de la
presente Escritura de Constitucién, sin devengar
i ntereses adicionales. Los pagos pendientes a |os
titulares de los Bonos se haran efectivos en la
Fecha de Pago siguiente, de existir Fondos
Di sponi bl es para ello, con prelacio6n innedi atanmente
anterior a los pagos a los titulares de |os Bonos
de esa msma Serie correspondientes a dicho
periodo. El Fondo, a través de su Soci edad Cestora,
no podré aplazar el pago de interés o principal de
los Bonos con posterioridad a l|a Fecha de
Venci mento Legal, esto es, el 20 de octubre de
2054 o Dia Habil siguiente. ---------m-mmomomoon

Las retenciones, pagos a cuenta e inpuestos
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establecidos o0 que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendi mentos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su inporte sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma
| egal nrente establecida. ---------------------------
El pago se realizara a través del Agente de
Pagos, utilizando para la distribucion de |os
inportes a IBERCLEAR ------------mmmmmm oo o -
En caso de que el dia de pago de un cupdn
periodico no fuese Dia Habil a efectos de
cal endario, el pago del msnb se trasladard al dia
habi | innedi atamente posterior. A estos efectos y
durante toda la vida de |os Bonos, se consideraran
Di as Habiles todos | os que no sean: --------------
Festivo en Barcelona, 0; ----------------------
Festivo en Madrid, 0; -------------------------
I nhabi | del cal endario TARGET2- Securities
(“Trans Eur opean Aut omat ed Real - Ti ne G oss

Settl enment Express Transfer System?2”). -----------



9.9 Anortizacion de los Bonos. ----------------
9.9.1 Precio de reenbol so de | os Bonos. -------
El precio de reenbolso para |os Bonos de cada
una de las Series sera de CIEN ML (100.000.-%€)
EURCS por Bono, equivalentes a su val or nom nal
libre de gastos e inpuestos para el titular del
Bono, pagadero progresivanente en cada Fecha de
Pago de principal, tal y conb se establece en |os
apartados siguientes. --------------- oo
Todos y cada uno de |los Bonos de una nism
Serie seran anortizados en igual cuantia nediante
| a reducci 6n del nom nal de cada uno de ellos. ----
9.9.2 Vencimento de | os Bonos emtidos. ------
El vencimento final de |os Bonos de todas |as
Series se producird en la fecha en que estén
total nente anortizados o en |a Fecha de Vencim ento
Legal del Fondo, esto es, el dia 20 de octubre de
2054 o Dia Habil siguiente, sin perjuicio de que |la
Soci edad, de conformidad con |a Estipulacion 4.1 de
la presente Escritura de Constitucion, proceda a
anortizar |a Em sion de Bonos con anterioridad a la
Fecha de Venci mento Legal del Fondo. -------------
La altima fecha de anortizaci 6n regular de |os

Préstanbs agrupados en la cartera titulizada es el
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1 de marzo de 2051. --------------mmm oo

La anortizacion de |os Bonos se realizarda en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 20 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio (0o, en caso de
no ser estos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil),
de acuerdo con |o aqui establecido y con sujecidn
al Oden de Prelacién de Pagos recogido en la
Estipulacion 18 de |a presente Escritura de
ConstituCi ON. ------m o m e

9.9.2.1. Caracteristicas cormunes al Vencim ento
y Anortizaci 6n de | os Bonos de todas |las Series. --

Sal do de Principal Pendiente de | os Bonos. ----

Se entendera por Saldo de Principal Pendiente
de | os Bonos de una Serie en una Fecha de Pago, el
sal do de principal pendiente de reenbolso de dicha
Serie de Bonos. -------------mmm oo

Por agregaci 6n, el Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos serd la suna de Saldo de Principal
Pendi ente de |os Bonos de cada una de |las Series

que integran |la Emisioén de Bonos. -----------------



Sal do Vivo Pendiente de | os Activos. ----------
El saldo vivo pendiente de |los Préstanps (e
“Sal do Vivo Pendiente de |os Activos”) a una fecha
determ nada seréd |la sunma del principal pendiente de
vencer y el principal vencido y no ingresado al
Fondo de cada uno de |los Activos no Fallidos a una
determ nada fecha. --------------------------------
Activos Fallidos ------------“-“““--------- -
Se consi der ar an Pr ést anos fallidos (1 os
“Activos Fallidos”) las cantidades vencidas e
i npagadas de principal mas el saldo pendiente de
vencer de aquellos activos en los que: ------------
- El Deudor haya sido declarado en situaci 6n de
insolvencia, 0 -------------mmmm o
- se clasifique cono fallido por el Cedente, o
- la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con
la informaci 6n facilitada por el acreditante, que
no exi ste expectativa razonable de recuperaci 6n, o
en cual quier caso, cuando, ------------------------
- el inpago de cualquiera de 1os deébitos
venci dos se mantenga durante un periodo de doce
(12) nmeses ininterrunpido. ------------------------
Fondos Disponibles para Anortizacion e |nporte

Tebérico de AnmortizaciOn. --------------------------



En cada Fecha de Pago, con cargo a |os Fondos
Di sponibles y en el (iiit) (tercer) lugar (en cuanto
a los Bonos de la Serie A) y en el (vi) (sexto)
lugar (en cuanto a |los Bonos de la Serie B) en el
Orden de Prelacion de Pagos previsto en Ila
Esti pul aci 6n 18 (“Reglas Ordinarias y Excepcional es
de Prelacion y Aplicacién de Fondos”) de Ila
presente Escritura de Constitucidn y en el apartado
3.4.7 de la Informacion Adicional del Folleto
Informativo, se procederd a la anortizaci én de |os
Bonos de las Series A y B respectivanente (Il os
“Fondos Disponibles para Anortizacion”), siendo
esta la cantidad igual a la nenor de | as siguientes
cantidades: ------------------- oo

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre (A el Saldo de Principal Pendiente de |os
Bonos de las Series Ay B, yv (B) la suma del Saldo
Vivo Pendiente de los Activos correspondiente al
altinmo dia del mes anterior al de |a Fecha de Pago

(en adel ant e, el “Inporte Teérico de



AnDrtizaciOn”);, Yy ------mmmm e
(b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de
Pago, una vez deduci dos | os i mportes
correspondientes a |os conceptos indicados en |os
apartados (i) (primero) a (segundo) (ii) para |os
Bonos de |la Serie A mentras la Serie A no esté
total mnente anortizada o a |os conceptos indicados
en |os apartados (i) (prinero) a (quinto) (v) para
|l os Bonos de la Serie B una vez la Serie A haya
sido totalnente anortizada del Oden de Prel acion
de Pagos que se recoge en el apartado 3.4.7 de l|la
| nf ormaci 6n Adi ci onal del Folleto Informativo y en
la Estipulacion 18 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------ - oo m e
Déficit de Anbrtizacion -----------------------
El Déficit de Anortizaci 6n en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre:
(i) El Inporte Teb6rico de Anortizacion; y -----
(ii) Los Fondos Disponibles para Anorti zaci 6n.
9.9.2.2. Caracteristicas especificas de Ila
Anortizaci 6n de cada una de |as Series de Bonos. --
La Distribuci6n de |os Fondos Di sponibles para
Anortizaci 6n se realizard en cada Fecha de Pago de

conform dad con | as siguientes reglas (en adel ante,



la “Distribucion de |os Fondos Disponibles para
AMDrti zaci On”) . - - - - m e
Los Fondos Disponibles para Anortizacién se
apl i caran secuenci almente, en prinmer lugar, a la
anortizaci6n de la Serie A, y en segundo lugar, a
la anortizacion de la Serie B. La anortizaci 6n de
|l os Bonos de la Serie A conenzard en la prinera
Fecha de Pago. ---------------“-“-“-“----“ oo
Anortizacion de los Bonos de la Serie A Se
real i zara nedi ante anortizaci ones parcial es en cada
una de |as Fechas de Pago desde que com ence su
anortizaci 6n hasta conpletar su inporte nom nal
total. La anortizacion de los Bonos de la Serie A
enpezara en la prinmera Fecha de Pago, es decir, el
dia 20 de enero de 2021. ---------------------o---
Anortizacion de los Bonos de la Serie B: Se
reali zara nedi ante anortizaci ones parci al es en cada
una de |as Fechas de Pago desde que com ence su
anortizaci 6n hasta conpletar su inporte nom nal

total. La anortizaci6n de |los Bonos de la Serie B



enpezara una vez hayan sido anortizados |os Bonos
de la Serie A en su totalidad. --------------------

En la Fecha de Liquidacién del Fondo, la
anortizacion de las distintas Series de Bonos se
producira por la distribucion de 1los Fondos
Di sponi bl es para Liquidacién a través del O den de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién previsto en |a
Estipulacién 18 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------ - oo oo

La Soci edad Gestora procedera a notificar a |os
titulares de | os Bonos de cada Serie, el Saldo de
Princi pal Pendiente de | os Bonos de cada Serie, asi
conpb |las tasas de anortizaci 6n antici pada real es de
los Préstanbs y la vida residual nedia estinmada
para | os Bonos de cada Serie. ---------------------

9.9.2.3. Anortizaci6n Anticipada de la Em sion
de BONOS. ---------mmmm oo

La Anortizaci 6n Antici pada de |la Emi sion de |os
Bonos se recoge en l|la Estipulacion 4.1 de Ila
presente Escritura de Constitucion. ---------------

9.9.2.4 Fecha de Vencimento Legal. -----------

La Fecha de Vencimento Legal del Fondo v,
consecuentenente, |a anortizacion definitiva de |os

Bonos coincidira con |a Fecha de Pago siguiente en



cuanto hubieran transcurrido cuarenta y dos (42)
neses después del vencimento del activo del Fondo
con vencimento mas largo, esto es, el 20 de
octubre de 2054, o siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de la opcion de Anortizaci én Antici pada
de la emsioén por |la Sociedad Gestora prevista en
la Estipulacion 4.1 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------m o m e
9.9.3 Nunmero de orden que el pago de la
anortizacié6n de |os Bonos ocupa en el Oden de
Prelaci 6n de Pagos. -----------commmmmmm oo
La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie A ocupa el (iii) (tercer) lugar del Oden
de Prelaci6n de Pagos establecido en el apartado
3.4.7 de la Informacion Adicional del Folleto
Informativo, y el (iv) (cuarto) lugar del Orden de
Prel aci 6n de Pagos de Li qui daci 6n establ ecido en el
apartado 3.4.7 de l|a Informacion Adicional de
Folleto Informativo y en |a Estipulaci6on 18 de esta

Escritura de ConstituciOn., ------------------------



La anortizaci 6n del principal de |os Bonos de
la Serie B ocupa el (vi) (sexto) lugar del Orden de
Prel aci 6n de Pagos establ ecido en el apartado 3.4.7
de la Informaci 6n Adicional del Folleto Informativo
y el (vi) (sexto) lugar del Orden de Prelaci é6n de
Pagos de Liquidacion establecido en el apartado
3.4.7 de la Informaci6n Adicional del Folleto
Informativo y en la Estipulacién 18 de esta
Escritura de Constitucion. ------------------------

9.10 Publicidad de la anortizacién y pago de
i ntereses; servicio financiero de la emsién. -----

El servicio financiero de la em sién de Bonos
se atendera a través de Cai xaBank, entidad que es
desi gnada Agente de Pagos confornme a | o previsto en
el Contrato de Agencia de Pagos suscrito entre
Cai xaBank y l|a Sociedad GCestora por cuenta del
Fondo, en wvirtud del <cual todos |os pagos a
realizar por el Fondo a los titulares de |os Bonos
se realizaran a través del Agente de Pagos. El pago
tanto de intereses conp de principal se comnunicara
a los titulares de | os Bonos en | 0s supuestos y con
| os dias de antel aci 6n previstos en | a Estipul aci 6n
17 de la presente Escritura de Constitucién. ------

9.11 bligacion de informacion de |la Sociedad



La Sociedad Gestora, en su |abor de gestiodn y
adm ni straci 6n del Fondo, se conpr onet e a
sumnistrar, con la mayor diligencia posible o en
| os plazos que se determ nen, cuanta i nfornacion
adi ci onal le sea razonablenente requerida de
conform dad con o previsto en la Estipulacioéon 17
(“Notificaciones”) de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------m o e

9. 12 Legi sl aci 6n nacional bajo |a cual se crean
los valores e indicacion de los Tribunales
conpetentes en caso de litigio. -------------------

El Fondo estard sujeto y |os Bonos seréan
emtidos de acuerdo con l|la Ley espafiola, y en
concreto a (1) | a presente Escritura de
Consti t uci 6n, (1) el Foll eto | nformati vo,
redactado de conform dad con el Reglanmento (CE) N°
809/ 2004, (iii) el Reglanmento (UE) 2017/2402, (iv)
la Ley 5/2015 y disposiciones que |a desarrollen,

(v) el Real Decreto Legislativo 4/2015, en su



redacci 6n actual, en lo referente a su supervision,
i nspecci 6n 'y  sanci on, (vi) el Real Decreto
1310/ 2005, (vii) el Real Decreto 878/ 2015 (tal vy
conb el msno ha sido nodificado por el Rea
Decreto 827/2017, de 1 de septienbre), y (viii) |as
demas disposiciones legales y reglanmentarias en
vigor que resulten de aplicaci 6n en cada nonento.
Todas | as cuestiones, discrepancias, litigios y
recl amaci ones que pudieran derivarse de I|a
constitucion, administraci 6n y representaci 6n | ega
por |la Sociedad CGestora del Fondo y de |a Emsion
de Bonos con cargo al misno, seran conocidos vy
fallados por |os Juzgados y Tribunal es espafoles
COMPEet BNt @S, == - - - mm oo
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no di spondréan de acci 6n al guna
contra los Deudores de |los Derechos de Crédito
cedi dos que hayan incunplido sus obligaciones de
pago, si endo | a Soci edad Gestora, cono

representante del Fondo, quien ostentara dicha

Descripci 6n de |os derechos vinculados a |os
valores, incluida cualquier limtacion de tales

derechos, y procedimento para su ejercicio. ------



Conforme con |la |egislacidn vigente, |os Bonos
objeto de la Nota de Valores del Foll eto
Informativo careceran, para el inversor que |os
adqui era, de cual quier derecho politico presente
y/o futuro sobre el Fondo. ------------------------

Los derechos econémicos y financieros para el
i nversor asociados a la adquisicion y tenencia de
| os Bonos, seran |os derivados de |as condiciones
de tipo de interés, rendinmentos y precios de
anortizaci 6n con que se emtan y que se encuentran
recogidas en la Estipulacion relativa al tipo de
T S T e

El Fondo (el ~cual <constituye un patrinonio
separado carente de personalidad juridica) sélo
responderd de las obligaciones frente a sus
acreedores con su patrinmonio. --------------------

En caso de inpago de cual qui er cantidad debida
a los titulares de |os Bonos, estos solo podréan
recurrir contra |la Sociedad Gestora y solo cuando

esta haya incunplido | as obligaciones que para ella



se recogen en |la presente Escritura de Constitucioén
y en el Folleto Informativo. La Soci edad Gestora es
el Unico representante autorizado del Fondo ante
terceros y en cualquier procedimento |egal, de
acuerdo con la legislacion aplicable. -------------
Los titulares de los Bonos no dispondran de
acci 6n alguna contra | os Deudores de |os Préstanos
que hayan incunplido sus obligaciones de pago,
siendo |la Sociedad Gestora, conb representante de
Fondo, quien ostentaréa dicha accién. --------------
Las obligaciones del Cedente y del resto de |las
enti dades que de uno u otro nodo participen en |a
operaci 6n se linmtan a aquéllas que se recogen en
| os contratos correspondientes relativos al Fondo,
de las cuales las relevantes estéan descritas en el
Folleto Informativo y en la presente Escritura de
ConstituCi ON. == --- - m oo
Cual quier cuestio6n, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a |os Bonos que se emtan con
cargo al msnmo que pueda surgir durante su
operativa o su liquidacion, ya sea entre |os
titulares de los Bonos o0 entre estos y |a Sociedad
Gestora, se soneterd a l|los Tribunal es espafiol es,

con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
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corresponder a las partes. ------------------------

No se ha previsto la creaci6n de una junta de
acreedores en |l os térm nos recogidos en el articulo
37 de |a Ley 5/2015. Por |lo tanto, |a capacidad de
defensa de los intereses de los titulares de |os
Bonos depende de | os nedios de | a Soci edad Gestor a,
la cual, en virtud del articulo 26 de la Ley
5/ 2015, debera actuar con la maxinma diligencia vy
transparencia en defensa de los intereses de |os
titul ares de | os Bonos y  financi adores y
adm nistrar y gestionar |os Derechos de Crédito
derivados de los PréstanDs. -----------------------

9.13 Existencia o no de garantias especiales
sobre |l os Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre | os Bonos que se emten a su cargo. -

9.13.1 Ausencia de garantias del Cedente. -----

No existen garantias especial es otorgadas por
Cai xaBank, conb Cedente, sobre |os Bonos que se
emten con cargo al Fondo o sobre | os Derechos de

Crédito que se agrupan en el msnp, excepto |o0s



conprom sos de Cai xaBank relativos a |a sustitucion
de los Préstanbs que no se ajusten a Ilas
decl araci ones contenidas en la Estipulacidén 6 de |la
presente Escritura de Constitucion o a las
caracteristicas concretas de los Derechos de
Crédito conunicadas por CaixaBank a |a Sociedad
GEStora. -------c-mcmmm e i ee e e e e o
10. SUSCRIPCION DE LOS BONCS. ------=---=-------
10.1 Fecha de Suscripcioén. ------------momom---
La Fecha de Suscripcién es el 22 de junio de
2020, Dia Habil anterior a la Fecha de Desenbol so.
10.2 Forma y Fecha de Desenbol so. -------------
La Entidad Suscriptora suscribird por cuenta
propia la totalidad de la Emsion de Bonos sin
perjuicio de que puedan ser transferidos a otros
i nversores en cual quier nonento con posterioridad,
de conform dad con la |egislacion vigente y en |as
condi ci ones habitual es de transm sibilidad de Bonos
descritas en las estipulaciones 11.3 y 14 de la
presente Escritura de Constitucion y |os apartados
4.4 y 5.1 de la Nota de Valores del Folleto
Informati vo. ------------ i
En la Fecha de Desenbolso |a Entidad

Suscri ptora debera abonar al Fondo, en |la Cuenta de
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Tesoreria abierta a nonbre del Fondo en el Agente
de Pagos, el precio de emsién (100% del valor
nomnal) valor ese msnb dia antes de las 15:00
horas (hora CE T.). ---------mmmmmm e m e oo o -

La Fecha de Desenbolso sera el 23 de junio de

10.3 Direcci6n y Suscripcion de la Emsién. ---

La tenencia o suscripcion de una de las Series
no inplica la tenencia o suscripci 6n de Bonos de | a
otra Serie. --------ommm oo

La suscripcién de la Emsion de Bonos y la
direccion de la nsm se Ilevara a cabo por
Cai xaBank, en su calidad de Entidad Suscriptora de
| a Em si 6n de Bonos, de conform dad con el Contrato
de Direccion y Suscripcioén de |la Emsioén de Bonos
gue |l a Sociedad Cestora celebra en unidad de acto
con el otorgamento de l|la presente Escritura de
Constituci 6n, en representaci 6n del Fondo, por el
cual la Entidad Suscriptora se conpronete a

suscribir el 100% de la Emsién de Bonos, sin



perjuicio de que puedan ser transferidos a otros
i nversores en cual qui er nonento con posterioridad y
en |l as condiciones habituales de transm sibilidad
de Bonos descritas en |os apartados 4.4 y 5.1 de |la
Nota de Valores del Folleto Informativo y |as
estipulaciones 11.3 y 14 de l|la presente Escritura
de Constitucion, de conformidad con |a |egislacidn
VigeNnt @, -- - - oo m oo oo

La no confirnmaci 6n antes o en |la msma Fecha de
Suscripcion de las calificaciones provisionales
otorgadas a |los Bonos por las Agencias de
Calificacion constituira una condicion resolutoria
del Contrato de Direccion y Suscripcién de la
Em siOn de BONOS. -----------mmmm oo

En contraprestaci 6n al conprom so asum do en su
calidad de Entidad Directora y Entidad Suscriptora
de la Emsién de Bonos, CaixaBank no recibiréa
ni nguna comi sién. Cai xaBank actua cono Entidad
Directora a |los efectos del articulo 35.1 del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de novienbre, en |os
térm nos del apartado 3.1 del Docunento de Registro
del Folleto Informativo. --------------------------

11. CALIFICACION DEL RIESGO CREDI TICIO DE LOS
BONOS (RATING) . -----mmmmmmmmmmmmmm e o



11.1 Enti dades calificadoras. -----------------

La Sociedad CGestora, actuando cono fundadora y
representante |egal del Fondo, y el Cedente,
actuando conp cedente de |os Derechos de Crédito
han acordado solicitar a |las Agenci as de
Calificaci6n, calificaciones para cada una de |as
Series de BonoS. ---------------mmma oo

11.2 Calificacion otorgada a la enision de |os

Con anterioridad al dia de hoy |as Agencias de
Calificaci6n han ot or gado | as Si gui entes
calificaciones prelimnares para |os Bonos, y se
prevé que |las nmismas sean confirnmadas antes o en | a

m sma Fecha de Suscripci 6n de | os Bonos: ----------

Serie A\ AA (low (Sf) ------mmmmmmmmiii i -
Serie B. B (low(sf) -------mmmmmmmmiii oo



El encargo efectuado a las Agencias de
Calificacion consiste en la calificacién de 1os
= o] [0 T e e L

Se adjunta conmb ANEXO 5 a esta Escritura de
Constituci 6n una copia de las notas de prensa por
|l as que Mbody’'s y DBRS han publicado, en fecha 18
de junio de 2020, las calificaciones provisionales
asignadas a los Bonos. ----------------------------

Las Agencias de Calificacidén no emten ninguna
opi ni 6n sobre | a capaci dad de | os Deudores de pagar
el principal bajo |los Préstanps, asi conp tanpoco
sobre si la posibilidad de si |los pagos de |os
Deudores pueden o0 no variar respecto de Ias
previsiones iniciales, por o que |os eventuales
i nversores deberan anali zar segun su propio
criterio | a adqui si ci 6n de | os Bonos,
I ndependi entenente de |las calificaciones otorgadas
por | as Agencias de Calificacion. =----------------

En cual qui er nonment o, | as Agenci as de
Calificaci6n podran revisar, suspender o retirar
las <calificaciones definitivas asignadas a |os
Bonos conforne a cual quier tipo de informaci 6n que
pudieran recibir. Conforme |o previsto en el

apartado 4.1 de la Informaci6on Adicional del



Folleto Informativo, de producirse la revision,
suspensién o retirada de las calificaciones
definitivas asignadas a |os Bonos se procedera a
conmunicarlo a la CNW y a l|los tenedores de |os
Bonos. Dichas situaciones, que no constituiran
supuestos de |iquidacidn anticipada del Fondo,
seran puestas de innmediato en conociniento tanto de
la CNW cono de |los bonistas ----------------------
La escala de calificacion crediticia de DBRS
proporci ona una opini 6n sobre el riesgo de inpago.
Esto es, el riesgo de que un emsor no pueda
cunplir sus obligaciones financieras en |os
térmnos en los que las ha asumdo. Todas |as
categorias de calificacion distintas de AAA y D
tanbi én contienen subcategorias “(high)”, alto, vy
(“low’), bajo. Cuando no se especifiquen I|as
subcategorias “(high)” y (“low) significa que la
calificacién se encuentra en una categoria
internmedia. A continuacién, se incluye una breve

descripcion de cada una de las calificaciones



crediticias asignada a | os Bonos de la Serie Ay de

la Serie B: --------mmm o

 AA (low) (sf): Calidad crediticia superior.
La capacidad de pago de |as obl i gaci ones
financieras es considerada alta. Dicha calidad
crediticia difiere |igeramente de AAA. Se considera
poco probabl e que sea significativanente vul nerabl e
a acontecimentos futuros. ------------------------
Serie Bi -----m e
* B (low) (sf): Calidad crediticia altanente
especul ativa. Existe un alto nivel de incertidunbre
respecto |a capacidad de pago de |as obligaciones
financieras. ---------mm oo
La escala de calificacion crediticia de Mody’'s
a largo plazo afiade una escala nunérica de 1, 2y 3
a cada uno de las calificaciones genéricas, |as
cuales van de Aa a Caa. La inclusion del 1 indica
que la obligacion se sitlua en la posicidén mas
el evada de su escala de calificaciones; el 2 indica
una posicion internedia;, y el 3 lo sitia en la
posi ci 6n mas baja de su escala de calificaciones. A
conti nuaci 6n, se incluye una breve descripcién de

cada una de las calificaciones crediticias asignada



| os Bonos de la Serie Ay de la Serie B: --------
Serie Al ---me i
e AA3 (sf): Se consideran obligaciones de alta
calidad y sujetas a un riesgo crediticio nuy bajo.
Serie Bl -----mm e
. Bl (sf): Se consi der an obl i gaci ones
especulativas y estdn sujetas a un riesgo
crediticio elevado. -----------------“--------------
Las Agencias de Calificacién diferencian |as
calificaciones de financiacion estructurada de |as
calificaciones f undanent al es (esto es, | a
cal i ficacion crediticia de | as ent i dades
fi nanci eras, enpresas y entidades del sect or
publico) en la escala a largo plazo afadi endo el
sufijo (sf) a las calificaciones de financiacion
estructurada. ------------------“-“----------------
El encargo efectuado a las Agencias de
Calificacion consiste en la calificacion de |os
BONOS. -------ccmmeme et e et e e e e e e e

En el supuesto de que no se confirnen, antes o



en la msma Fecha de Suscripciéon de |os Bonos,

al guna de | as cal i fi caci ones provi si onal es
anteriores ot or gadas por | as Agenci as de
Cal i fi caci 6n, se consi deraréa resuel ta | a

constitucion del Fondo y la Em sion de Bonos, asi
cono los contratos fornmalizados en |a Fecha de
ConstituCi ON. == - - m e e e e
Estas calificaciones no constituyen y no podran
en nodo alguno interpretarse conb una invitacion,
r econendaci 6n 0 i ncitaci 6n dirigida a los
i nversores para que |l even a cabo cual quier tipo de
operaci 6n sobre los Bonos y, en particular, a
adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.
El significado de las calificaciones asignadas
a | os Bonos puede consultarse en | as pagi nas web de
| as Agenci as de Cal i fi caci 6n, est as son

www. dbr snor ni ngstar.comy ww. noodys. com ---------

11. 3 Consi deraci ones sobre |as calificaciones.
En el supuesto de que no se confirnen, antes o

en la msma Fecha de Suscripciéon de |os Bonos,

al guna de | as cal i ficaci ones provi si onal es
anteriores ot or gadas por | as Agenci as de
Cal i fi caci 6n, se consi deraréa resuel ta | a

constitucion del Fondo y la Em sion de Bonos, asi


http://www.dbrsmorningstar.com
http://www.moodys.com

cono | os contratos fornalizados en esta fecha. ----
Moody’'s, con fecha 31 de octubre de 2011, vy
DBRS en fecha 14 de dicienbre de 2018, fueron
inscritas en ESMA conp agencias de calificacion
crediticia de la Unidén Europea conforme con |o
previsto en el Reglanento de |a Conunidad Europea
N° 1060/ 2009 del Parlanento Europeo y del Consejo
de 16 de septienbre de 2009 sobre Agencias de
Calificacion Crediticia. --------------------------
El significado de |las calificaciones asignadas
a | os Bonos puede consultarse en | as pagi nas web de
| as Agenci as de Calificaci 6n, est as son

www. dbrs. comy www. nDodyS. COM ---------------------

12. ADMSION A COTIZACCON DE LOS BONOS Y
MODAL| DADES DE NEGOCI ACI ON. === == cmmmmmmmmmcea oo
12.1 Indicacién del nercado en el que se
negociaran los valores --------------------o---
La Sociedad GCestora solicitara, con caracter
inmediato a |a Fecha de Desenbol so, |la admsion a

negociacién de la emsién en el Mercado AlAF,


http://www.dbrs.com
http://www.moodys.com

mer cado secundario oficial organizado de val ores,
creado por |la Asociacion de Internediarios de
Activos Financieros. ----------------ommmmmoo o

La Sociedad Gestora se conpronete a que |a
adm sion de la enmsién en el Mrcado AlAF esté
concluida en el plazo de treinta (30) dias desde |a
Fecha de Desenbol so, una vez obtenidas |as
aut ori zaci ones correspondientes. ------------------

La Sociedad Gestora hace constar expresanente
que conoce |los requisitos y condiciones exigidos
para |a adnmisién, permanencia y exclusion de |os
valores en el Mercado AIAF segun |a |Iegislaciodn
vigente y los requerimentos de |os organisnos
rectores, aceptando |a Sociedad Gestora por cuenta
del Fondo, cunmplirlos. -------------mmmmmma oo

En caso de producirse un incunplimento en el
nmenci onado plazo de la adm sidn a cotizaci 6n de | os
Bonos, | a Soci edad Gestora se conpronete a publicar
| a oportuna Comuni caci 6n de | nf or maci 6n
Privilegiada (CIP) y GQra Informaci 6n Relevante
(OR en la CNW y anuncio en el Boletin COicial
Diario del Mercado AIAF o en cualquier otro nedio
de general aceptaci 6n por el nercado que garanticen

una difusi 6n adecuada de |a informaci 6n, en tienpo
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y conteni do, tanto de |las causas de dicho
i ncunplimento cono de | a nueva fecha prevista para
la admisién a cotizacion de los valores emtidos,
sin perjuicio de la eventual responsabilidad de la
Soci edad CGestora si el incunplimento es por causas
inputables a la msma. ----------------------------

Asim snp, la Sociedad GCestora solicitarda la
inclusidon en |BERCLEAR de |os Bonos emtidos de
forma que se efectle |a conpensaci én y |iquidaci én
de los msnos de acuerdo con las normas de
funci onam ento  que respecto de los valores
admtidos a <cotizacion en el Mercado AIAF y
repr esent ados nedi ante anotaci ones en cuenta tenga
establ ecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR -----------m i -

No estd previsto contratar una entidad que se
conproneta a facilitar la liquidez de |os Bonos
durante la vida de |la Enmisi6on de Bonos. -----------

13. REPRESENTACI ON MEDI ANTE ANOTACI ONES EN
CUENTA DE LOS BONCS. --------mmmmm i e oo o -



13.1 Representaci 6n y otorgam ento de escritura
publica. ------ i

Los Bonos estaran representados medi ant e
anotaci ones en cuenta y se constituiran cono tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de
Constitucion surtird los efectos previstos en el
articulo 7 del Real Decreto Legislativo 4/2015. ---

Los titulares de |os Bonos seran identificados
conb tales segun resulte del registro contable
|l evado por |BERCLEAR, que sera designada conp
enti dad encargada del registro contable de |os
Bonos, junto con |las entidades participantes, en la
presente Escritura de Constituci én de forma que se
efectle | a conpensaci 6n y |iquidaci 6n de |os Bonos
de acuerdo con las nornmas de funcionanm ento que
respecto de valores admtidos a cotizacién en el
Mercado Al AF, y representados nedi ante anotaci ones
en cuenta, tenga establecidas o que puedan ser
aprobadas en un futuro por |IBERCLEAR. -------------

13.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable., --------------mmoooa

La Soci edad Gestora, por cuent a y

representaci 6n del Fondo, designa a | BERCLEAR conp
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entidad encargada del registro contable de Ila
em si 6n de | os Bonos, designaci 6n que se efectla a
los efectos del articulo 48 del Real Decreto
878/ 2015, - - m e

Di cha desi gnaci 6n seré objeto de inscripcidn en
| os Registros Oiciales de la CNW. ---------------

| BERCLEAR tiene su domcilio en Plaza de la
Lealtad 1, Madrid. ------------“-“-“-“--------------

13.3 Caracteristicas de los valores que se
represent aran nedi ante anot aci ones en cuenta. -----

En cunplimento de |lo dispuesto en el articulo
7 del Real Decreto 878/2015, |a designacion de |a
entidad encargada del registro contable, | a
denomi nacién de Ilos valores y de l|a entidad
em sora, el nunero y valor nonminal de |os valores,
asi conb otras caracteristicas y condiciones
relevantes de la enmsion de Bonos que se
representan por nedi o de anotaciones en cuenta son
| as que se hacen constar en esta Seccién IV de |a

presente Escritura de Constitucion. ---------------



13.4 Dep6sito de <copias de la presente
Escritura de Constitucion., -----------ccmmmmomoo-

La Sociedad Gestora, en representaci é6n y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con |o previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 878/2015, wuna vez
otorgada |la presente Escritura de Constitucioén, vy
antes de la Fecha de Suscripciéon de |os Bonos,
depositard una copia de la msnma en la CNW, y no
mas tarde del segundo Dia Habil anterior a |la Fecha
de Desenbol so, depositara otra copia en | BERCLEAR a
efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articulos 8 y 238 del Real Decreto
Legi sl ativo 4/2015. La Sociedad Gestora en nonbre
del Fondo, IBERCLEAR o0 |la entidad aplicada en |a
que del egue sus funciones, y el organisnp rector
del Mercado Al AF, deberan tener en todo nomento a
di sposicién de los titulares y del publico en
gener al copia de la presente Escritura de
Constituci6n, en cunplimento de |o dispuesto en e
articulo 9 del Real Decreto 878/2015. ------------

14. REG MEN JURI DI CO DE LOS BONOS DERI VADOS DE
SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACI ONES EN

La emi sion de Bonos con cargo al Fondo y su



excl usiva representaci 6n por nedio de anotaciones
en cuenta, se realiza al anparo de |o dispuesto en
el Capitulo Il del Titulo Prinero del Real Decreto
Legi sl ativo 4/2015, del Real Decreto 878/2015 vy
demés di sposiciones que resulten aplicables. ------

14.1 Préactica de la prinmera inscripcion. ------

Los Bonos, val ores representados nediante
anotaci ones en cuenta, se constituiran cono tales
en virtud de su inscripcidon en el correspondiente
registro contable, de conformdad con |o previsto
en el Real Decreto 878/2015, y, asimsno, con |os
pl azos y procedimentos habituales de |a entidad
encargada del msno, IBERCLEAR -------------------

14.2 Legitinmacion registral y certificados de
legitimaci ON. - ---- - - m o m e

De conformdad con el articulo 16 del Real
Decreto 878/ 2015, | a per sona que aparezca
| egitimada en | os asientos del registro contable se
presumra titular legitino y, en consecuencia,

podra exigir de |l a Sociedad Gestora, que actuara en



representaci 6n y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho |os
Bonos. Asim snp, de conformidad con el articulo 19
del Real Decreto 878/2015, la legitinmacion para |la
transmsion y para el ejercicio de |os derechos
derivados de |os Bonos podra acreditarse nediante
| a exhibicidén de certificados de |egitinmacion en el
que constaréan | as nenciones | egal nente exigidas. --

Di chos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacion., --------------

14.3 Transmisi6n de los Bonos. ----------------

Los Bonos podran ser libremente transmtidos
por cualquier nedio admtido en Derecho y de
acuerdo con l|as normas del Mercado AIAF. La
titularidad de <cada Bono se transmitiréa por
transferencia contable. La inscripcién de la
transm si 6n en favor del adquirente en el registro
contable producird los nisnos efectos que la
tradicion de los titulos y desde este nonento |a
transm sion sera oponible a terceros. En este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
| os Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segun |los asientos del registro

contabl e, aparezca legitinmada para transmtirlos no
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estard sujeto a reivindicacidn, a no ser que en el
nonento de | a adquisicion haya obrado de mala fe o
con culpa grave. -----------m i

14.4 Constitucidon de derechos y gravanmenes
sobre los Bonos. -----------mmm i

La constituci 6n de derechos reales limtados u
otra clase de gravanmenes sobre |os Bonos debera
inscribirse en I|a cuenta correspondiente. La
i nscripcién de |la prenda equival e al desplazam ento
posesorio del titulo. La constituci6on del gravanmen
sera oponi ble a terceros desde el nonento en que se
haya practicado | a correspondi ente inscripcién. ---

Secci 6n V. CONTRATOS COWPLEMENTARICS. ---------

15. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COWPLEMENTARI OS. - -----mmmmmm e m e oo

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aunentar l|la seguridad o
regul ari dad en el pago de | os Bonos, o, en general,
de posi bilitar | a t ransf or maci 6n de | as

caracteristicas financieras de | os Bonos emtidos,



asi como regular la admnistraci 6n del Fondo, |a
Soci edad Gestora, en representacion del Fondo,
procedera en el presente acto de otorgamento de |a
presente Escritura de Constitucién, a fornmalizar
los contratos y operaciones que se reseflan a
continuaci 6n, de conformdad con I|a normativa
aplicable., ---------mmm oo
La Soci edad Gestora y Cai xaBank manifiestan que
| as descripciones resumdas de los contratos
contenidas en esta Estipulacion recogen la
i nformaci 6n mas sustancial y relevante de cada uno
de dichos contratos y reflejan fielnente el
contenido de 1 0S M SNMDS. -------------------------
La Soci edad Gestora podré prorrogar o nodificar
| os contratos que haya suscrito en nonbre del Fondo
y sustituir a cada uno de |os prestadores de |os
servicios al Fondo en virtud de los msnos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, sienpre que confornme a |as
di sposi ciones |egales vigentes en cada nonmento no
concurrieran circunstancias que |o inpidieran
Tal es actuaciones requeriran, en caso de ser
necesaria, la autorizacion previa por parte de la

CNW u or gani sno adm ni strativo conpet ent e.
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Asim snpo, la Sociedad GCestora conunicara a |as
Agencias de Calificacion la suscripcion de dichos
contratos de nodificacion., ------------------------

Todos los contratos que se describen a
conti nuaci 6n se resolveran en el supuesto de que no
se confirnmen las calificaciones provisionales
ot orgadas por | as Agencias de Calificacién. -------

Un ejenplar de todos y <cada uno de |os
Contratos a que se refiere |a presente Estipul aci 6n
se protocoliza en acta separada. ------------------

15.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). --------

La Sociedad Gestora, en nonbre del Fondo,
di spondra en el Agente de Pagos, de acuerdo con |lo
previsto en el Contrato de Agenci a de Pagos, de una
cuenta bancaria abierta a nonbre del Fondo por la
Soci edad Gestora denom nada “Cuenta de Tesoreria” a
través de la cual se realizaréan, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir

del Cedente procedente de |os Préstanps. ----------



Seran depositadas en l|la Cuenta de Tesoreria
todas | as cantidades |iquidas que perciba el Fondo,
que en su nmayor parte procederéan de |os siguientes
CONCEPL OS: - - - - - m i mm o m e

(i) Inporte efectivo por el desenbolso de la
Em siOn de BONOS. -----------mmmi oo

(ii) Disposicién del principal del Préstano
Subordi nado para Gastos Iniciales y del Préstano
Subor di nado para Fondo de Reserva. ----------------

(iii) Las cantidades a que asciendan |os
rendi m ent os obt eni dos por |os sal dos habidos en | a
propia Cuenta de Tesoreria, si los hubiera. -------

(iv) Las cantidades a que asciendan |as
retenciones a cuenta de |os rendimentos de capital
nmobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de | os Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Admi nistraci 6n Tributaria. ----------

(v) Principal reenbol sado e intereses cobrados
de |los Préstanpos cuyos Derechos de Crédito sean
cedi dos al Fondo, nmas cual quier otra cantidad que
corresponda a | 0S M SNMDS. ------------------on

Asim sno, a través de |la Cuenta de Tesoreria se

realizaran todos | os pagos del Fondo, siguiendo |as



I nstrucci ones de |l a Soci edad Gestora. -------------
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de |a
Cuenta de Tesoreria se nmantendran en efectivo. ----
El tipo de interés nom nal anual de la Cuenta
de Tesoreria serd del 0% -------------"------------
Cai xaBank renunci a expresa e irrevocabl enente a
cual qui er derecho de conpensaci 6n frente al Fondo
gue de otro nodo pudiera corresponderle en virtud
de cual qui er contrato que mantenga con el Fondo. --
Actuaciones en caso de nodificacién de la
calificacion de CaixaBank. ------------------------
En el supuesto de que la calificacion de
depési tos de Cai xaBank experinmentara, en cual quier
nonmento de la vida de | os Bonos, un descenso en su
calificacién por debajo de los niveles mninos
previstos en el Contrato de Cuenta de Tesoreria,
segun la Agencia de Calificacion correspondiente,
se deberéan realizar |as actuaciones descritas en e

referido contrato. --------------------------------



15.2 Contratos de Préstanp Subordinado para
Gastos Iniciales y Préstano Subordinado para el
Fondo de Reserva. =--------------------------------

15.2.1 Pr ést ano Subor di nado par a Gast os
Iniciales. --------m-mmm e

La Soci edad Gestora cel ebrara, en
representacion 'y por cuenta del Fondo, con
Cai xaBank un contrato de préstanp subordi nado de
caracter nercantil por un inporte total de
OCHOCI ENTOS M L (800.000.-€) EURCS (en adel ante, e
"Préstanp Subordi nado para Gastos Iniciales"). ----

La entrega del inporte del Préstano Subordi nado
para Gastos Iniciales se realizara en |la Fecha de
Desenbol so nediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente de Pagos. ----------

El inporte del Préstanp Subordi nado para Gastos
Iniciales se destinarda por |la Sociedad Cestora al
pago de l|los gastos de constituci6n del Fondo vy
Em si 6n de Bonos. En el apartado 6 de la Nota de
Val ores del Folleto Informativo aparece una
estimaci 6n de dichos Gastos Iniciales para la
constitucion del Fondo y la emsion de |os Bonos,
que ascenderan a ochocientos m |l (800.0000.-¢€)

euros. Dicha cantidad incluye, entre otros, tasas
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de registro del Folleto en CNW, tasas de
supervision de admision a negociacion en Al AF,
tasas de | BERCLEAR, honorarios legales y de
auditoria, la comsion inicial de la Sociedad
Gestora, com siones de |as Agencias de Calificacion
o los gastos y honorarios notariales. ------------

La reruneraci 6n del Préstanop Subordi nado para
Gastos Iniciales se realizara aplicando un tipo
fijo del 3% El pago de dichos intereses estara
sujeto al Orden de Prelaci 6n de Pagos, o al Oden
de Prel aci 6n de Pagos de Liquidacién. -------------

Las Fechas de Pago de intereses del Préstanp
Subordi nado para Gastos Iniciales coincidiran con
| as Fechas de Pago de | os Bonos de acuerdo con |o
previsto en |a presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto Informativo. ------------------------

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determ nada se cal cul aran en
base a un afio natural conpuesto por trescientos

sesenta (360) dias y tomando en consideraci 6n | os



dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. -----------------------------

Los intereses del Préstano Subordinado para
Gastos Iniciales se liquidaran y seran exigibles a
vencimento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de |as Fechas de Pago vy
hast a | a t ot al anortizaci 6n del Pr ést anp
Subor di nado para Gastos Iniciales. La prinera fecha

de liquidacidén coincidirda con la primera Fecha de

La anortizacion se efectuard en doce (12)
anorti zaci ones de principal consecutivas del msnp
inporte y en cada Fecha de Pago desde |a fecha de
presente otorgamento. La prinmera anortizacion
tendra lugar en la prinera Fecha de Pago el dia 20
de enero de 2021 y las restantes en |as siguientes
Fechas de Pago, todo ello de conform dad con el
Orden de Prel aci 6n de Pagos y, si se diese el caso,
sujeto al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidaci On. -------mmmmm e

La totalidad de Ilas cantidades que deban
abonarse a Cai xaBank, tanto en concepto de
I nt ereses devengados cono en concepto de

anortizacion de principal, devengados por el
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Prést ano Subordi nado para Gastos Iniciales, estaran
sujetas al Oden de Prelacién de Pagos vy, en
consecuenci a, solo seran abonadas a CaixaBank en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que
| os Fondos Di sponi bles del Fondo en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender |as obligaci ones
del Fondo enuneradas en los apartados (i) a (vii)
del nmencionado Orden de Prel aci 6n de Pagos para e
caso de los intereses y (i) a (viii) para el caso
del principal. --------------c i
Adi cional nente, |a totalidad de |as cantidades
gue deban abonarse a CaixaBank, tanto en concepto
de intereses devengados conb en concepto de
anortizacién de principal, por el Pr ést anp
Subordi nado para Gastos Iniciales, estaran sujetas
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciodn
establ ecido en el apartado 3.4.7 de la Infornmacidn
Adi ci onal del Folleto Informativo y en I|a
Esti pul aci 6n 18 siguiente y, en consecuencia, solo

seran abonadas a CaixaBank en |a Fecha de



Li qui daci 6n del Fondo, en el supuesto de que |o0s
Fondos Disponi bles para Liquidacion del Fondo en
dicha fecha sean suficientes para atender |as
obl i gaci ones del Fondo enuneradas en |os apartados
(i) a (vi) del nencionado apartado para el caso de
los intereses y (i) a (vii) para el caso de
principal. ----------m e
Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en |los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Cai xaBank se haran efectivas en
| as siguientes Fechas de Pago en que |os Fondos
Di sponi bles permtan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos establecido en el
apartado 3.4.7 de la Informaci6n Adicional de
Folleto Informativo y en la Estipulacidén 18
siguiente, o si procede, en |a Fecha de Liquidaci6n
del Fondo, segun el Oden de Prelaci 6n de Pagos de
Li qui daci 6n establ ecido en el apartado 3.4.7 de la
| nf ormaci 6n Adi ci onal del Folleto Informativo y en
la Estipulacion 18 siguiente. ------------cmomon---
Las cantidades debidas a CaixaBank y no
entregadas en virtud de | o previsto en | os parrafos
anteriores no devengaran intereses de denobra a

favor de ésta. ----------------------------------



15.2.2 Préstano Subordinado para Fondo de
Reserva., -------ccmcmomomecm e e e e e e e e cece e o e

Cai xaBank otorgara, wun préstano subordi nado
para fondo de reserva al Fondo destinado por |a
Soci edad Gestora a |la dotacion inicial del Fondo de
Reserva (en adel ante, el “Préstanp Subordi nado para
Fondo de Reserva”). ------------mmmmmm i

El inporte total del Préstanop Subordi nado para
Fondo de Reserva serd de ClIENTO SETENTA Y SIETE
M LLONES QUI NI ENTOS ML (177.500.000.-€) EURCS. La
entrega del inporte del Préstanp Subordi nado para
Fondo de Reserva se realizara en l|la Fecha de
Desenbol so nediante su ingreso en |a Cuenta de
Tesoreria. ---------mmmmmm oo

La reruneraci 6n del Préstanop Subordi nado para
Fondo de Reserva se realizard aplicando un tipo
fijodel 5% ----------mm oo

Para el calculo de los intereses se utilizara
cono base el afio de trescientos sesenta (360) dias,

cal cul &ndose tales intereses sobre el nunero exacto



de dias naturales transcurridos. ------------------

El pago de dichos intereses estarda sujeto al
Orden de Prel aci 6n de Pagos o al Orden de Prel aci 6n
de Pagos de Li qui daci 6n, descritos en | a
Estipulacién 18 de la presente Escritura de
Constitucion 'y en el apartado 3.4.7 de la
| nf or maci 6n Adi ci onal del Folleto Informativo. ----

La anortizaci 6n del Préstano Subordi nado para
Fondo de Reserva se realizara en cada Fecha de Pago
por un inporte igual al inporte en que en cada
Fecha de Pago se reduzca el Nivel Mnino del Fondo
de Reserva con sujecién al Oden de Prelaci6n de
Pagos y, si se diese el caso, sujeto al Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Li qui daci 6n, anbos
establ ecidos en la Estipulacion 18 siguiente y en
el apartado 3.4.7 de la Infornmaci 6n Adicional del
Folleto Informativo., -----------mmmmm e

La totalidad de Ilas cantidades que deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados conb en concepto de anortizacio6n de
principal, por el Préstanp Subordi nado para Fondo
de Reserva, estaran sujetas al Oden de Prelacion
de Pagos establecido en el apartado 3.4.7 de |a

| nf or maci 6n Adi ci onal del Folleto Informativo, y en
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consecuenci a, sol o seréan abonadas al Cedente en una
Fecha de Pago, en el supuesto de que |os Fondos
Di sponi bl es en di cha Fecha de Pago sean suficientes
para atender |as obligaciones del Fondo enuneradas
en | os apartados (i) a (ix) del nencionado apartado
para el caso de los intereses y (i) a (x) para e
caso del principal. ------------m- oo
Adi cional nente, |a totalidad de |as cantidades
gue deban abonarse al Cedente, tanto en concepto de
I nt ereses devengados cono en concepto de
anortizacién de principal, por el Pr ést anp
Subor di nado para Fondo de Reserva, estaran sujetas
al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciodn
establ ecido en el apartado 3.4.7 de |la Infornmacidn
Adi ci onal del Folleto Informativo vy en I|a
Esti pul aci 6n 18 siguiente, y en consecuencia, solo
seran abonadas al Cedente en I|a Fecha de
Li qui daci 6n del Fondo, en el supuesto de que |os
Fondos Di sponi bl es para Liquidaci én en dicha fecha

sean suficientes para atender |as obligaci ones del



Fondo enuneradas en |os apartados (i) a (viii) de
menci onado apartado para el caso de los intereses y
(i) a (ix) para el caso del principal. ------------
Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en |los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Cai xaBank se haran efectivas en
| as siguientes Fechas de Pago en que |os Fondos
Di sponi bl es permtan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos y en el Oden de
Prel aci 6n de Pagos de Liquidaci 6n establ ecidos en
| a Estipulacién 18 siguiente y en el apartado 3.4.7
de | a I nf or maci én Adi ci onal del Fol | eto
Informativo., -------mm e
Las cantidades debidas a CaixaBank y no
entregadas en virtud de | o previsto en | os parrafos
anteriores no devengaran intereses de denobra a
favor de este. ----------- oo
15.3 Contrato de Adm nistraci 6n de | os Activos.
Sin perjuicio de que las obligaciones de
adm ni strar y gestionar |os Préstanps corresponde a
| a Soci edad Gestora, de conformidad con el articulo
26.1.b de la Ley 5/2015, tal y conb se contenpla en
la Estipulacion 8.1 (“Réginen y procedi m entos

ordinarios de administracién y gestion de |los



Préstanos y Disposiciones”) la Sociedad Gestora
suscribe con el Cedente, en esta msm fecha, un
Contrato de Administraci 6n por el cual |a Sociedad
Gestora subcontrata y delega en el Cedente |as
funciones de admnistraciéon y gestion de |os
Pr ést anbs, actuando Cai xaBank, por |o tanto, conp
Adm ni strador Delegado. --------------------------

Los términos del Contrato de Adm nistracion se
describen en la Estipulacién 8 de esta Escritura de
Constituci ON. - ----m o m e

16.4 Contrato de Direcci6n y Suscripcion de |a
Emi sidon de 10s BOnNOS. -------------mmmmmm oo

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, celebrara wun Contrato de
Direcci6n y Suscripcion de |la Emisioén de | os Bonos
con la Entidad Directora y |a Entidad Suscriptora,
esto es Cai xaBank cono Entidad Directora y Entidad
Suscriptora de |la Em sién de Bonos. --------------

Los térmnos del Contrato de Direccidén vy

Suscripcion de la Emsién de |los Bonos, Yy, en



concreto, el conpromiso de suscripcion de la
Enti dad Suscriptora, se recogen en |la Estipul acidn
10.3 de la presente Escritura de Constitucion. ----
Conpb se ha expuesto arriba, en contraprestacion
al conprom so asum do por Cai xaBank, en su cali dad
de Entidad Directora y Entidad Suscriptora de |a
Em si 6n de Bonos, no recibira ninguna com sioén. ---
15.5 Contrato de Agencia de Pagos. ------------
Agente de Pagos y Entidades Depositarias. -----
La Soci edad Gestora, en nonbre y representacion
del Fondo, designa a Cai xaBank conb Agente de Pagos
mediante un contrato de agente de pagos (el
“Contrato de Agente de Pagos”) para regular el
servicio financiero de la Emsio6n de Bonos, cuyas
princi pales caracteristicas se describen en el
apartado 3.4.8.2 de la Infornaci é6n Adicional del
Folleto Informativo y en esta Estipulacion. ------
Podran ser Enti dades Depositarias cual qui era de
| as enti dades partici pantes en | BERCLEAR ---------
Todos | os pagos a realizar por el Fondo a |os
titulares de los Bonos se realizardn a través de
Agente de Pagos. -------------mmmm oo
Las obligaci ones que asumira el Agente de Pagos

contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
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resum danente las siguientes: ---------------------
(i) En I a Fecha de Desenbol so, abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora C. E T.), nediante
ingreso en |la Cuenta de Tesoreria con valor ese
msnmo dia, el inmporte total por |a suscripcion de
|la Emisién de Bonos, que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direccidén 'y
Suscripcion de la Emsién de Bonos, |le abone |a
Entidad Suscriptora. ----------------“-------------
(ii) En cada una de |las Fechas de Pago de | os
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reenbol so
del principal de |os Bonos, una vez deducido el
i nporte total de la retenci6én a cuenta por
rendimentos del capital nobiliario que proceda
ef ectuarse de acuerdo con l|la legislacién fisca
aplicable. ----------mm e
En contraprestacion a |los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de | os Bonos durante |a vigencia

del contrato, wuna comision igual a cinco ml



(5.000.-€) euros, inpuestos incluidos en su caso,
sienpre que el Fondo disponga de |iquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos establecido en la Estipulacion 18
siguiente y en el apartado 3.4.7 de la Infornacioén
Adi ci onal del Folleto Informativo. ----------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de
i quidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comsién, los inportes devengados y no pagados
se acunularan sin penalidad alguna a la comsion
que corresponda pagar en l|la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se nantuviera dicha situaci 6n de
iliquidez, en cuyo caso l|los inportes debidos se
i ran acumul ando hasta aquella Fecha de Pago en que
di cha situaci 6n hubi ese cesado. -------------------

El Agente de Pagos renuncia expresa e
irrevocabl enente en virtud del Contrato de Agencia
de Pagos a cual qui er derecho de conpensaci 6n frente
al Fondo que de otro nodo pudi era corresponderle en

virtud de cualquier contrato que mantenga con el

El Contrato de Agencia de Pagos pernanecera
vigente hasta que, segun corresponda, (i) hayan

sido anortizados todos |os Bonos emtidos por el
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Fondo, (ii) se extingan todas |as obligaciones
asum das por el Agente de Pagos en relacién con |os
Bonos, o (iii) una vez se extinga el Fondo tras su
| i qui daci 6n, todo ello sin perjuicio del derecho de
cual quiera de las partes a solicitar |la cancel aci 6n
anticipada del Contrato de Agencia de Pagos de
acuerdo con |o establecido en [los siguientes
parrafos. ------- - oo

Sustituci 6n del Agente de Pagos por |a Soci edad

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en todas o al guna de
sus funciones) tanto por incunplimento grave de
Cai xaBank de sus obligaciones bajo el Contrato de
Agencia de Pagos, cono por cualquier otra razdn
debi danente justificada, y designar a otra entidad
cono sustituta de CaixaBank, en calidad de Agente
de Pagos, sienpre que | o conuni que previanente a
Cai xaBank, por escrito y correo certificado

excepci 6n hecha de | a resol uci 6n por



i ncunplimento, al nenos con treinta (30) dias de
antelacion a l|la Fecha de Pago mas proxina
Asim snmo, |la sustitucién se conmunicard a la CNW, a
|l as Agencias de Calificacion y al Adm nistrador
Del egado y quedara sujeta a la obtencién, en caso
de ser necesario, de las autorizaciones que
correspondan. La nueva entidad sustituta deberéa
t ener las calificaciones «crediticias nininms
est abl eci das por |as Agencias de Calificacién para
mantener | as calificaciones crediticias otorgadas a
|l os Bonos. En caso de sustitucidn notivada por
i ncunplimento del sustituido, todos |os costes
derivados del proceso de sustituciodn seran
soportados por este ultino, asi cono cual quier

incremento de la conmisién del nuevo Agente de

Actuaciones en caso de nodificacion de la
calificacion del Agente de Pagos. -----------------

En el supuesto de que las calificaciones de |as
Agencias de Calificacién para el Agente de Pagos
experi mentaran, en cual quier nonento de la vida de
| os Bonos, un descenso por debajo de |os niveles
mninobs previstos en el Contrato de Agencia de

Pagos, segun | a Agenci a de Cal i ficaci 6n
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correspondi ent e, se deber an realizar | as
actuaci ones descritas en el referido contrato. ----

Si Cai xaBank fuera sustituida conb Agente de
Pagos, |a Sociedad Gestora estara facultada para
fijar la comsién a favor de la entidad sustituta,
estando en el priner lugar del Orden de Prel acién
de Pagos descrito en el apartado “Aplicacién de
fondos” previsto en el apartado 3.4.7 de la
I nf ormaci 6n Adi cional del Folleto Informativo y en
la Estipulacién 18 de la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------m o m e

Renunci a del Agente de Pagos. ----------------

Asim sno, el Agente de Pagos podra dar por
termnado el Contrato de Agencia de Pagos, de
conformdad con | o di spuesto en dicho contrato. ---

Publ i ci dad de | os i nportes a pagar y
establ ecim entos a través de | os cual es se atendera
el servicio financiero de | a Enmi si 6n de Bonos -----

El pago de intereses y anortizaciones se

anunciara utilizando canal es de general aceptaciodn



por el nmercado (Mercado AlIAF, |BERCLEAR) que
garanti cen una difusi 6n adecuada de | a infornmaci 6n,
en tienpo y contenido. ----------------------------
Fechas de Notificacion de |os pagos a realizar
por el Fondo en cada Fecha de Pago ----------------
Las Fechas de Notificacion de |los pagos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago seran
con una antelacién mninma de un (1) Dia Habi
anterior a los dias 20 de enero, abril, julio vy
octubre de cada afio. -------------------“-----------
15.6. Contrato de Internediaci 6n Financiera. -
La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, renmunerard a CaixaBank por el
proceso de internediaci 6n financiera desarrollado y
que ha permtido la transfornmacién financiera
definitoria de la actividad del Fondo, | a
adqui sici 6n de | os Derechos de Crédito derivados de
| os Préstanps y |la emision de |os Bonos. ----------
La remuneraci 6n a Cai xaBank por este concepto
consiste en una cantidad variable y subordinada
igual a la diferencia entre |os ingresos y gastos
devengados anual nent e, de acuerdo con | a
contabilidad oficial del Fondo, mnorada, en su

caso, por el inporte <correspondiente a bases



I nponi bl es negativas de ejercicios anteriores, que
puedan ser conpensadas para corregir el resultado
contable del ejercicio, a efectos de la |iquidacidn
anual del Inpuesto sobre Soci edades. --------------
Di cha renuneraci 6n se devengara anual nente al
cierre de cada uno de | os ejercicios econdnicos del
Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la |iquidacién
de la renuneraci 6n se efectuara parcialnmente y a
cuenta en cada una de | as Fechas de Pago. ---------
El ajuste del Mar gen de | nt er medi aci 6n
Financiera (entre |as cantidades avanzadas y |as
gue resulten del cierre contable anual del Fondo)
se realizarda en la prinera Fecha de Pago del afio
posterior al del cierre contable, de acuerdo con e
Orden de Prel aci 6n de Pagos y el Orden de Prel aci 6n
de Pagos de Liquidaci 6n, cuando del referido ajuste
resulte a pagar una cantidad a pagar por el Fondo a
Cai xaBank; por el contrario, en caso que resulte
una cantidad a pagar por CaixaBank al Fondo,

Cai xaBank estaréa obligada a reintegrar dicha sunm



No obstante, el Margen de Internediaci én
Fi nanci era uni canente ser& objeto de |iquidaci 6n de
acuerdo con |o establecido en el apartado 5 de la
Norma 192 de la Gircular 2/2016 o conforne a la
norma que la sustituya. ---------------------------
Secci 6n VI: GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO.
16 GESTION Y ADM NI STRACI ON DEL FONDO. --------
16.1 Actuaci ones de |a Sociedad Cestora. ------
Las obligaciones y las actuaci ones que
realizara |la Sociedad Gestora para el cunplimento
de sus funciones de adm nistraci 6n y representaci 6n
| egal del Fondo se descri ben, con caréacter
meranmente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones, en la Estipulacion 3.1.1 de |la presente
Escritura de Constitucion., ----------c-mmmmommoo-
16.2 SubcontrataciOn. -----------------------
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconoci da sol vencia y capacidad, |a prestaci 6n de
cual quiera de los servicios que ha de realizar en
su funci 6n de adm nistraci 6n y representaci 6n | ega
del Fondo de acuerdo con |o establecido en Ila

Estipulacién 3.1.3 de la presente Escritura de



ConstituCiOn. ---------mmmm oo
16. 3. Réginmen fiscal del Fondo. ---------------
De acuerdo con lo establecido en el articulo
15.1 de la Ley 5/2015; en el articulo 7.1.h) de la
Ley 27/2014, de 27 de septienbre, del |npuesto
sobre Soci edades (en adelante, |la “Ley 27/2014");
en el articulo 20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28
de dicienbre, del Inpuesto sobre el Valor Afadi do
(la “Ley 37/1992”); en el articulo 61 k) de
Regl anent o del I npuesto sobre Soci edades, aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (e
“Real Decreto 634/2015"); y en el articulo 45.1.
del Texto Refundido de la Ley del |I|npuesto sobre
Transm siones Patrinoniales y Actos Juridicos
Docunent ados, apr obado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septienbre (el *“Real
Decreto Legislativo 1/1993”), las caracteristicas
propias del réginen fiscal del Fondo son |as
SigUIeNtesS: ------m -

(i) La constitucion del Fondo, asi conp todas



|l as operaciones sujetas a |la nodalidad de
“QOperaci ones  Societarias” del | mpuesto  sobre
Transmi siones Patrinoniales y Actos Juridicos
Docunent ados (articulo 45.1 B 20.4 del Real Decreto
Legi sl ativo 1/1993), se encuentran exentas de dicho
I MPUEST 0. - - - - oo o m oo oo
La constitucién y disolucién del Fondo son
operaciones no sujetas a |la nodalidad de Actos
Juridicos Docunentados. ---------------------------
(ii) La emsion, suscripcion, transmsion
anortizaci 6n y reenbol so de | os Bonos esta sujeta y
exenta o no sujeta, segun |os casos, del |npuesto
sobre el Valor Afnadido (articulo 20.Uno.182.1) de
la Ley 37/1992) y del Inpuesto sobre Transm siones
Patrinoniales y Actos Juridicos Docunent ados
(articulo 45.1.B).15 del Real Decreto Legislativo
1/1993) . - - s m e e
(iii) El Fondo esta sujeto al |Inmpuesto sobre
Soci edades, al tipo general vigente en cada
nonento, y que en |la actualidad se encuentra fijado
en el 25% vy sujeto a las normas conunes sobre
deducci ones en | a cuota, conpensaci 6n de pérdidas y
demas el enentos sustanciales de la configuracién

del impuesto. -----------------“---“----oo--- -



El articulo 13.1 de la Ley 27/2014, sefal a que,
regl anentari anente, se estableceran I|as nornmas
relativas a las circunstancias determ nantes de |a
deduci bilidad de las correcciones valorativas por
deterioro de valor de l|los instrunmentos de deuda
val orados por su coste anortizado que posean | os
f ondos de titulizacidn. Di cho desarrollo
reglanentario esta contenido en los articulos 8 y 9
del Real Decreto 634/2015. ------------------------

La redaccién original de esos articulos fue
nodi fi cada por el Real Decreto 683/2017, de 30 de
junio, por el que se nodifica el Reglanento del
| npuesto sobre Sociedades aprobado por el Rea
Decreto 634/2015, de 10 de julio, en relacidén con
|l a cobertura del riesgo de crédito en entidades
financieras (el “Real Decreto 683/2017"). --------

No obstante, en tanto se mantenga |a redacci6n
original de la Crcular 2/2016, en lo referente a
| as correcciones por deterioro de valor de |os

instrunentos de deuda valorados por su coste



anorti zado de |los fondos de titulizacion a que se
refiere el titulo Il de la Ley 5/2015 la
deduci bilidad de |as dotaciones correspondi entes a
las misnmas se determinara aplicando los criterios
establecidos en el articulo 9 del Real Decreto
634/ 2015 en su redacci 6n vigente a 31 de dicienbre
de 2015 (Disposicion transitoria séptinma del Rea
Decreto 634/2015, afadida por el Real Decreto
683/ 2017) .. s - s e e oo
Adi ci onal mente, de conformidad con el articulo
16.6 de la Ley 27/2014, al Fondo no le resultaréa de
aplicacion la linmtacion a la deducibilidad de
gastos financieros. -- -------------mmmmmm oo
(iv) Los servicios de gestion prestados al
Fondo por la Sociedad Gestora estan sujetos vy
exentos del | mpuesto sobre el Valor Afadi do
(articulo 20. Uno 18°.n) de la Ley 37/1992). ------
(v) La transmision al Fondo de |os derechos de
crédito derivados de | os Préstanps es una operaci6n
sujeta y exenta del |npuesto sobre el Val or Afiadi do
(articulo 20. Uno.18° de la Ley 37/1992). ---------
La transmision al Fondo de |os derechos de
crédito derivados de | os Préstanps no estara sujeta

a |l a nodalidad Transm si ones Patrinoni al es Onerosas
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del Inpuesto sobre Transm siones Patrinoniales vy
Actos Juridicos Docunmentados de acuerdo con |lo
establecido en el articulo 7.5 del Real Decreto
Legislativo 1/1993. --------mmmmmmm e -

La transmisién al Fondo de |os derechos de
crédito derivados de | os Préstanbs no estarda sujeta
a la nodalidad de Actos Juridicos Docunentados,
Docunent os Not ari al es, del | npuest o sobre
Transm siones Patrinoniales y Actos Juridicos
Docunent ados en |l a nedida en que no se cunplan |os
requi sitos establecidos en el articulo 31.2 del
Real Decreto Legislativo 1/1993 . ------------------

La constituciéon y cesién de garantias esta
sujeta al réginmen tributario general sin que exista
ni nguna especialidad por tratarse de fondos de
titulizacion., ---------mmm oo

(vi) Seréan de aplicacioén |as obligaciones de
i nf or maci én est abl eci das por | a Di sposi ci 6n
Adicional Prinera de |la Ley 10/2014, de 26 de

junio, de ordenacién, supervision y solvencia de



entidades de crédito. --------------------o---

El procedimento para cunplir con las citadas
obl i gaci ones de i nf ormaci 6n se encuentra
establ ecido en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento Ceneral
de las actuaciones y |os procedi m entos de gestion
e inspeccidn tributaria y de desarrollo de |as
normas conunes de | os procedi mentos de aplicaci6n
de los tributos, en su redacci 6n vigente. ---------

16.4 Auditoria de cuentas del Fondo. ----------

Durante la vigencia de la operacion, |as
cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificaci 6n y revision anual mente por auditores de
cuentas. El inforne anual nencionado en el articulo
35 de la Ley 5/2015, que contiene |las cuentas
anual es del Fondo y el infornme de auditoria de I|as
m smas, sera depositado en la CNW en el plazo de

cuatro (4) neses desde el cierre de cada ejercicio

del Fondo. ------------““““““- o
La Soci edad Gestora desi gné a
Pri cewat er houseCoopers Audi t or es, S. L. con

domcilio social en Madrid, Torre PwC, Paseo de |la
Castellana 259B y C.I.F. nunero B-79031290,

inscrita en el Registro Oicial de Auditores de



Cuentas (R O A C) con el nunero S0242, y en el
Regi stro Mercantil de Madrid, Tono 9.267, Folio 75,
Secci 6n 3, Hoja 87.250-1, conp auditores del Fondo
por un periodo de tres afios, esto es, para |os
ejercicios 2020, 2021 y 2022. ---------------------

Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del nonento
en gque se produzca su cobro y pago. Adicional nente
seran de aplicacién los criterios contables de la
Crcular 2/2016 de la CNW. ----------mmmomomomo--

El ejercicio econém co del Fondo coincidirda con
el aflo natural. Sin enbargo, y por excepcion, el
primer ejercicio econénmico se iniciara en |la Fecha
de Constitucion del Fondo, y el udltino ejercicio
econonico finalizarda en la fecha en que tenga | ugar
la extincion del Fondo. --------------------------

17. NOTIFICACIONES. ------------mmmmmmme e oo -

La Sociedad Gestora, en su |abor de gestiodn y



adm ni straci 6n del Fondo, se conpronet e a
sum nistrar, con |la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacion
descrita a continuacion y de cuanta informacio6n
adi cional |e sea razonabl enmente requerida. --------

17.1. Notificaciones ordinarias periddicas ----

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico toda la docunentacion e informaci6n
necesaria de acuerdo con |la presente Escritura de
ConstituCi ON. === - - s e e e

1. Trinmestralnmente, con una antelacién ninina
de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
el Fondo, a través de su Sociedad GCestora
conunicard a l|los tenedores de |os Bonos, |os
intereses resultantes de |os Bonos de cada Serie a
pagar en |la fecha de pago en curso, junto con |a

anortizaci 6n de |los msnbs, segun proceda, adenas

(i) Las tasas de anortizaci 6n anticipada real es
de | os Préstanps por el plazo transcurrido entre |la
Fecha de Determinacién, incluida, y la Fecha de
Det er mi naci 6n i nnedi atanente anterior, excluida; --

(ii) La vida residual nedia de I|os Bonos

estimada con las hip6tesis de nantenimento de



dicha tasa real de anortizacioén anticipada de
principal de los Préstanps; -----------------------
(iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
Pago, después de la anortizaci én a |iquidar en cada
Fecha de Pago, de |os Bonos de cada Serie y |os
por cent aj es gue dichos Sal dos de Pri nci pal
Pendiente de Pago representan sobre el inporte
nomnal inicial de los Bonos; ---------------------
(iv) Si procediera, se pondrd en conociniento
de los tenedores de |os Bonos |as cantidades de
intereses y de anortizacion devengadas y nho
sati sfechas por i nsuficiencia de Fondos
Di sponi bl es, de acuerdo con el Oden de Prelaciédn
de Pagos descrito en la Estipulacion 18 de Ila
presente Escritura de Constitucidn y en el apartado
3.4.7 de la Informacion Adicional del Folleto
Informativo. --------------“““ oo
2. Las anteriores notificaciones se comuni caran
asimsno a |BERCLEAR, al Agente de Pagos y al

Mercado AlIAF (ww. aiaf.es) al nmenos un (1) Dia



http://www.aiaf.es

Habi | antes de cada Fecha de Pago. ----------------
3. Remitir a la CNW, para su incorporacion a
regi stro correspondiente, la informaci 6n detall ada
en el articulo 35 de la Ley 5/2015, con | os ajustes
que corresponda de acuerdo con la G rcular vigente
en cada mMOMENtO. ----------------“--“"“-“"--““-“-“-“-~------
Ademés de toda la informaci 6n detallada en |os
térm nos expuestos en la Crcular 2/2016, se
enviara aquella recogida en los apartados 1 y 2
anteriores relativa a |los Bonos, que seguira
comuni candose trinmestral nente de |a manera descrita
con anterioridad en esta Estipulacion. -----------
Toda |la infornmacién de caracter publico de
Fondo podréa encontrarse en el domcilio de la
Soci edad Cestora, en la pagina web de |la Sociedad

Gestora  (www. cai xabanktitulizacion.con), en el

Cedente, en el Mercado Al AF y, Unicanente respecto
al punto 3 anterior, en la web de |la OCNW

(WWW. CNMV. BS) . == - = - - - s - s e oo oo oo oo oo

17.2. Notificaciones extraordinarias ----------
1. Conforne al articulo 36 de |la Ley 5/2015, la
Soci edad Gestora comunicard de nanera innediata
cual qui er hecho especificanente relevante para |a

situaci 6n o el desenvolvimento del Fondo a | a CNW


http://www.caixabanktitulizacion.com
http://www.cnmv.es

(mediante la oportuna Conunicaci 6n de |nfornmacidn
Privilegiada (CIP) y Ora Informacién Relevante
(OR) y a Jlos acreedores del Fondo. Se
consi deraran hechos rel evantes especificanmente para
el Fondo aquéllos que puedan influir de fornma
sensible en | os Bonos enmtidos o en | os Préstanos.
En particular, se considerard hecho rel evante,
|l a vulneracién de los “triggers” de contrapartida
i ndi cados en el Folleto Informativo (sienpre que se
trate de calificaciones publicas), el canbio de
calificacioén crediticia de cual quier contrapartida
del Fondo, cual quier nodificacion relevante en el
activo o pasivo del Fondo, |a nodificacién de |a
presente Escritura de Constitucién, en su caso, |a
resolucion de la constitucion del Fondo o wuna
eventual decisién de Liquidacién Anticipada del
Fondo y de anortizaci 6n antici pada de |la Em si 6n de
Bonos por cual quiera de |as causas previstas en el
Folleto Informativo. En este udltinp supuesto, la

Soci edad Gestora tanmbién renmtird a la CNW el acta



notarial de extincion del Fondo y el procedimento
de liquidacion seguido a que hace referencia el
apartado 4.4.4 del Docunmento de Registro del
Folleto Informativo., ---------------------------

La nodificacién de la presente Escritura de
Constituci6on sera conunicada por |a Sociedad
Gestora a las Agencias de Calificacion y seré
di fundida por |la Sociedad Cestora a través de |la
i nformaci é6n publica periddi ca del Fondo, debi éndose
publicar en la pagina web de |la Sociedad Gestora
en el apartado correspondi ente al Fondo. ----------

La Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, informara a la OCNW sobre
cual qui er descenso en la calificacién de |os Bonos
que pudiera ocurrir, asi conp de |la activaci 6n de
cualquier punto indicado en los Criterios de
Moody’s y DBRS informados a lo largo del Folleto
Informativo que afectara a las contrapartes de |os
contratos relativos al Fondo. ---------------------

17.3. Procedimento de notificacion a 1os
tenedores de los Bonos. ---------------"------------

Las notificaciones a |os tenedores de | os Bonos
que, a tenor de |lo anterior, haya de efectuar I|a

Soci edad Gestora sobre el Fondo se realizaran de | a



forma siguiente: ------------- oo
1. Notificaciones ordinarias. -----------------
Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
medi ante publicacién en el boletin diario de
Mercado Al AF, o cual quier otro que | o sustituyera o
de simlares caracteristicas, o bien nediante
publicacién en un diario de anplia difusion en
Espafia, ya sea de caracter econémico financiero o
general. Adicionalnente, |la Sociedad Gestora o el
Agent e de Pagos podran difundir tal es informaciones
u otras en interés de los titulares de |os Bonos a
través de los canales y sistenmas de difusiodn
propios de |os nercados financieros tales conp
REUTERS, BLOOMBERG o0 cualquier otro de simlares
caracteristicas. ----------------mm i
2. Notificaciones extraordinarias. ------------
Las notificaciones extraordinarias habran de
ser efectuadas nediante publicacién en el boletin
diario del Mercado AIAF, o en cualquier otro nedio

de simlares caracteristicas, o bien nediante



publicacién en wun diario de anplia difusidén en
Espafia, ya sea de caracter econém co-financiero o
general, considerandose esas notificaci ones hechas
en la fecha de dicha publicaci én, siendo aptos para
|l as msnmas cual quier dia del calendario, bien sea
habil o inhabil (segun |o establecido en Ila
presente Escritura de Constitucion). --------------

3. Notificaciones y otras infornmaciones -------

La Soci edad Gestora podra poner a disposicion
de los titulares de | os Bonos |las notificaciones y
otras informaciones de interés para |los msnps a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medi os de tel etransm si 6n de simlares
caracteristicas. --------------mmmmi o

17.4. Informacidén a |a Comision Nacional del
Mercado de Valores. --------------mmmmmmma

La Sociedad Gestora procederda a poner en
conocimento de la OCNW las notificaciones e
i nformaci ones que, tanto con caracter ordinario
peri 6odico conmb con caracter extraordinario, se
efectien segln |o previsto en 1os anteriores
apartados conforne a |os nodel os recogi dos
actualnente en la CGircular 2/2016, asi conp

cual qui er informaci 6n que, con independencia de |o



anterior, |le sea requerida por la CNW o por la
normativa vigente en cada nonento. ----------------

17.5. | nf or maci 6n a | as Agenci as de
CalificaCciOn., --------mmmmm e

La Soci edad Gestora sumnistrara a | as Agenci as
de Calificacion informacion periddica sobre |a
situacion del Fondo y el conportamento de |os
Préstanbos para que realicen el seguimento de la
calificacién de los Bonos y las notificaciones de
car act er extraordinari o. I gual rente facilitaréa
di cha informaci 6n cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
exi stiera un canbi o significativo en | as
condi ci ones del Fondo, en | os contratos concertados
por el msno a través de su Sociedad Gestora o0 en
| as partes interesadas. ---------------------------

17.6 Cunplimento de | os requi sitos de
transparencia conforne al Reglanento 2017/ 2402 ----

A los efectos de cunplir con |as obligaciones

de informacion y transparencia previstas en el



articulo 7 del Regl anento 2017/ 2402, se ha
desi gnado, en virtud del apartado 2 del articulo 7
del citado Reglanento, a l|la Sociedad Gestora, en
nonbre del Fondo, conp entidad que se encargara de
cunplir con los requisitos de informacidén alli
previstos, sin perjuicio de la responsabilidad
| egal conjunta de | a Sociedad Gestora y del Cedente
conb originadora, segun se establece en el citado
Regl ament 0. ------- oo
Dado que en |la fecha del presente otorgam ento
no existe un registro de titulizaciones inscrito
confornme el articulo 10 del Reglanmento 2017/2402
| a Sociedad Gestora cunplira con |as obligaciones
de informacidén y transparencia previstas en el
articulo 7 del Reglanmento 2017/2402 publicando
dicha informacion en el sitio web de |a European

Dat aWar ehouse (https://editor.eurodw. eu/). A 1los

efectos de facilitar |a nencionada informacio6n, |a
Soci edad Gestora utilizara las plantillas que el
Banco Central Europeo dispone en su sitio web

(ww. ecb. europa. eu), hasta que se publique el

correspondi ente Regl anento Del egado que apruebe | o0s
nodel os estandari zados confornme el Regl anent o

2017/ 2402, === mmmmmm oo


https://editor.eurodw.eu/)
http://www.ecb.europa.eu)

Asim snp, una vez se inscriba un registro de
titulizaciones confornme el articulo 10 del
Regl ament o 2017/ 2402, | a Soci edad Gestora publicara
en dicho registro de titulizaciones |a infornacion
necesaria para cunplir con los requisitos de
articulo 7 del Reglanento 2017/2402. --------------

Secci 6n VI1: ORDEN DE PRELACI ON DE PAGOS. -----

18. REGLAS ORDINARIAS Y EXCEPCI ONALES DE
PRELACI ON Y APL|I CACI ON DE FONDOS. -----==--=--=-----

A) En | a Fecha de Desenbolso. ----------------

1. Origen -------mmmm oo

En |la Fecha de Desenbol so, el Fondo dispondra
de fondos por |os siguientes conceptos: -----------

(i) Fondos recibidos conb consecuencia de la
em sion de los Bonos. ----------------oioiooo

(ii) Fondos recibidos en concepto del Préstanop
Subordi nado para Gastos Iniciales y del Préstanp
Subor di nado para Fondo de Reserva. ----------------

2. AplicacioOn --------mmmm e

En la Fecha de Desenbolso, el Fondo aplicara



(i) Pagos en concepto de l|la conpra de I|os
Derechos de Crédito que son agrupados en el Fondo.
(ii) Pago de los Gastos Iniciales del Fondo
segun |lo descrito en la Estipulacién 15.2.1 de la
presente Escritura de Constitucion. ---------------
(iii) Dotaci6n del Fondo de Reserva Inicial. --
B) A partir de |a Fecha de Desenbol so del Fondo
y hasta la Fecha de Liquidacion del Fondo,
excluida, ----------m oo
En cada Fecha de Pago que no sea la ultim
Fecha de Pago ni en la que tuviera lugar Ila
Li qui daci 6n  Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar
| os Fondos Disponibles en el Orden de Prelaci 6n de
Pagos que se establ ece a continuaci 6n para cada uno
de | os siguientes conceptos. ----------------------
1. Oigen de fondos ---------------------------
Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a |las obligaciones de pago o de
retenci 6n rel aci onadas a continuaci6n, seran |os
i mportes que estén depositados en |la Cuenta de

Tesoreria a |lo largo de la vida del Fondo,



correspondi entes a | os siguientes conceptos: ------
(i) Ingresos obtenidos de |os Préstanps en
concepto de principal e intereses calculados en
cada Fecha de Determinacién. ----------------------
(ii) En su caso, otros ingresos procedentes de
| os Deudores por conceptos distintos a principal e
intereses de |os Préstanps, que correspondan al
Fondo, incluyendo el producto de |a enajenacién o
expl otaci 6n, en su caso y cuando corresponda, de
cual qui er activo adjudi cado al Fondo. -------------
(iii) En su caso, rendimentos de | os sal dos de
|l a Cuenta de Tesoreria, si |los hubiere. ----------
(iv) El inporte correspondiente al Fondo de
Reserva que hubiese en |la Fecha de Determ nacioén
gue corresponda a | a Fecha de Pago corriente. -----
(v) El producto de la |iquidacién, en su caso,
y cuando corresponda, de |os activos del Fondo. ---
Los Fondos Disponibles detallados en |os
apartados anteriores son obtenidos en los tres (3)

meses nat ur al es anteriores a | a Fecha de



Det er mi naci 6n en curso, salvo para |la prinmera Fecha
de Determ naci 6n que seran |os obtenidos entre |a
fecha del presente otorgamento, incluida, y e
altinmo dia del nmes natural anterior a la prinera
Fecha de Determinaci 6n, incluido. -----------------
2. Aplicacion de fondos. ---------------------
Con caracter general, |os Fondos D sponibles
del Fondo seréan aplicados en cada Fecha de Pago a
los siguientes conceptos (salvo el pago de
I npuestos, gastos ordinarios y extraordinarios,
previstos en el prinmer puesto, que podréan tener
| ugar un cual quier nonento, dependiendo de su
exi gi bilidad), de acuerdo con el siguiente Orden de
Prelacién de Pagos (el “Orden de Prelacién de
Pag0S” ). ---- - s e e
(i) Pago de inpuestos y gastos ordinarios vy
extraordi nari os del Fondo, asi conp |a com sién de
la Sociedad Gestora y la comsién del Agente de
Pagos y excluyendo el pago al  Adm ni strador
Del egado de |a comision correspondiente por Ila
adm ni straci 6n de |os Préstanps salvo el supuesto
de sustitucion previsto en el apartado 3.7.2.5 de
| a I nformaci 6n Adi cional del Folleto Informativo. -

(ii) Pago de intereses de | os Bonos de la Serie
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(iii1) Anmortizacion del principal de |os Bonos
de la Serie A ------m-mmmm e -

(iv) Retencion del inporte para mantener el
Ni vel Mnino del Fondo de Reserva requerido hasta
la conpleta anortizacién de la Serie A Cuando
finalice la anortizacion de la Serie A I a
retenci 6n del inporte para mantener el N vel M nino

del Fondo de Reserva requerido pasara a |a posicion

(vi) Anortizaci 6n del principal de | os Bonos de
la Serie B, ------cmmmmm e
(vii) Retencio6n del inporte para mantener el
Ni vel Mnino del Fondo de Reserva requeri do después
de | a conpleta anortizacién de la Serie A -------
(viii) Pago de i ntereses del Pr ést ano
Subordi nado para Gastos Iniciales. ----------------

(ix) Pago de la anortizacion de principal del



Préstanp Subordi nado para Gastos Iniciales. -------
(x) Pago de intereses del Préstano Subordi nado
para Fondo de Reserva. ----------------------------
(xi) Pago de la anortizacion de principal del
Préstanp Subordi nado para Fondo de Reserva. -------
(xii) Pago de la com si6n de administraci én. En
el caso de que tuviera lugar |a sustitucion del
Admi ni strador Del egado de |os Préstanps a favor de
otra entidad, el pago de la conmsién de
adm ni straci 6n, que se devengara a favor de un
tercero, ocupara el lugar contenido en el orden (i)
primero anterior, junto con |os restantes pagos
descritos en dicho apartado. ----------------------
(xiii) Pago del Margen de I nternediaci 6n
Financiera. --------------m oo
Se consi deran gastos ordinari os del Fondo: ----
a) Gastos que puedan derivarse de Ilas
verificaci ones, i nscripciones 'y autorizaciones
adm ni strativas de obligado cunplimento. ---------
b) Honorarios de las Agencias de Calificacidn
por el seguimento y el mantenimento de I|a
calificacion de los Bonos. ------------------------
c) Gastos relativos a la |levanza del registro

contable de los Bonos por su representacioén
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nmedi ante anotaciones en cuenta, su adnmsion a

negoci aci 6n en nercados secundari os organi zados vy

el mantenimento de todo ello. --------------------
d) Gastos de auditoria de | as cuentas anual es.

e) Gastos derivados de la anortizacion de |os

f) Gastos derivados de los anuncios vy
notificaciones relacionados con el Fondo y/o |os
Bonos, asi conmp de la informaci 6n facilitada en el
sitio web de la  European Dat aWar ehouseDat a
Warehouse, asi conmb en el futuro registro de
titulizaci ones conforne al articulo 10 del
Regl anento (UE) 2017/2402. ------------------------

Se estima que | os gastos ordinarios del Fondo,
incluyendo la comsion a favor de la Sociedad
CGestora y | os derivados del Contrato de Agencia de
Pagos, a cierre del priner afo de vida del Fondo,
ascenderan a 918.680, 31.-€. Dado que |a nmayor parte
de dichos gastos estan directanmente rel aci onados

con el Saldo de Principal Pendiente de |os Bonos y



del Saldo Vivo Pendiente de los Activos y dichos
sal dos descenderan a lo largo de |la vida del Fondo,
| os gastos ordi narios del Fondo tanbi én di sm nuiran
con el paso del tienpo. ---------------oooon

Se consi deran gastos extraordinari os del Fondo:

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparaci 6n y formalizaci 6n por |la nodificaci6n de
la presente Escritura de Constitucion y de los
contratos, asi cono por |a celebraci 6n de contratos
adicionales. --------------o oo

b) Gastos necesarios para instar |a ejecucion
de los Préstanps y | os derivados de |as actuaci ones
recuperatorias que se requieran. ------------------

c) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramento legal. -------------“-“--------------

d) Si fuera el caso, el inporte remanente de
gastos iniciales de constituci6n del Fondo y de
emision de |los Bonos que hubiera excedido del
principal del Préstano Subordinado para Gastos
Iniciales. --------m-mmm e

e) En general, cualesquiera otros gastos
requeri dos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad GCestora en

representaci 6n y por cuenta del msnmo. ------------



3. Oras reglas. ----------------mi oo

En el supuesto de que | os Fondos Di sponi bl es no
fueran suficientes para abonar alguno de |[os
i nportes nencionados en | os apartados anteriores,
se aplicaréan las siguientes reglas: ---------------

- Cuando en un misno orden de prelaci én existan
canti dades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicaci 6n del remanente de |os Fondos Disponibles
se realizara a prorrata entre |os inportes que sean
exi gi bl es de cada uno de ellos, procedi éndose a |a
di stribuci 6n del inporte aplicado a cada concepto
por el orden de vencinmento de los débitos
exigibles, --------mm o

- Los fondos se aplicaran a los distintos
conceptos nencionados en el apartado anterior,
segun el Orden de Prel aci 6n de Pagos establ ecido y
a prorrata del inporte debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago. -----------------

- Los inportes que queden inpagados se

situaran, en l|la siguiente Fecha de Pago, en un



Orden de Prel aci 6n de Pagos i nnedi atanente anteri or
al del propio concepto del que se trate. ----------

- Las cantidades debidas por el Fondo no
sati sfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengaran intereses adicionales. -----------------

En | a Fecha de Liquidaci 6n del Fondo ---------

La Soci edad Gestora procedera a la |iquidacion
del Fondo en | a Fecha de Pago en | a que tenga | ugar
| os Supuestos de Liquidaci 6n Anticipada con arreglo
alo previsto en la Estipulacién 4.1 de |la presente
Escritura de Constitucion, nmediante la aplicacion
de los Fondos Di sponi bl es para Liquidaci 6n
conpuestos: (i) de los Fondos Disponibles, y (ii)
de los inportes que vaya obteniendo del proceso de
l'i qui daci 6n, en el siguiente Oden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion (el “Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacio6n”), que seran aplicados a |os
siguientes conceptos: --------------o oo

(i) Reserva para hacer frente a |os gastos
finales de extincién y liquidaci6on de orden
tributario, admnistrativo o publicitario. --------

(ii) Pago de los inmpuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, incluyendo |a com sidn

a la Sociedad Gestora y la conmisién del Agente de



Pagos y excluyendo el pago al Adm ni strador
Del egado de la conmision correspondiente por |a
adm ni straci 6n de |os Préstanps salvo el supuesto
de sustitucién previsto en el apartado 3.7.2.3 de
| a I nformaci 6n Adicional del Folleto Informativo y
en |la Estipulacién 8.3 de |la presente Escritura de
ConstituCi ON. ------m o m e
(ii1) Pago de intereses devengados de | os Bonos
de la Serie A ------m-m i
(iv) Anortizaci 6n del principal de | os Bonos de
la Serie A ------cmmm o
(v) Pago de |os intereses devengados de |os
Bonos de la Serie B, --------------mmmmmmama oo
(vi) Anortizaci 6n del principal de | os Bonos de
la Serie B, ------cmmmmm e
(vii) Pago de los intereses devengados por el
Pr ést ano Subordi nado para Gastos Iniciales. -------
(viii) Anortizaci én del principal del Préstanp
Subordi nado para Gastos Iniciales. ----------------

(ix) Intereses devengados por el Pr ést ano



Subor di nado para Fondo de Reserva. ----------------

(x) Anortizacién del principal del Préstano
Subor di nado para Fondo de Reserva. ---------------

(xi) Pago al Admnistrador Delegado de |a
comi si 6n correspondiente por |a adm nistraci 6n de
|l os Préstanps y Disposiciones. En el caso de que
hubi ese t eni do | ugar | a sustituci 6n del
Admi ni strador Del egado de |os Préstanps a favor de
otra entidad, el pago de la conmsién de
adm ni straci 6n, que se devengara a favor de un
tercero, ocupara el lugar contenido en el orden (i)
anterior, junto con |los restantes pagos descritos
en dicho apartado. ------------- -----------

(xii) Margen de Internediaci 6n Financiera. ----

Cuando en un msno numero de orden de prel aci on
exi st an cant i dades exi gi bl es por di ferentes
conceptos y | os Fondos Di sponi bl es para Li qui daci 6n
no fueran suficientes para atender |os inportes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanent e de | os Fondos Di sponi bl es par a
Li quidacion se realizard a prorrata entre |os
i nportes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procedi éndose a la distribucion del i mporte

aplicado a cada concepto por el orden de



vencimento de | os débitos exigibles. -------------
Secci 6n VIIIl: OTRAS DI SPOSI CIONES.  -----------
19. MODI FI CACI ON DE LA PRESENTE ESCRI TURA. - --
La presente Escritura de Constituci én podré& ser
nodificada en los térmnos establecidos en el
articulo 24 de la Ley 5/2015. La presente Escritura
de Constitucion tanbién podra ser objeto de
subsanaci 6n a instancias de la CNW. --------------
20. REGQ STRO MERCANTI L. ------cmmmmmmm e -
Se hace constar que ni la constitucion del
Fondo, ni |os Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcién en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
articulo 22.5 de la Ley 5/2015. ------------------
21. DECLARACI ON FI SCAL. ---------ommmmmmmmmo oo
La constitucion del Fondo, en virtud de la
presente Escritura de Constituci 6on, esta exenta de
concepto “operaciones societarias” del |npuesto
sobre Transm siones Patrinoniales y Actos Juridicos

DocunmentadosS. -----------------“-“---“-------------



Todos | os gastos derivados del otorgamento y
ej ecuci 6n de la presente Escritura de Constitucio6n
seran por cuenta del Fondo en los térmnos
previstos en la Seccién | de la presente Escritura
de ConstituCiOn. --------mmmmm

23. INTERPRETACION. ------mmmmmmmmm oo o

En |la presente Escritura de Constitucion, |os
térm nos que aparezcan con sus iniciales en
maylscula tendran el misno significado que en el
Folleto Informativo. Los térm nos que no aparezcan
definidos en el Folleto Informativo o0 que sean
expresanmente definidos en la presente Escritura de
Constituci 6n tendran el significado que en el msno
Se indigue. ---------- oo

La presente Escritura de Constitucion debera
ser interpretada al anparo del Folleto Informativo
y del resto de l|a docunentacién relativa a la
oper aci 6n de titulizacidn descrita en | os
expositivos y estipulaciones anteriores, de |a que
forma parte y con |la que constituye una unidad de
propésito, de tal npdo que |lo no previsto en la
presente Escritura de Constitucion se regira por

aquell o que al efecto puedan disponer |os citados



docunmentos en tanto no contradigan o no estén en
contraposiciéon a |las estipulaciones de |a presente
Escritura de ConstituciOn., ------------------------
A estos efectos se adjunta a la presente
Escritura de Constituci 6n combo ANEXO 6, el dosario
de Definiciones incluido en el Folleto Informtivo.
En caso de que surgieran discrepancias entre |os
significados de los térmnos definidos en el
Folleto Informativo y en |la presente Escritura de
Constituci 6n, prevalecera el significado contenido
en | a presente Escritura de Constitucién. ---------
24. LEY Y JURISDICCION. -------mmmmmmmmee e oo o -
La presente Escritura de Constituci én se regira
e interpretara de acuerdo con | as | eyes espaiiol as.
Todas | as cuestiones, discrepancias, litigios vy
recl amaci ones que pudi eran derivarse con notivo de
la constitucion, admnistracion y representacion
| egal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de |a
Em si6on de |los Bonos con cargo al msnp, seran

conocidos y fallados por |os Juzgados y Tribunal es



espafiol es conpet ent es. Las partes renunci an
expresanente a cualquier otro fuero que por ley
pudi era corresponderles. --------------------------
25. CONDI Cl ON SUSPENSI VA, - -------mmmmmmmm oo -
Dado que el cunplimento con | o pactado por |as
partes de esta Escritura de Constitucion y |los
diversos contratos formalizados en escritura
publica o en docunento privado que en ella se
prevén exige |a cel ebraci 6n sucesiva de un conjunto
de negocios juridicos conplejos cuya perfeccion y
consunaci 6n esté intimnente ligada y se producira
en el dia de hoy, las partes desean dejar
constancia de que la consumaci 6n de |o0s negoci 0os
juridicos contenplados en la presente Escritura de
Consti tuci on queda condi ci onada al integro
otorgamiento de la totalidad de 1los contratos
cont enpl ados en el l a, que se consi der ar an
cel ebrados simultaneanente. A tal efecto y una vez
otorgados |los correspondientes contratos, el
Notario incluird wuna diligencia al final de
presente docunmento en la que manifestara tener por
cunplida esta condicidn suspensiva, nonento a
partir del cual se tendréan por consunmados todos | os

negoci os juridicos contenplados en esta Escritura
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de Constituci 6n con caréacter simultéaneo. ----------

26. SEGQUNDAS COPIAS. -------mmmmmm e -

El Cedente autoriza de fornma expresa a la
Soci edad Cestora para que solicite del Notario ante
qgui en se otorga la presente Escritura de
Constituci 6n, segundas o0 posteriores copias de |a
presente Escritura de Constitucidén a |os efectos
previstos en el articulo 517 de la Ley de
Enjuiciamento CGvil. -----------mmmmmmmm oo

PROTECCI ON DE DATCS. --------=------=-=-=---m--

Identifico a |a parte otorgante por su
docunento de identidad antes consi gnado, constando
sus circunstanci as personal es segun resulta de sus
mani f est aci ones, quedando ésta infornada de |o
Siguiente: --------mm oo

Sus dat os personal es ser an obj eto de
tratamento en esta Notaria, los cuales son
necesarios para el cunplimento de |as obligaciones
| egal es del ejercicio de Ila funcid6n publica

notarial, conforne a |o previsto en |la nornativa



prevista en la |legislacion notarial, de prevencio6n
del blanqueo de capitales, tributaria y, en su
caso, sustantiva que resulte aplicable al acto o
negoci o juridico docunmentado. La conunicacion de
los datos personales es un requisito |egal
encontrandose el otorgante obligado a facilitar |os
datos personales, y estando infornado de que Ia
consecuencia de no facilitar tales datos es que no
seria posible autorizar el presente docunento
publico. Sus datos se conservaran con caracter
confidencial. ------------mmm oo
La finalidad del tratamento de |os datos es
cunplir la normativa para autorizar el presente
docunment o, su facturaci 6n, seguimento posterior vy
| as funciones propias de |la actividad notarial de
obl i gado cunplimento, de |las que pueden derivarse
| a exi stenci a de deci si ones aut omat i zadas,
aut ori zadas  por la Ley, adopt adas  por | as
Admi ni straci ones Publicas y entidades cesionarias
autori zadas por Ley, incluida |a elaboracién de
perfiles preci sos par a | a prevenci 6n e
i nvestigaci 6n por |as autoridades conpetentes del
bl anqueo de capitales y la financiacién del

Lerrori SMD.  -------m o m e m oo
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El Notario realizard las cesiones de dichos
datos que sean de obligado cunplimento a |as
Adm ni straci ones Publi cas, a las entidades vy
sujetos que estipule la Ley y, en su caso, al
Notari o que suceda o sustituya al actual en esta
notaria. ----------m oo

Los dat os proporci onados se conservaran durante
| os anos necesari os para cunplir con | as
obl i gaci ones | egales del Notario o quien le
sustituya o suceda. --------------mmmamia i

Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, supresion, limtacidn, portabilidad
y oposicién al tratamento por correo postal ante
| a Notaria autorizante, sita en | a Ronda
Uni versidad, n° 35, 12 planta, 08007 Barcel ona.
Asi m sno, tiene el derecho a presentar una
recl amaci 6n ante una autoridad de control. --------

Los datos seran tratados y protegi dos segun |a
Legi slaci é6n Notarial, la Ley Organica 3/2018 de 5

de dicienbre de Proteccion de Datos Personales y



garantia de | os derechos digitales (o la Ley que |la
sustituya) y su normativa de desarrollo, vy el
Regl anento (UE) 2016/679 del Parlanento europeo y
del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la
proteccion de las personas fisicas en |lo que
respecta al tratamento de datos personales y a la
libre circulaci6n de estos datos y por el que se
deroga la Directiva 95/46/CE.  --------------------
Hago |as reservas y advertencias |egales
pertinentes, especialnente |as de caréacter fiscal.
Asi o OTORGAN Y FIRVAN previa |ectura que de
|l a presente hacen |os sefiores conparecientes a su
el ecci 6n, y haci éndol o, asimsnpb, yo el Notario, y
en la lengua que aparece redactada sin oposicion
previa expresa, en cunplimento del Decreto
204/ 1998, de 30 de julio y de su art. 1°; asi cono
de que el consentimento ha sido librenente
prestado y que el otorgamento se adecua a |a
legalidad y a la voluntad |ibremente infornmada de
la parte otorgante. -------------------------------
En cunplimento de 1o dispuesto por Ila
Di sposi ci 6n Adicional Tercera de la Ley 8-1.989 de
13 de Abril, de Tasas y Precios Publicos, incorporo

a la presente Escritura de Constitucion folio de



papel exclusivo para docunentos notariales en el
que consta la |iquidacién del Arancel. ------------

De conocer a |os seflores conparecientes, y de
todo |lo demas consignado en este instrunento
publico, que se adecua a l|la legalidad y a Ila
vol untad debi danente infornmada de |os otorgantes,
extendi do en ciento diecisiete folios de papel
exclusivo para docunentos notariales, nunerados
correlativanente desde el primero hasta el

presente, yo el Notario. DOY FE. ------------------
Si guen | as firms de | os conpar eci ent es

Rubri cadas. - FI RMADO, SI GNADO, RUBRI CADO Y SELLADO
VALERO SOLER MARTI N-JAVATO . =-=--ommmmmmooomo

DI LI GENCI A. - La extiendo yo, el Notario, para
hacer constar en atencion a |o pactado en la
Estipulacion 25 de la presente escritura, |o
SigUIient e -------mmm s

a) Qe en el dia de hoy las entidades
“ CAl XABANK, S A y “CAl XABANK Tl TULI ZACI ON,
SOCI EDAD GESTORA DE FONDOS DE TI TULI ZACI ON, S. A U,



tras el otorgamento de esta escritura, han
procedido a suscribir y formalizar la totalidad de
|l os contratos previstos en la msnm, siendo éstos
protocol i zados nedi ante acta que han suscrito bajo
m fe el dia de hoy, nunero 1.006 de Protocolo. ---
b) Y que al anparo de la referida Estipulacién
25, declaro haber tenido lugar el cunplimento de
la CONDI ClON SUSPENSI VA estipulada en la msm,
adqui ri endo, en consecuencia, plena efectividad
todos los negocios juridicos contenplados en la
presente escritura con caréacter simultéaneo. -------
Y para que asi conste, extiendo la presente
diligencia en la hoja que antecede de serie nanero
FH5761848 y en esta presente, en Barcelona, a
di eci nueve de junio de dos m | veinte. DOY FE. ----
SI GNADO, FI RVADO, RUBRI CADO Y SELLADO VALERO
SOLER MARTIN JAVATO., -------mmmmmmmm e e e e mm oo -

Sigue Documentacion Unida




Claudi Rossell Piedrafita, Secretario del Consejo de Administracion de CAI
TITULIZACION, SGFT, S.A. (en adelante, la "Sociedad”)

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracién de la Sociedad, en votacién por escrito de todos sus
miembros, esto es: D. Alex Valencia Baeza, D. Ivan Lorente Navarro, D? Ana Arranz Martin y
D. Eduardo Angel Ruiz Lorente, siguiendo el procedimiento previsto en el articulo 248 de la
Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 100 del Reglamento del Registro Mercantil, al
no haberse opuesto a dicho procedimiento ninglin miembro del Consejo, adoptd por
unanimidad, entre otros, con efectos al 8 de mayo de 2020, los siguientes acuerdos, que no
han sido en modo alguno enmendados o revocados:

PRIMERO.- Aprobar la constitucion de CAIXABANK CONSUMO 5, Fondo de Titulizacion,
mediante la agrupacion de derechos de crédito derivados de préstamos no hipotecarios
concedidos por Caixabank, S.A. a personas fisicas residentes en Espafia con finalidad de
consumo que seran cedidos al Fondo, por un importe maximo de 3.880.000.000 de euros,
acordando la emision, por cuenta y en representacion del Fondo y a cargo del mismo, de
Bonos de Titulizacion.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emision seran determinados tomando en
consideracion el importe y situacion de la cartera de préstamos o derechos de crédito a titulizar
en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo, y el cumplimiento por
dicha cartera de los requisitos establecidos en la legislacion aplicable.

La administracién, gestion y representacion legal del Fondo seran asumidos por la Sociedad
en los términos previstos en la normativa aplicable, para lo cual la Sociedad contratara cuantos
servicios, realizara cuantas actuaciones y otorgara cuantos documentos pblicos o privados
considere necesarios o convenientes, todo ello en los términos y condiciones que estime
oportunos, para la constitucion y el adecuado funcionamiento del Fondo y para la realizacion
de los tramites previstos en la normativa aplicable, incluyendo (con caracter meramente
enunciativo y no limitativo), los siguientes:

a) Los relativos a la auditoria de la cartera de derechos de crédito seleccionados para ser
objeto de titulizacion.

b) Los relativos a la calificacién (“rating”) del Fondo o de los Bonos que se emitan a su
cargo.
c) Los relativos al aseguramiento y colocacion de los Bonos, y a la direccién de las

diferentes Series.

d) Los relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y aquéllos destinados a
aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los valores a emitir.

e) Los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos, asi como los
correspondientes a la admision a negociacion, en su caso, de los mismos.

f) Los relativos a los tramites de obligado cumplimiento.
[¢)] Los relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea requerido.

Asimismo se acuerda facultar solidariamente a D. Alex Valencia Baeza, con D.N.I. nimero
40.993.496-K, a D. lvan Lorente Navarro, con D.N.l. nimero 34.761.445-G, a D. Ignacio




o‘rﬁljs Estruga, con N.|.E. Y3153136B, y a D. Antoni Corominas Sabaté, con D.N.I. nimero

A Og§§f963‘427-N, para-que, en nombre: de‘ la Sociedad, _cyalquiera de ellos pueda realizar cuantas

.~ F=%3ctuaciones y otorgar, en los términos y condiciones que estime oportunos, cuantos
documentos puiblicos o privados considere necesarios o convenientes, para la constitucion y
funcionamiento del mencionado Fondo, incluyendo, entre otros, con caracter meramente
enunciativo y no limitativo, los siguientes:

a) Concretar el importe definitivo de la cesion de los derechos de crédito que han de
agruparse en el Fondo. ’

b) Determinar el importe definitivo de la emisién, el precio de la misma, el tipo de interés
fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las fechas de pago, su forma de
representacion (mediante anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento) y
demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo, el numero y
caracteristicas de las Series que integren la emision, asi como el orden de prelacion
entre ellas, en su caso.

c) Solicitar la admisién a cotizacién de los Bonos en uno o varios mercados oficiales u
organizados, ya sea dentro o fuera de Espafia.

d) Otorgar la escritura publica de constitucion del Fondo, estableciendo cuantas
estipulaciones y condiciones estime convenientes en reldcién con su funcionamiento
(incluyendo las previsiones reiativas a su liquidacién anticipada, en los términos y
condiciones que considere mas adecuados para ello).

e) Cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucion del Fondo y la emision
de los Bonos, y, en concreto, los que se refieren a la framitacion de la constitucion del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores y ante cualquier otro
organismo competente, asi como los relativos a la representacion de los Bonos, ya
sea en anotaciones en cuenta o por cualquier otro procedimiento, y a la admisién a
negociacion de los mismos.

Designar a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con N.I.F. nimero B-79031290,
registrada en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S0242, y en
el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 9.267, Folio 75, Hoja 87.250-1, como Auditor
de Cuentas del Fondo por un periodo de tres afios, fijar la retribucién de dicho Auditor
de Cuentas del Fondo y determinar cualquier otra cuestion relativa al desempefio de
dicho cargo.

g) Celebrar cuantos actos y contratos, y otorgar cuantos documentos pUblicos o privados
- considere oportunos, en relacién con la constitucion y el funcionamiento del Fondo, asi
como respecto a la administracion y disposicion de los bienes y derechos que pudieran

ser adjudicados al Fondo.

Los mencionados apoderados podran introducir, con posterioridad a la constitucién del Fondo,
modificaciones, alteraciones, matizaciones, sustituciones, subsanaciones o afiadidos en la
configuracion del Fondo y de los Bonos que se emitan, asi como en los contratos que se
celebren, salvo en aquellos extremos que contradigan el presente acuerdo, que sélo podran
ser adoptados por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

SEGUNDO.- A los efectos de la obtencion del N.LF. provisional del fondo denominado
CAIXABANK CONSUMO 5, Fondo de Titulizacién, cuya constitucion ha sido aprobada en el
acuerdo anterior, se hace constar que (i) su forma juridica es la de un fondo de titulizacion
regulado en la Ley 5/2015, de 27 de abril de 2015, de fomento de la financiacion empresarial,

2




7 y/demas normativa de desarrollo, y que, en consecuencia (i) se trata de un patrimonio
Sgéparado carente de personalidad juridica, (iii) cuya constitucion, administracién y
/representacién legal corresponden a su sociedad gestora: CAIXABANK TITULIZACION,

* SGFT, S.A.U. (con domicilio social en el Paseo de la Castellana 51, 28046 Madrid y N.I.F. A-

58481227) seguin resulta del acuerdo anterior, (iv) cuyo ejercicio economico se ajustara al afio

natural, que (v) una vez constituido (estando previsto que la constitucién del Fondo -y por

tanto la adquisicion de los derechos de crédito referidos en el primer parrafo del acuerdo

anterior- tenga lugar no mas tarde del 30 de junio de 2020) se inscribira en los registros de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores, y que (vi) el domicilio def Fondo se correspondera
N con el de su sociedad gestora antes indicado.

TERCERO.- Apoderar a D. Alex Valencia Baeza, a D. Ivan Lorente Navarro, a D. Claudi
Rossell Piedrafita y a D? Maria del Camino Montero Sainz, a fin de que cualquiera de ellos
pueda elevar a publicos, en todo o en parte, los acuerdos sociales adoptados y efectuar las
gestiones necesarias para la inscripcion de dichos acuerdos en los registros pertinentes,
otorgar las escrituras de subsanacion y ratificacion que fueran precisas para la inscripcién de
los acuerdos adoptados en los mencionados registros, y suscribir y presentar cuantos escritos
o documentos fueran necesarios o corivenientes para la completa ejecucién de los acuerdos
adoptados.

Y para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente del
Consejo de Administracion, a ocho de mayo de dos mil veinte.

El Secretario del Consejo de
‘ Administracién

Claudi Rossell Piedr:
\/°B° ° -
El Presidenfe .
Consejo d¢/ Adfinistracion ‘

@23




Yo, VALERO SOLER MARTIN-JAVATO, Notario del
Ilustre Colegio Notarial de Catalufia, con
residencia en Barcelona, DOY FE:

Que considero legitimas las firmas que
anteceden de:

DON ALEX VALENCIA BAEZA provisto de DNI n°
40.993.496-K Y DON CLAUDI ROSSELL PIEDRAFITA
provisto de DNI n°® 46.33.289-1, por ser las
que figuran en mi protocolo.

Libro Indicador numero 411.
Barcelona, a diez de Junio de dos mil
veinte.

* & NOTARIADO
?ﬂ* EUROPA
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“CaixaBank

Don Oscar CALDERON DE OYA, Secretario del Consejo de Administracién de Cai-
xaBank, S.A., inscrita con el niumero 2.100 en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco
de Esparia y figurando asimismo inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, tomo 10370,
folio 1, inscripcién 2 con hoja V-178351, y domiciliada en Valencia, Calle Pintor Sorolla, 2-
4, con N.I.F. A-08663619,

CERTIFICA:

A) Que en relacion con la sesion de la Comision Ejecutiva del Consejo de Administra-
cion de CaixaBank, S.A., celebrada el dia 14 de mayo de 2020:

1. Que dicha sesion fue convocada por escrito en fecha 4 de mayo del actual, y que,

no encontrandose presente ningun consejero en el domicilio social, se entiende

| celebrada la reunién en Barcelona, donde se halla presente el consejero que la
preside.

2. Que, previa autorizacion del Presidente de la Comision Ejecutiva del Consejo de

Administracién, don Jordi Gual Solé, ha sido celebrada con la asistencia simulta-

nea, por medios audiovisuales que aseguran el reconocimiento de los concurren-

tes y la interactividad e intercomunicacién en tiempo real y, por tanto, la unidad

de acto, del citado Presidente, don Jordi Gual Solé, del Vicepresidente, don To-

mas Muniesa Arantegui, del Consejero Delegado, don Gonzalo Gortézar Rotae-

' che, de los vocales, dofia Verdnica Fisas Vergés, dofia Maria Amparo Moraleda

‘ Martinez y don Francesc Xavier Vives Torrents, y del Secretario, don Oscar Cal-
derén de Oya.

3. Que lareunién ha sido presidida por su Presidente, don Jordi Gual Solé, habiendo
actuado de Secretario quien lo es del citado érgano, don Oscar Calderdn de Oya.

4. Que las partes del acta referentes a la constitucién y declaracién de valida cons-
titucion, asi como al acuerdo relativo a la constitucion del Fondo de Titulizacién
CaixaBank Consumo 5, F.T., han sido aprobadas por unanimidad en la misma
sesion de la Comision Ejecutiva, siendo firmadas por el Presidente y por el Se-
cretario.

B) Que, previa declaracion de vélida constitucién por el Presidente al estar presentes

o representados todos los miembros de la Comision Ejecutiva, se han aprobado las siguientes
ropuestas:

CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION CAIXABANK CONSUMO 5 F.T.

“PRIMERA.- Autorizar la cesién de los derechos de crédito (en adelante, los “Dere-
chos de Crédito”) derivados de préstamos sin garantia de hipoteca inmobiliaria (los
“Préstamos”) o de cualquier otro tipo de operaciones que CaixaBank, S.A. (en ade-
lante, “CaixaBank’), haya concedido a personas fisicas residentes en Espafia para
financiar actividades de consumo (entendiendo estas actividades de consumo en sen-

tido amplio e incluyendo, entre oftras, la financiacion de gastos del deudor, la compra
de bienes, incluyendo automoviles, o servicios), a un Fondo de Titulizacién que seré

‘]



de naturaleza cerrada por el activo y por el pasivo, creado al efecto para
citados Derechos de Crédito en el mismo (en adelante, el “Fondo”).

los Derechos de Crédito formalizado en documento publico siendo el importe nominal
maximo conjunto de dichos Derechos de Crédito de TRES MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA MILLONES DE EUROS (3.880.000.000.-€).

El Fondo tendra las siguientes caracteristicas fundamentales:

- El Fondo sera constituido al amparo y de conformidad con el régimen legal
previsto en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la Financiacion Empresarial,
el Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo de 12 de di-
ciembre de 2017 por el que se establece un marco general para la titulizacion y se
crea un marco especifico para la titulizacién simple, transparente y normalizada, y por
el que se modifican las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE y 2011/61/UE y los Re-
glamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 648/2012, asi como aquella normativa que
resulte aplicable, y, seré gestionado y representado por CAIXABANK TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.U., (en adelante, la “So-
ciedad Gestora’), y tendra en principio la denominacién de “CAIXABANK CONSUMO
5, FONDO DE TITULIZACION’, o cualquier otra que pueda acordarse.

- El importe nominal méximo del conjunto de los Derechos de Crédito a ceder al
Fondo serd de TRES MIL OCHOCIENTOS OCHENTA MILLONES DE EUROS
(3.880.000.000.-€). Los Derechos de Crédito que se cedan al Fondo deben ser dere-
chos de crédito derivados de préstamos y otras operaciones concedidas a personas
fisicas residentes en Esparia para financiar actividades de consumo.

- La cesién al Fondo de los Derechos de Crédito se efectuaré de forma plena e
incondicional y se realizaré por la totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucion del Fondo hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito. La cesion
de los Derechos de Crédito se realizara mediante el otorgamiento de documento pu-
blico formalizado en la fecha de constitucién del Fondo, sin la emisién de valor nego-
ciable alguno.

SEGUNDA. Autorizar la suscripcion y/o aseguramiento y/o colocacién de la totalidad
o parte de los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo, asi como cualquier instru-
mento representativo del pasivo del Fondo.

TERCERA. Otorgar poder tan amplio y bastante como en derecho sea necesario a
favor de los Sres. D. Gonzalo Gortazar Rotaeche, D. Juan Antonio Alcaraz Garcia, D.
Oscar Calderon de Oya, D. Jestis Escolano Cebolla, D. Javier Pano Riera, D. Ignacio
Redondo Andreu, D. Alex Valencia Baeza, D. Maltthias Bulach, D. Jorge Mondéjar L6-
pez, D2 Natividad Pilar Capella Pifarré y D. Sergio Castella Quintana, para que cual-
quiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el acuerdo anterior a través de todas
las gestiones, actos, contratos y representaciones que el mismo exija; seleccionar los ¢
Derechos de Crédito para su cesion al Fondo; sustituir, en su caso, los Derechos de
Crédito; en general, realizar o tramitar cuantos actos y gestiones sean necesarios o
convenientes para la ejecucién del presente acuerdo, otorgar la escritura publica de
constitucién del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones y clausulas inhe-
rentes a la misma consideren oportuno; suscribir y formalizar cuantos documentos pu-
blicos y/o privados sean necesarios o conexos con la operacion, en los términos y por
los importes que consideren oportuno, ya sean de cesién de derechos de crédito, prés-
tamo/s, crédito/s, apertura de cuentas, garantias, agencia de pagos, intermediacion




2020.

ciera, administracion de los Préstamos, depdsito, permuta/s financiera/s, de colo-
fion y/o aseguramiento y/o direccion y/o suscripcién o similar y cualesquiera contra-
que sean convenientes o lo requiera la estructura del Fondo; y a dichos efectos,
‘presentar ante los organismos supervisores o autoridades competentes cuanta docu-
mentacion se requiera, y en general, en relacion con la operacion, realizar cuantos
actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen necesarios, incluso
escrituras de subsanacién, de novacién, de complementacion o de rectificacién. Asi-
mismo, se les faculta para que cualquiera de ellos, indistintamente, asegure y/o sus-
criba todos o parte de los bonos de titulizacion emitidos por el Fondo, asi como cual-
quier instrumento representativo del pasivo del Fondo en los términos que estimen
convenientes y en la proporcion que consideren oportuna. También se les faculta para
que cualquiera de ellos, indistintamente, ejercite cuantos derechos se le confiera a
CaixaBank, S.A. en la escritura de constitucion del Fondo, en cualesquiera contratos
celebrados con el Fondo y en el derecho aplicable, en los términos y condiciones que
se estimen oportunos, pudiendo también adoptar en su caso los acuerdos necesarios
con la Sociedad Gestora del Fondo, paraj(i) en ‘calidad de titular de los bonos emitidos
por el Fondo y/u originador del mismo, lpstary. s'egu:r 13 Irqu:dac:on del Fondo, (i) en .
calidad de contraparte de diversos contrato ac:onados €on'la emisién de bonos del
Fondo (contratos todos ellos accesorios e instrumentales dé ia emision, tales como la
cuenta de tesoreria), extinguirlos por mutuo disenso, (iii) en calidad de originador de
los activos adquiridos por el Fondo, recomprar los créditos por un precio maximo equi-
valente al saldo vivo pendiente de los referidos activos, mas sus intereses devengados
pendientes de percepcion, asi como los inmuebles y otros activos que estime conve-
nientes pertenecientes al Fondo. A los anteriores efectos, se les faculta para que cual-
-quiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notario y eleve a publico los pre-
sentes acuerdos, otorgando cuantas escrituras pablicas comprensivas de los mismos
sean necesarias, incluso de subsanacion, rectificacién, ampliacion o cualquier otro do-
cumento publico.

CUARTA. Autorizar a la Sociedad Gestora para incluir el término “CAIXABANK”, en la
denominacion del Fondo. “

Y, para que asi conste, libra el presente certificado en Barcelona, a 14 de mayo de

Ve B°
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-MACION.-

YO, MARIA DOLORES GIMENEZ ARBONA, NOTARIO
DEL ILLUSTRE COLLEGI DE NOTARIS DE
CATALUNYA, V
DOY FE: De que considero legitimas las firmas que
anteceden de DON OSCAR CALDERON DE OYA y de
DON JORDI GUAL SOLE, por haberlas contrastado
con otras indubitadas obrantes en mi poder.
En Barcelona, a 18 de mayo de 2020.---—---- -

et
A

029358713

Sulgesun
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Sr. D. lvan Lorente Navarro

- 18 JUN. 2020 Director General de Caixabank Titulizacion, SGFT, S.A.

Paseo de la Castellana, 51
28046, Madrid

REGISTRO DE SALIDA - M.P.

N° 2020081281

Madrid, 18 de junio de 2020

- Muy sefor nuestro:

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucién de fondos de titulizacion con
emision de valores de renta fija:

Fondo: Caixabank Consumo 5, Fondo de Titulizacién

Emision: Bonos de titulizacion, por importe nominal de 3.550.000.000 euros

Sociedad Gestora: Caixabank Titulizacion, SGFT, S.A.

con fecha 18 de junio de 2020 la Vicepresidenta de esta Comision Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el si-
guiente acuerdo:

“De conformidad con lo previsto en los articulos 25, 36, 37 y 238 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado
por el Real Decreto Legistativo 4/2015, de 23 de octubre, 17 y 22 de la Ley 5/2015, de 27 de abril, el Reglamento (UE) 2017/1129
del Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 y demds normas de aplicacion, la Vicepresidenta de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por el Consejo de esta Comisidn, ACUER-
DA:

Aprobar el folleto informativo e inscribir en los registros oficiales contemplados en el articulo 238 del citado texto refundido, fos
documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion denominado
Caixabank Consumo 5, Fondo de Titulizacion con emisién de Bonos de titulizacién y promovido por la entidad Caixa-
bank Titulizacion, SGFT, S.A.

Conforme al articulo 22.1. ¢) de la Ley 5/2015, de 27 de abril, exceptuar el requisito de aportar el informe de los auditores de
cuentas u otros expertos independientes sobre los elementos que constituirdn el activo del Fondo, atendiendo al tipo de estruc-
tura del Fondoy a las circunstancias relevantes del mercadoy de proteccidn de los inversores.”

La Ley 16/2014, de 30 de septiembre, determina la obligatoriedad de! abono de la tasa (Tarifa 1.8) cuya liquidacion, por
un importe de 5.100,50 euros, se notificard posteriormente, salvo que resulte de aplicacion la excepcion establecida en el
apartado 2 del articulo 18 de la mencionada Ley.

Atentamente,
—

Jorge Pereird Couceiro
Director - Departamento de Mercados Primarios
P.D. del Dtor. Gral. de Mdos. (Resolucidn 28/05/2020)

_>




2.2.7 Método de creacién de los activos

Los Préstamos seleccionados para su cesién al Fondo derivan de derechos de
crédito de Préstamos que fueron concedidos por CaixaBank, siguiendo sus
procedimientos habituales de andlisis y valoracién del riesgo crediticio vigentes
en cada momento para la financiacién de operaciones de particulares.

Dichos procedimientos, que siguen siendo vigentes para CaixaBank, se describen
a continuacién y se han aplicado en la concesion de los Préstamos seleccionados
que fueron formalizados a partir de 2018, los cuales representan un 99,01% del
saldo pendiente de vencer. Respecto a los Préstamos formalizados con
anterioridad a 2018, los procesos de anélisis y valoracidn del riesgo crediticio no
difieren significativamente de los descritos a continuacién.

A) Introduccién

La concesidn de operaciones de activo en CaixaBank sigue como criterio basico la
evaluacién de la capacidad de devolucién del acreditado. Si dicho criterio bésico
se cumple, también es importante la obtencién de garantias adicionales, sobre
todo en operaciones de larga duracién, y la obtencién de una rentabilidad
adecuada al riesgo asumido.

Los canales de entrada de operaciones de CaixaBank, pueden ser presenciales o
‘no presenciales. Los presenciales, basados en la amplia red de oficinas que cubre
todo el territorio nacional, y los no presenciales, una vez aprobada la operacion,
los clientes pueden disponer a través de una plataforma multicanal!; Oficina, ATM,
Linea Abierta web o Mévil.

La funcién de riesgos se adapta a la organizacién descentralizada de CaixaBank y
mantiene su independencia de la funcién comercial, lo que garantiza el méximo
rigor en la aplicacién de los criterios de riesgo.

En la evaluacidn de la capacidad de devolucién del acreditado, es pieza esencial
la probabilidad de incumplimiento que se obtiene a partir de los sistemas de
scoring. La probabilidad de entrar en mora es tenida muy en cuenta en la decisién
y también en la determinacion del precio, ya que es un factor relevante en el
célculo de la prima de riesgo de las operaciones. Bajo estos principios, el modelo
de concesién de los riesgos procura potenciar al méaximo el grado de autonomia
de la red pero garantizando siempre el rigor necesario en los criterios de riesgo
aplicados.

1 F] canal Linea Abierta web/mdvil solo esta disponible para operaciones hasta 30.000 €.
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Los criterios de andlisis y las herramientas para la gestiéon y seguimiento son
homogéneos en toda la organizacién. Las politicas y procedimientos de riesgo
estén publicados en la normativa interna, a disposicién de todos los empleados.

En la determinacién del nivel de facultades participan activamente los parémetros
de riesgo ademads de otras politicas basadas en la calidad crediticia del acreditado.
Los empleados sdlo pueden aprobar las operaciones para las que tienen
autorizacion.

Para el caso de los préstamos preconcedidos, puesto que el andlisis de riesgo se
ha realizado previamente de forma centralizada, nacen aprobados con
condiciones a nivel oficina, sin necesidad de requerir autorizaciéon del empleado
para su formalizacién. Si se modifica algiin pardmetro que provoca un nivel de
aprobacién superior, seguird el circuito como cualquier otra operacién.

Se emplean sistemas de fijacién de precios ajustados al riesgo asumido en las
operaciones que garanticen la adecuada relacion del binomio riesgo/rentabilidad.

El 4rea responsable del seguimiento del riesgo de crédito y recuperaciones es
independiente de la encargada del proceso de andlisis y concesion de operaciones.

El Grupo cuenta con un sistema de gestion preventiva del riesgo para particulares
que, mediante herramientas de analisis de Riesgo, permite detectar y gestionar,
anticipadamente clientes con elevado potenciai de mora.

Se aplica una politica de renegociacién de deudas que tiene por aspectos clave el
analisis de las 'renegociaclones (caracteristicas de la operacién, relativas al
prestatario, y frecuencia de dichas operaciones), facultades, situaciones que
deben evitarse, y tratamiento de las excepciones.

Todas las actuaciones en el ambito de la medicién, seguimiento y gestion del
riesgo se llevan a cabo de acuerdo con la recomendacion del Comité de
Supervisién Bancaria de Basilea y la normativa establecida en las directivas
europeas y la legislacidn espafiola vigente.

B) Procesos de concesion

Documentacién y andlisis de la operacién

CaixaBank mantiene un expediente electrénico en el que se incluye toda la
documentacién externa necesaria para el analisis de la operacién asi como la
documentacidén interna elaborada por el centro gestor.




La documentacién que deben aportar y/o cumplimentar los solicitantes y fiadores
depende del tipo de operacién y del importe. En las operaciones de particulares
la documentacién habitual que se exige a los titulares y fiadores es la siguiente:

- Impreso de solicitud, firmado por todos los titulares, u Ofrecimiento del
aval, en su caso.

- Documentos identificativos: D.N.I, etc.

- Justificante de los ingresos (dos Ultimas néminas, alquileres, rentas, etc.)
y de su naturaleza (contrato laboral), excepto para aquellos deudores con
nomina domiciliada de al menos 6 meses.

- Declaracién del IRPF del ultimo ejercicio.

- Declaracion de bienes.

- Consulta a la Central de Riesgos del Banco de Espafia (CIRBE).

Si el importe de la financiacién es elevado, también se exige un justificante de la
Finalidad (factura pro-forma, presupuesto o justificante de la inversién, etc.)

Los préstamos preconcedidos estan exentos de la exigencia de aportar
documentacién por parte de los solicitantes,

Referencias externas

Se evaltian las relaciones econdémicas del titular con terceros. La consulta
automdtica de los registros de ASNEF (Asociacién Nacional de Establecimientos
Financieros de Crédito), BADEXCUG, RAI (Registro de Aceptaciones Impagadas) y
CIRBE (Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espafia) permite capturar
las alertas de riesgo, las cuales se tienen en cuenta, en funcién de su gravedad,
para determinar automaticamente el nivel de facultades requerido para aprobar
la solicitud.

En el caso de los preconcedidos las alertas se utilizan en dos momentos, como
variable en el filtro de concesién y para mantener la aprobacién centralizada de
la operacién, o directamente denegar su formalizacién en el momento de la
solicitud.

Informacién “interna”

Al estudiar la operacién se tiene en cuenta la relacion del cliente con CaixaBank
(saldos, perfil operativo, alertas impago, etc.). Existe también un registro interno
que recoge todas las incidencias de impago que se hayan producido y cuya
informacién se incluye autométicamente en la Propuesta de Riesgos.

C) Sistemas de apoyo a la toma de decisiones: Scorings




La medicién y andlisis de los riesgos se realiza con herramientas y métodos
avanzados, de acuerdo con las mejores practicas del sector.

En la evaluacién de la calidad crediticia del acreditado, es pieza esencial la
probabilidad de incumplimiento que asignan los sistemas de Scoring?.

Estas herramientas se construyen mediante procesos estadisticos de modelizacion
de las variables y factores mas significativos en base a la experiencia histérica de
la entidad y nos permiten estimar la probabilidad de que un acreditado y/o una
determinada operacién entre en mora (entendida por 90 dias de impago), dentro
de un plazo de 12 meses.

La aplicacién de estas metodologias. se somete a revisiones internas y externas,
adapténdolas a las recomendaciones del supervisor.

Asimismo se revisan anualmente las calibraciones de las herramientas con datos
de la produccién més reciente, incorporando informacién del ciclo econémico
actual. Se realiza un seguimiento mensual de la aplicaciéon de los niveles, la
estabilidad de los diagnésticos y del porcentaje de operaciones concedidas contra
diagnostico.

Los modelos se revisan periddicamente.

La entidad estd realizando un seguimiento continuo del impacto del COVID en los
modelos para identificar variaciones relevantes.

Modelos de Scoring

Para la concesién de operaciones de activo de personas fisicas se dispone de
diferentes tipos de Scorings:

Scorings de comportamiento:

Para los clientes, seglin la definicién interna de la entidad, se calcula
mensualmente de forma automética la puntuacién a nivel de persona. Esta
puntuacion estd basada en datos internos de operativa y vinculacién con nuestra
entidad (saldos medios de pasivo, operativa de tarjetas, experiencia de pagos de
créditos, perfil operativo, etc.), informacion de la CIRBE, alertas internas y
externas, etc. '

2 periédicamente se ha ido actualizando el modelo de Scoring segin el plan operativo de la
Entidad.




! Los Scorings de comportamiento se aplican a la concesién de las siguientes
operaciones de activo:

o Operaciones preconcedidas sin garantia hipotecaria de clientes. El
sistema calcula una cuota maxima que puede pagar el cliente
estimada a partir de informacién interna de la entidad.

o Tarjetas de crédito de clientes.

Scorings reactivos de admisién:

Para los Scorings reactivos es necesario que se informen correctamente una serie
i de variables que se rellenan en las pantallas de captura en funcién del modelo
asignado. Estos modelos ademds de utilizar informacién capturada, tiene en
cuenta informacién de la CIRBE, alertas internes y externas, etc.

Los Scorings reactivos de admisién se aplican a la concesién de las siguientes
operaciones de activo:

o Operaciones sin garantia hipotecaria y finalidad no empresarial de
clientes y no clientes.

o Operaciones sin garantia hipotecaria y finalidad empresarial de
clientes y no clientes auténomos.

o Operaciones con garantia hipotecaria de clientes y no clientes.

o Tarjetas de crédito de no clientes.

La informacién capturada se resume en los siguientes bloques:

Datos de la solicitud.

Datos personales.

Datos profesionales.

Tarjetas de otras entidades.

Datos econdmicos, ingresos y gastos, para el calculo del DTI (Debt To
Income).

La informacién se solicita para todos los titulares de la operacion y hace referencia
a la fecha de captura de datos. Para poder calcular el Scoring, el sistema exige
que se haya realizado la consulta del riesgo externo a la CIRBE con su
correspondiente respuesta por parte del Banco de Espafia.

El Scoring lo calcula automaticamente el sistema analizando una serie de variables
predictivas de la persona y de la operacién y no es modificable.

Escala maestra

La Escala Maestra es una escala homogénea de riesgo crediticio a la que se
vinculan los resultados de todas las herramientas de Scoring, o que facilita su
| interpretacién por parte de la red de oficinas.
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La escala maestra de CaixaBank estd formada por una numeracién continua que
va de 0,0 a 9,9, y se aplica para cualquier tipo de riesgo, de cualquier acreditado.

Diagnéstico del Scoring

Esta herramienta, ademas de proporcionar la puntuacién en la Escala Maestra,
ofrece una recomendacién de actuacién basdndose en el célculo de la prima de
riesgo de la operacién: Aceptado, A justificar y Denegado.

El diagnéstico del Scoring es vinculante, de manera que si el diagndstico es A
justificar, la Oficina debera registrar en el Sistema el motivo para continuar con
el trdmite de la solicitud. Si el diagnéstico es Denegado, las operaciones se
deniegan automaticamente y sélo en casos justificados se someten a la aprobacién
de un nivel superior. ,
Para el caso de los préstamos preconcedidos, que nacen siempre con Scoring
aprobado, existe una politica que define un punto de corte maximo sobre la Escala
Maestra a partir del cual no se ofrece limite preconcedido.

D) Seguros

CaixaBank ofrece a sus clientes personas fisicas la contratacién de una péliza de
seguro de vida que cubra el importe del capital pendiente de amortizar en caso
de muerte del deudor.

E) Propuesta de Riesgos

La Propuesta de Riesgos presenta los datos mas relevantes del solicitante y de la
operacioén solicitada, siendo éste el documento fundamental en el que se soporta
la decision. .

A la Propuesta de riesgo se adjunta un informe elaborado por la propia oficina
proponente, en el que se comenta, entre otros aspectos, el resultado de cada
variable que interviene en la determinacién del Scoring de la operacién, excepto
para el caso de formalizacién de los préstamos preconcedidos en los que no se
exige informe de la oficina.

F) Facultades de autorizacién de riesgos

El sistema de delegacion de facultades que CaixaBank tiene establecido para la
autorizacién de operaciones de activo, descansa sobre dos ejes: Riesgo y Tarifa.




En la aplicacién informatica de CaixaBank cada empleado de la organizacién
territorial con cargo de responsabilidad tiene asignado un nivel de facultades que
le permite autorizar riesgos y unas condiciones econémicas determinadas.

La integracién en los sistemas del cuadro de facultades facilita la descentralizacién
de las decisiones, para adoptarlas tan cerca del cliente como sea posible y
asegurar a la vez la autorizacién de los riesgos por el nivel adecuado.

Las decisiones en materia de riesgo requieren siempre la aprobacién de dos
empleados, y al menos uno de ellos con facultades suficientes para aprobar todos
los conceptos en cuanto a tarifa y riesgo. Los empleados no pueden autorizar ni
recomendar ninguna operacidén vinculada a ellos.

Para el caso de preconcedidos, no aplican las facultades de concesion de riesgos
anteriormente descritas ya que se aprobé una delegacion al proceso centralizado
de concesién, en el Comité Politicas de Riesgos.

Nivel de Riesgo

El nivel de riesgo de una operacidn lo proporciona autométicamente el aplicativo
que gestiona todo el proceso de concesidn de riesgos, considerando los siguientes
aspectos:

- Importe y producto que se solicita.

- Scoring del solicitante.

- Tipo de garantia.

- Otros riesgos vigentes del cliente con CaixaBank.

- Cobertura de la garantia, en caso de hipoteca o garantia pignoraticia.

- Plazo de la operacién. i

- Alertas y politicas basadas en el Scoring de los titulares y en la tipologia
del riesgo solicitado.

Ademas, el modelo de pricing, determina un sistema de precios que tiene en
cuenta el riesgo del cliente y de la operacion. Este sistema se plantea como una
politica que permite controlar el riesgo y la rentabilidad de las operaciones y
adecuar las facultades de aprobacién al margen ajustado al riesgo. Cualquier
precio fuera del estédndar, que no cubra la prima de riesgo de la operacién, exigird
un nivel de aprobacién de riesgo superior.

Los niveles de aprobacién tienen la siguiente jerarquia, de menor a mayor:

- Director y Subdirector de oficina.




- Centro de Admisién de Riesgo de Particulares3:
o Analista de Riesgos Junior.
o Analista de Riesgos Senior.
o Jefe de Analistas de Riesgos.
o Director de Admisién de Riesgos (Riesgos) / Director Territorial
(Tarifa).
- Comité de Créditos.
- Consejo de Administracion.

Nivel de Tarifa

El sistema determina un nivel de aprobacién de la operacién para cada una de las
condiciones de tarifa de la operacidn (tipo de interés, comisiones, diferenciales,
etc.). El mayor de todos ellos constituira el nivel de tarifa de la solicitud.

H) Politica y herramientas de seguimiento y recuperacion de activos
deteriorados

A‘contlnuacién se describen los procedimientos actuales:

Seguimiento de las operaciones

El seguimiento de las operaciones concedidas permite conocer la evolucién de la
capacidad de reembolso del titular y reaccionar para evitar situaciones de impago.
La evolucidn del entorno econémico a lo largo de estos Ultimos afios ha aconsejado
Ia-adopcién de medidas para la prevencion de la mora temprana, incluso, en la
fase en la que la operacion se halla al corriente de pago si, a través del sistema
de alertas, se detecta un posible deterioro en la capacidad de pago del
arrendatario.

Operaciones impagadas

Si a pesar de todo, se produce el impago, el sistema incluye el contrato en la base
de datos de morosidad, intenta el cargo diario de forma automatica y, en caso de
no ser posible, genera tres avisos a los titulares y fiadores del contrato en el
siguiente mes y medio.

La gestion de recobro se realiza en sus diferentes niveles de oficinas. El sistema,
a través del aplicativo GIM (Gestién Integral de la Morosidad), permite un

3En el 2014 se cred un Centro de Admisidn de Riesgos Centralizado para Particulares para
ganar agilidad en la resolucién de operaciones de riesgo de particulares: las operaciones
que no puede aprobar la oficina, se resuelven en un Unico nivel superior.




exhaustivo control de las operaciones que han resultado impagadas y éstas son
seguidas de forma permanente por las oficinas.

Al igual que para el resto de operaciones impagadas se ha desplegado un total de
397 personas especialistas en gestion de morosidad, 44 en Servicios Centrales y
353 en la red de oficinas que supervisan y ayudan de forma continuada en las
gestiones de recobro. Estos equipos se han dotado de nuevos recursos y reforzado
en funcién de las necesidades de cada Direccién de Area de Negocio, ejerciendo
una mayor presioén sobre la zona y con resultados muy favorables.

En paralelo a las gestiones de recobro que efectia la oficina, las agencias externas
coordinadas por CaixaBank Operational Services, realizan una actividad de
recobro desde el quinto dia de impago.

Refinanciaciones/Reestructuraciones

En caso de que la situacion del acreditado imposibilite el correcto cumplimiento
de las actuales cuotas de la deuda pendienfe, y con la finalidad de asegurar la
recuperacién de la deuda, el equipo de Gestores de Morosidad de la zona asignada,
interviene proponiendo soluciones robustas y duraderas, adecuadas a la necesidad
del cliente y de CaixaBank.

Presentacion de demanda

En caso de que las opciones anteriores no fueran posibles, se insta la recuperacién
via demanda judicial. Los Gestores Judiciales y Concursales de cada territorio,
impulsardn y gestionaran junto con CaixaBank Operational Services, los
procedimientos destinados a la recuperacion de la deuda por esta via.

Cancelacién por fallido

Una vez agotadas, sin éxito, todas las vias de recuperacién de la deuda y/o de
refinanciacién/reestructuracién si procediera, si no existen bienes embargables o,
por su escaso valor, sea aconsejable no continuar con la demanda (en caso de
existir embargos se mantienen), debe iniciarse una propuesta de fallido con
distintos niveles de aprobacién segun su cuantia.

Aln cancelado el contrato por fallido, la responsabilidad para la gestién del cobro
de la deuda (por evidencia de signos externos, reanudacion de las actividades,
saldos en otras oficinas de CaixaBank, etc.) continGa vigente, en manos de la
oficina y con el soporte de las actuaciones de gestores externos expertos en la
recuperacion de estas deudas.

Quita
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Tanto en contratos en fallido como en contratos en situacion de impago o dudosa
(no fallidos), y atendiendo a las condiciones especificas de cada caso y conforme
a las politicas internas, puede negociarse con el cliente el pago parcial de la deuda
condonando la parte no cubierta de ésta.

Clientes en concurso de acreedores

CaixaBank recibe diariamente informacién sobre los concursos publicados en el
BOE, o en diversas publicaciones de amplia cobertura en el territorio nacional o
mediante fuentes propias.

Una vez recibida la informacién, se sefializan los contratos de los clientes
afectados en situacién concursal a fin de no iniciar las gestiones habituales de
recobro, ya que los importes deberan ser reclamados a través del correspondiente
procedimiento concursal.

Dicho procedimiento concursal tiene 3 fases:

- Fase comfin: se asigna un Letrado director del concurso al cual se le
remiten copia de los documentos originales y los certificados de deuda
correspondientes de todas las posiciones de Activo que el concursado
mantiene en CaixaBank para su presentacion en el concurso.

- Fase de convenio: una vez el Administrador Concursal proponga un
posible Convenio de Acreedores (en el cual normalmente se contempla
una quita y se propone un calendario de pagos para el resto de la deuda
reconocida) CaixaBank emite su voto favorable o no al mismo.

o En el caso de resultar favorable, se cancelan todas las posiciones
de Activo del concursado y se constituye un nuevo crédito que
recoge las condiciones del Convenio en cuanto a importe y
calendario de pagos contabilizdndose como quebranto Ia
diferencia entre la deuda total y la deuda reconocida en el
convenio.

o En caso de resultar impagado este nuevo crédito, la oficina
analizard las posibilidades de recuperacién y de no existir las
mismas se propondrd como fallido.

- Fase de liquidacion: esta fase se produce cuando el concursado no
tiene posibilidad de proponer un convenio y por tanto es necesario
proceder a la enajenacion ordenada d¢ los bienes del mismo,
repartiéndose entre los acreedores los fmportes obtenidos en funcién
de la deuda reconocida a cada uno de ellos.

o A nivel interno, en este caso la oficina debe proponer como fallido
todos y cada uno de los contratos de Activo vigentes, siendo




aprobada dicha propuesta por el nivel correspondiente en
funcién de la deuda pendiente.

o Una vez cancelados por fallido, los posibles importes
recuperados se aplicardn a rebajar la deuda de los contratos.
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Rating Action: Moody's assigns provisional ratings to CAIXABANK CONSUMO
5, FONDO DE TITULIZACION

18 Jun 2020

EUR [ ] million ABS Notes rated, relating to a portfolio of Spanish consumer loans

Madrid, June 18, 2020 ~ Moody's Investors Service ("Moody's") has assigned the following provisional ratings
to Notes to be issued by CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION (the "Issuer"):

....EUR [ ] million Series A Fixed Rate Asset Backed Notes due October 2054, Assigned (P)Aa3 (sf)
....EUR [ ] million Series B Fixed Rate Asset Backed Notes due October 2054, Assigned (P)B1 (sf)
RATINGS RATIONALE

The transaction is a static cash securitisation of unsecured consumer loans extended to obligors in Spain by
CaixaBank, S.A., (Baa1 Senior Unsecured/P-2, A3(cr)/P-2(cr), A3 LT bank deposits). The loans are used for
several purposes, such as general consumer purposes, interior decoration and property improvement and
auto-related loans such as acquisition and maintenance. CaixaBank, S.A. also acts as asset servicer,
collection account bank, calculation agent and paying agent of the transaction.

The provisional portfolio of underlying assets consists of unsecured consumer loans originated in Spain, with
fixed rates and a total outstanding balance of approximately € 3.715 million. The final portfolio will be selected
at random from the provisional portfolio to match the final Note issuance amount.

As at 25 May 2020, the provisional poo! cut had 650,694 loans with a weighted average seasoning of 12.6
months. Loans are used for the purpose of interior decoration and property improvement (28.6%), car
acquisition or repair (18.9%), and other undefined or general purposes. The transaction benefits from credit
strengths such as the extensive historical data provided, high excess spread, no interest rate risk and the
financial strength and securitisation experience of the originator.

Our analysis has considered the increased uncertainty relating to the effect of the coronavirus outbreak on the
Spanish economy as well as the effects that the announced government measures put in place to contain the
virus, will have on the performance of consumer assets. We regard the coronavirus outbreak as a social risk
under our ESG framework, given the substantial implications for public health and safety. Itis a global health
shock, which makes it extremely difficult to provide an economic assessment. The degree of uncertainty
around our forecasts is unusually high. -

Moreover, Moody’s notes that the transaction features some credit weaknesses such as (i) around 46.7% of
the portfolio is composed of pre-approved loans where the borrower was offered an unsecured consumer,
initially not requested by the borrower and available to the borrower any time later on, (ii) the portfolio has
2.07% of bullet loans, (iii) the pool is concentrated in the region of Catalufia 31.53% (iv) there is a high degree
of linkage to CaixaBank, S.A. in the transaction and (v) 0.28% of the loans in the provisional pool are up to 30
days delinquent and 0.32% are more-than 30 days delinquent.

Moody's analysis focused, amongst other factors, on (i) an evaluation of the underlying portfolio of consumer
loans and the eligibility criteria; (ii) historical performance provided on CaixaBank, S.A's. total book and past

consumer loan ABS transactions; (iii) the credit enhancement provided by subordination, excess spread and
the reserve fund; (iv) the static structure of the transaction; (v) the liquidity support available in the transaction
by way of principal to pay interest; and (vi) the overall legal and structural integrity of the transaction.

MAIN MODEL ASSUMPTIONS

Moody's determined a portfolio lifetime expected mean default rate of 6.75%, expected recoveries of 15.0%
and a portfolio credit enhancement ("PCE") of 18.0% for the current portfolio of the issuer. The expected

defaults and recoveries capture our expectations of performance considering the current economic outlook,
while the PCE captures the loss we expect the portfolio to suffer in the event of a severe recession scenario.




Expected defaults and PCE are parameters used by Moody's to calibrate its lognormal portfolio loss
distribution curve and to associate a probability with each potential future loss scenario in its ABSROM cash
flow model to rate consumer ABS transactions.

The portfolio expected mean default rate of 6.75% is in line with that of Spanish consumer loans and is based
on our assessment of the lifetime expectation for the pool, taking into account (1) the historical performance of |
the loan book of the originator, (2) the benchmark loan transactions, and (3) other qualitative considerations.

We stressed the resuits from the historical data analysis to account for (1) the rising trend of defaults on
preapproved loans, (2) the differences between the historical data provided and the transaction default
definition, (3) the expected outlook for the Spanish economy in the medium term, and (4) the volatile European
economic environment.

Portfolio expected recoveries of 15% are in line with Spanish consumer loans and are based on (1) the
historical recovery vintages received for this transaction, (2) the benchmarks from other Spanish consumer
loans, and (3) other qualitative and pool-derived aspects.

The PCE of 19.0% is in line with the Spanish consumer loans average. The PCE has been defined following
an analysis of data variability, as well as by benchmarking this portfolio with past and similar transactions.
Factors that affect the potential variability of a pool's credit losses are (1) historical data variability; (2) quantity,
quality and relevance of the historical performance data; (3) originator quality; (4) servicer quality; (5) certain
pool characteristics, such as asset concentration and loan characteristics; and (6) certain structural features.

METHODOLOGY

The principal methodology used in these ratings was " Moody's Approach to Rating Consumer Loan-Backed
ABS " published in March 2019 and available at
https:/www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBS_1112199 . Alternatively, please see
the Rating Methodologies page on www.moodys.com for a copy of this methodology.

’ FACTORS THAT WOULD LEAD TO AN UPGRADE OR DOWNGRADE OF THE RATINGS:

Factors or circumstances that could lead to an upgrade of the ratings of the Notes would be (1) better than
expected performance of the underlying collateral; (2) significant improvement in the credit quality of
CaixaBank, S.A.; or (3) a lowering of Spain’s sovereign risk leading to the removal of the local currency ceiling
cap.

Factors or circumstances that could lead to a downgrade of the ratings would be (1) worse than expected
performance of the underlying collateral; (2) deterioration in the credit quality of CaixaBank, S.A.; or (3) an
increase in Spain's sovereign risk.

REGULATORY DISCLOSURES

For further specification of Moody's key rating assumptions and sensitivity analysis, see the sections
Methodology Assumptions and Sensitivity to Assumptions in the disclosure form. Moody's Rating Symbols and
Definitions can be found at: https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?
docid=PBC_79004.

The analysis relies on an assessment of collateral characteristics to determine the collateral loss distribution,
that is, the function that correlates to an assumption about the likelihood of occurrence to each level of possible
losses in the collateral. As a second step, Moody's evaluates each possible collateral loss scenario using a
model that replicates the relevant structural features to derive payments and therefore the ultimate potential
losses for each rated instrument. The loss a rated instrument incurs in each collateral loss scenario, weighted
by assumptions about the likelihood of events in that scenario occurring, results in the expected loss of the
rated instrument.

Moody's quantitative analysis entails an evaluation of scenarios that stress factors contributing to sensitivity of
ratings and take into account the likelihood of severe collateral losses or impaired cash flows. Moody's weights
the impact on the rated instruments based on its assumptions of the liketihood of the events in such scenarios
occurring.

For ratings issued on a program, series, category/class of debt or security this announcement provides certain
regulatory disclosures in relation to each rating of a subsequently issued bond or note of the same series,




category/class of debt, security or pursuant to a program for which the ratings are derived exclusively from
existing ratings in accordance with Moody's rating practices. For ratings issued on a support provider, this
announcement provides certain regulatory disclosures in relation to the credit rating action on the support
provider and in relation to each particular credit rating action for securities that derive their credit ratings from
the support provider's credit rating. For provisional ratings, this announcement provides certain regulatory
disclosures in relation to the provxswnal rating assigned, and in relation to a definitive rating that may be
assigned subsequent to the final issuance of the debt, in each case where the transaction structure and terms
have not changed prior to the assignment of the definitive rating in a manner that would have affected the
rating. For further information please see the ratings tab on the issuer/entity page for the respective issuer on
www.moodys.com.

For any affected securities or rated entities receiving direct credit support from the primary entity(ies) of this
credit rating action, and whose ratings may change as a resuit of this credit rating action, the associated
regulatory disclosures will be those of the guarantor entity. Exceptions to this approach exist for the following
disclosures, if applicable to jurisdiction: Ancillary Services, Disclosure to rated entity, Disclosure from rated
entity.

The ratings have been disclosed to the rated entity or its designated agent(s) and issued with no amendment
resulting from that disclosure.

These ratings are solicited. Please refer to Moody's Palicy for Designating and Ass@nlng Unsolicited Credit
Ratings available on its website www.moodys.com.

Regulatory disclosures contained in this press release apply to the credit rating and, if applicable, the related
rating outlook or rating review.

Moody's general principles for assessing environmental, social and governance (ESG) risks in our credit
analysis can be found at hitps:/www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1133569 .

At least one ESG consideration was material to one of the credit rating outcomes announced and described
above.

Please see www.moodys.com for any updates on changes to the lead rating analyst and to the Moody's legal
entity that has issued the rating.

Please see the ratings tab on the issuer/entity page on www.moodys.com for additional regulatory disclosures
for each credit rating.
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DBRS Morningstar Assigns Provisional Ratings to Caixabank
Consumo 5, FT

CONSUMER LOANS & CREDIT CARDS

DBRS Ratings GmbH (DBRS Morningstar) assigned provisional ratings to the following series of notes to be issued by Caixabank
Consumo 5, FT (the Issuer):

-- Series A Notes at AA (fow) (sf)
-- Series B Notes at B (low) (sf)

The rating on the Series A Notes addresses the timely payment of interest and the ultimate repayment of principal by the legal final
maturity date in October 2054. The rating on the Series B Notes addresses the ultimate payment of interest and the ultimate
repayment of principal by the legal final maturity date.

DBRS Morningstar based its ratings on a review of the following analytical considerations:

-- The transaction’s capital structure, including form and sufficiency of available credit enhancement.

-- Credit enhancement levels are sufficient to support DBRS Morningstar's projected expected net losses under various stress

scenarios.

-- The ability of the transaction to withstand stressed cash flow assumptions and repay investors according to the terms of the

notes.

-- The seller’s, originator's, and servicer's financial strength and their capabilities with respect to originations, underwriting, and
servicing.

-- The other parties’ financial strength with regard to their respective roles.

-- DBRS Morningstar's operational risk review of Caixabank S.A. (Caixabank), which it deemed to be an acceptable servicer.

-- The credit quality, diversification of the collateral, and historical and projec.ted performance of the seller’s portfolio.

-- DBRS Morningstar’s current sovereign rating of the Kingdom of Spain at “A” with a Stable trend.

-- The consistency of the transaction’s legal structure with DBRS Morningstar’s “Legal Criteria for European Structured Finance
Transactions™ methodology, and the presence of legal opinions that address the true sale of the assets to the Issuer.

The transaction represents the issuance of Series A Notes and Series B Notes backed by a portfolio of approximately EUR 3.55
billion of fixed- and floating-rate receivables related to consumer loans granted by Caixabank (the originator) to private individuals
residing in Spain for the purchase of consumer goods or services. The originator will also service the portfolio.

The transaction allocates payments on a combined interest and principal priority of payments basis and benefits from an amortising
EUR 177.5 million cash reserve funded through a subordinated loan. The cash reserve can be used to cover senior costs, interest,
and principal on the Series A Notes. Once the Series A Notes have fully amortised, the cash reserve will cover interest and principal
on the Series B Notes.

The repayment of the notes will be sequential: Series B Notes will start to amortise once the Series A Notes have amortised in full.




Note repayment will start on the first payment date in January 2021.

Interest and principal payments on the notes will be made quarterly on the 20th of January, April, July, and October. The Series A
Notes will pay a fixed interest rate of 0.75% and the Series B Notes will pay a fixed interest rate of 1.00%. The relatively low interest
rate risk arising from the mismatch between the Issuer’s liabilities and the portfolio is not hedged.

Caixabank acts as the account bank for the transaction. Based on the DBRS Morningstar rating of Caixabank at “A" (Critical
Obligations Rating at AA (low)), the downgrade provisions outlined in the transaction documents, and structural mitigants inherent
in the transaction structure, DBRS Morningstar considers the risk arising from the exposure to Caixabank to be consistent with the
rating assigned to the Series A Notes, as described in DBRS Morningstar's "Legal Criteria for European Structured Finance
Transactions” methodology.

DBRS Morningstar analysed the transaction structure in Intex DealMaker, considering the default rates at which the notes did not
return all specified cash flows.

The provisional ratings are based on information provided to DBRS Morningstar by the Issuer and by its agents as of the date of this
press release. The ratings can be finalised upon review of final information, data, legal opinions and the executed version of the
governing transaction documents. To the extent that the information or the documents provided to DBRS Morningstar as of this
date differ from the final information, DBRS Morningstar may assign different final ratings to the notes.

The Coronavirus Disease (COVID-19) and the resulting isolation measures have caused an economic contraction, leading to sharp
increases in unemployment rates and income reductions for many borrowers. DBRS Morningstar anticipates that delinquencies
may arise in the coming months for many ABS transactions, some meaningfully. The ratings are based on additional analysis and
adjustments to expected performance as a result of the global efforts to contain the spread of the coronavirus.

On 16 April 2020, the DBRS Morningstar Sovereign group published its outlook on the impact to key economic indicators for the
2020-22 time frame. These scenarios were updated on 1 June 2020. For details see the following commentaries: https://
www.dbrsmorningstar.com/research/359679/global-macroeconomic-scenarios-implications-for-credit-ratings and https://
www.dbrsmorningstar.com/research/359903/global-macroeconomic-scenarios-application-to-credit-ratings. DBRS Morningstar
analysis considered impacts consistent with the moderate scenario in the referenced reports.

For more information on DBRS Morningstar considerations for European ABS transactions and Coronavirus Disease (COVID-19),
please see the following commentary: https://www.dbrsmorningstar.com/research/360734.
*

For more information regarding rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see the following DBRS
Morningstar press release: https://www.dbrsmorningstar.com/research/357883.

For more information regarding structured finance rating methodologies and Coronavirus Disease (COVID-19), please see the
following DBRS Morningstar press release: https://www.dbrsmorningstar.com/research/358308.

ESG CONSIDERATIONS
A description of how DBRS Morningstar considers ESG factors within the DBRS Morningstar analytical framework and its
methodologies can be found at: https://www.dbrsmorningstar.com/research/357792.

Notes:

All figures are in euros unless otherwise noted.




The principal methodology applicable to the ratings is “Rating European Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations™
{13 January 2020).

DBRS Morningstar has applied the principal methodology consistently and conducted a review of the transaction in accordance
with the principal methodology. 5

An asset and a cash flow analysis were both conducted. Due to the inclusion of a revolving period in the transaction, the analysis is
based on the worst-case replenishment criteria set forth in the transaction legal documents. ’

Other methodologies referenced in this transaction are listed at the end of this press release. .

These may be found at: http://www.dbrsmorningstar.com/about/methodologies.

For a more detailed discussion of the sovereign risk impact on Structured Finance ratings, please refer to “Appendix C: The Impact
of Sovereign Ratings on Other DBRS Credit Ratings” of the "Global Methodology for Rating Sovereign Governments™ at: https://

www.dbrsmorningstar.com/research/350410/global-methodology-for-rating-sovereign-governments.

The sources of data and information used for these ratings include the Originator, the Issuer, and Caixabank Titulizacion S.G.FT.,
S.AU.

DBRS Morningstar received default vintage data (more than 90 days in arrears) from the period Q3 2015 to Q1 2020. The data
was split between standard consumer loans and preapproved consumer loans. DBRS Morningstar received the same set of
information for recoveries for more than 90 days in arrears.

Data received by DBRS Morningstar was consistently split between defaults and recoveries for standard and preapproved loans,
according to transaction documents. Stratification tables and portfolio loan-by-loan data were also provided as at the end of May
2020.

DBRS Morningstar did not rely upon third-party due diligence in order to conduct its analysis.
DBRS Morningstar was supplied with third-party assessments. However, this did not impact the rating analysis.

DBRS Morningstar considers the data and information available to it for the purposes of providing these ratings to be of satisfactory

quality.
DBRS Morningstar does not audit or independently verify the data or information it receives in connection with the rating process.

These ratings concern a newly issued financial instrument. These are the first DBRS Morningstar ratings on this financial

instrument. -

Information regarding DBRS Morningstar ratings, including definitions, policies, and methodologies, is available on

www.dbrsmorningstar.com.

To assess the impact of changing the transaction parameters on the ratings, DBRS Morningstar considered the following stress
scenarios, as compared with the parameters used to determine the ratings.

-- Probability of default (PD) used: Expected PD of 6.27% and 24.5%, respectively, for AA (low) (sf). and B (low) (sf) scenarios, on a




25% and 50% increase in the applicable PD.

-- Recovery rate used: Expected recovery rate of 26.78%.

-- Loss given default (LGD) used: Expected LGD of 79.47% and 73.22%, respectively, for AA (low) (sf) and B (low) (sf) scenarios, on
a 25% and 50% increase in the applicable LGD.

Scenario 1: A 25% increase in the expected default.

Scenario- 2: A 50% increase in the expected default.

Scenario 3: A 25% increase in the expected LGD.

Scenario 4: A 25% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 5: A 50% increase in the expected default and a 25% increase in the expected LGD.
Scenario 6: A 50% increase in the expected LGD.

Scenario 7: A 25% incréase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.
Scenario 8: A 50% increase in the expected default and a 50% increase in the expected LGD.

DBRS Morningstar concludes that the expected ratings under the eight stress scenarios are

-~ Series A Notes: A (sf), A (low) (sf). A (low) (sf), BBB (high) (sf), BBB (low) (sf), A (low) (sf), BBB (high) (sf). and BBB (low) (sf).

-- Series B Notes: no quantitative rating for any scenarios.

For further information on DBRS Morningstar historical default rates published by the European Securities and Markets Authority
(ESMA) in a central repository, see: https://cerep.esma.europa.eu/cerep-web/statistics/defaults.xhtml.

Ratings assigned by DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia are subject to EU and U.S. regulations only.

Lead Analyst: Maria Lopez, Senior Vice President
Rating Committee Chair: David Lautier, Senior Vice President
[nitial Rating Date: 18 June 2020

DBRS Ratings GmbH, Sucursal en Espafia
Calle del Pinar, 5

28006 Madrid

Spain

Tel. +34 (91) 903 6500

DBRS Ratings GmbH .
Neue Mainzer StraBe 75
60311 Frankfurt am Main Deutschland
Tel. +49 (69) 8088 3500

Geschéftsfihrer: Detlef Scholz
Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 110259

The rating methodologies used in the analysis of this transaction can be found at: http:/www.dbrsmorningstar.com/about/
methodologies.

--Rating Eurapean Consumer and Commercial Asset-Backed Securitisations (13 January 2020)
https://www.dbrsmorningstar.com/research/355533/rating-european-consumer-and-commercial-asset-backed-securitisations.
--Legal Criteria for European Structured Finance Transactions (11 September 2019)
https://www.dbrsmorrﬂngstancom/researchla50234/Iega|-criteria-for-european-structured-ﬁnance-transactions.




--Operational Risk Assessment for European Structured Finance Servicers (28 February 2020)
https://www.dbrsmorningstar.com/research/357429/operational-risk-assessment-for-european-structured-finance-servicers.
--Operational Risk Assessment for European Structured Finance Originators (28 February 2020)
https://www.dbrsmorningstar.com/research/357430/operational-risk-assessment-for-european-structured-finance-originators.
--Interest Rate Stresses for European Structured Finance Transactions (10 October 2019)

https://www.dbrsmorningstar.com/research/351557/interest-rate-stresses-for-european-structured-finance-transactions.
--Derivative Criteria for European Structure Finance Transactions (26 September 2019)
https://www.dbrsmorningstar.com/research/350907 /derivative-criteria-for-european-structured-finance-transactions.
--Rating European Structured Finance Transactions Methodology (28 February 2020)
https://www.dbrsmorningstar.com/research/357428/rating-european-structured-finance-transactions-methodology.

A description of how DBRS Morningstar analyses structured finance transactions and how the methodologies are collectively
applied can be found at: http://www.dbrsmorningstar.com/research/278375.

For more information on this credit or on this industry, visit www.dbrsmorningstar.com or contact us at info@dbrsmorningstar.com.

Ratings
i Caixabank Consumo 5 ET.
Date Issued - Debt Rated Action Rating Trend Issued
18-Jun-20 Series A Notes ;r:zis,- g?)(low) - =0
18-Jun-20 Series B Notes ;’:vtis'_ B (low) (sf) - =

ALL DBRS RATINGS ARE SUBJECT TO DISCLAIMERS AND CERTAIN LIMITATIONS. PLEASE READ THESE DISCLAIMERS AND
LIMITATIONS. ADDITIONAL INFORMATION REGARDING DBRS RATINGS, INCLUDING DEFINITIONS, POLICIES AND
METHODOLOGIES, ARE AVAILABLE ON WWW.DBRS.COM.
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CAIXABANK CONSUMO 5, F.T.

GLOSARIO DE DEFINICIONES

“Activos Fallidos”, significan aquellos Préstamos respecto de los cuales (i) el
Deudor haya sido declarado en situacion de insolvencia o (ii) se clasifiquen como
fallidos por el Cedente o (ili) la Sociedad Gestora considere, de acuerdo con la
informacién facilitada por el acreditante, que no existe expectativa razonable de
recuperacién o reembolso, o (iv) cuando el impago de cualquiera de los débitos
vencidos se mantenga durante un periodo de doce (12) meses ininterrumpido.

"Activos no Fallidos”, significan aquellos Préstamos no comprendidos en la
definicién “Activos Fallidos”.

“Administrador Delegado”, significa CaixaBank, S.A. en calidad de
administrador (o la entidad que pueda sustituirle como Administrador Delegado),
de los Préstamos, en virtud de la delegacion realizada a su favor por parte de la
Sociedad Gestora, esta (ltima responsable de la administracién y gestién de los
activos agrupados en el Fondo, en los términos establecidos en el articulo 26.1.b)
de la Ley 5/2015. La citada delegacion se realizard mediante el otorgamiento y la
firma del Contrato de Administracion.

“Administrador Delegado Sustituto”, significa la entidad que sustituya al
Administrador Delegado en cada momento.

“Agencias de Calificacién”, significan Moody’s Investors Service Espafia, S.A.
y DBRS Ratings GmbH.

"Agente de Pagos”, significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonos, esto es, CaixaBank. ’

“Amortizacién Anticipada’, significa la amortizacién de los Bonos en una fecha
anterior al 20 de octubre de 2054 en los Supuestos de Liquidacion Anticipada del
Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en el apartado 4.4.3
del Documento de Registro.

“Bonos de la Serie A” o “Serie A”, significan los treinta y dos mil trescientos
cinco (32.305) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario
emitidos con cargo al Fondo por importe nominal total de tres mil doscientos
treinta millones quinientos mil (3.230.500.000.-€) euros.

“"Bonos de la Serie B” o “Serie B”, significan los tres mil ciento noventa y cinco
(3.195) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario emitidos con
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cargo al Fondo por importe nominal total de trescientos diecinueve millones
quinientos mil (319.500.000.-€) euros.

“Bonos”, significan los Bonos de [a Serie A y los Bonos de la Serie B emitidos por
el Fondo.

“CaixaBank”, significa CaixaBank, S.A.
“CaixaBank Titulizacién” significa CaixaBank Titulizacion, S.G.F.T., S.A.U.

“Calificacién de DBRS", significa |a calificacion pUblica asignada por DBRS para
el Critical Obligation Rating ("COR") y deuda no subordinada a largo plazo o en
caso de no existir, las calificaciones privadas asignadas por DBRS, o en caso de
no existir, las valoraciones internas realizadas por DBRS.

“Calificacién de Moody’s”, significa la calificacidén publica asignada por Moody's
para depdsitos a largo plazo o en caso de no existir, las calificaciones privadas
asignadas por Moody’s, o en caso de no existir, las valoraciones internas
realizadas por Moody’s.

“"Cedente”, significa CaixaBank, S.A., cedente de los Derechos de Crédito.
“CET”, significa Central European Time.

“Circular 2/2016", significa la Circular 2/2016, de 20 de abril, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion estadistica de
los fondos de titulizacién.

“Circunstancias de Vulnerabilidad Econémica”, significan las siguientes
circunstancias:

(a) Desempleo o, en el caso de empresarios o profesionales, pérdida sustancial
de ingresos o disminucién de al menos el 40% de las ventas. Para ser
considerado empresario o profesional, las personas fisicas deben cumplir los
requisitos establecidos en el articulo 5 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(b

~

Con caracter general, que los ingresos familiares en el mes anterior a la
solicitud de la moratoria sean de hasta un méaximo de tres veces el Indicador
Plblico de Renta de Efectos Mdltiples ("IPREM™). Este limite se incrementara
en funcién de los hijos dependientes (0,1 veces el IPREM por hijo, o 0,15
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veces el IPREM por hijo en las familias monoparentales); los familiares
mayores de 65 afios (por 0,1 veces el IPREM); ios familiares con discapacidad,
y los dependientes o con discapacidad permanente que les implda realizar una
actividad laboral (por cuatro veces el IPREM, sin perjuicio de los incrementos
acumulados por hijos). Si el Deudor padece una determinada enfermedad o
un determinado grado de discapacidad, o en el caso de una enfermedad grave
que le impida al Deudor o a sus cuidadores realizar una actividad laboral, el
limite méximo sera de cinco veces el IPREM.

~
)
~—

Importe del pago debido, mds gastos y suministros, iguales o superiores al
35% de los ingresos netos de la familia. Los gastos u suministros incluyen los
costes asociados con el suministro de electricidad, gas, aceite combustible
para calderas y agua; servicios de telecomunicaciones de linea fija y movil,
asf como gastos de comunidad relacionados con la vivienda habitual.

(d) Cambio significativo en la situacién econémica de la familia cuando la carga
de todos los gastos cublertos por esta medida sobre los ingresos familiares se
haya multiplicado por lo menos por 1,3.

-

“"CNAE”, significa Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas.
"CNMV”, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Administracién”, significa el contrato que regula la custodia y
administracién de los Préstamos suscritos entre el Fondo y CaixaBank.

“Contrato de Agencia de Pagos”, significa el contrato que regula el servicio
financiero de los Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y CaixaBank, como Agente de Pagos.

“Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta
de Tesoreria)” o “Contrato de Cuenta de Tesoreria”, significa el contrato de
apertura de cuenta a tipo de interés garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado
entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CaixaBank.

“Contrato de Cesién”, significa el contrato, intervenido mediante péliza ante
fedatario pblico_d - CaixaR F | L Crédi
derivados de los Préstamos.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emisién de Bonos”, significa el
contrato de direccién y suscripcion de la Emisién de Bonos celebrado entre la
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Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y la Entidad Directora
y Entidad Suscriptora.

“Contrato de Intermediacion Financiera”, significa el contrato que regula el
pago por parte de la Sociedad Gestora, actuando en representacién y por cuenta
del Fondo, de una remuneracién a CaixaBank por el proceso de intermediacién
financiera que permite la transformacién financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la adquisicién de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos y la
emision de los Bonos.

“Contrato de Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”, significa el
contrato de préstamo subordinado de caracter mercantil celebrado entre la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y CaixaBank, por un
importe total de ciento setenta y siete millones quinientos mil (177.500.000.-€)
euros, destinado a la dotacién del Fondo de Reserva Inicial por parte de la
Sociedad Gestora.

“"Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, significa el
contrato de préstamo subordinado de cardcter mercantil celebrado entre la
Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y CaixaBank, por un
importe total de ocho cientos mil (800.000.-€) euros, destinado al pago por parte
de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales correspondientes a los Bonos.

“Cuatrecasas”, significa Cuatrecasas, Gongalves Pereira, S.L.P.

"Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en CaixaBank en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria), a través de la cual se realizan todos los
ingresos y pagos de! Fondo.

“"DBRS", significa DBRS Ratings GmbH.

“Déficit de Amortizacién”, signiﬁéa la diferencia positiva, si existiera, entre el
Importe Tedrico de Amortizacion y los Fondos Disponibles para Amortizacion.

“Derechos de Crédito”, significa los derechos de crédito derivados de los
Préstamos.

"Deudores”, significa las persones fisicas residentes en Espafia a las que el
Cedente ha concedido los Préstamos de los que se derivan los Derechos de Crédito
objeto de titulizacion.
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“Dia Habil”, significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en Barcelona, (ii)
festivo en Madrid, ni (iii) inhdbil del calendario TARGET2-Securities (7rans
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2).

"Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa las
reglas de aplicacion de los Fondos Disponibles para la Amortizacién de cada una
de las Series de los Bonos A y B en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado
4.9.4 de |la Nota de Valores.

"Documento de Registro”, significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el Anexo IX del Reglamento 2019/980.

“Emisién de Bonos”, significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a tres mil quinientos cincuenta millones
(3.550.000.000.-€) de euros de valor nominal, constituida por treinta y cinco mil
quinientos (35.500) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario
agrupados en las siguientes Series: Serie A y Serie B.

“"Emisor”, significa CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION.
“Entidad Directora”, significa CaixaBank.
“Entidad Suscriptora”, significa CaixaBank.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura publica de constitucion del
Fondo y emisién por el Fondo de los Bonos.

“"EURIBOR”, significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depositos interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las
cotizaciones suministradas para quince plazos de vencimiento por un panel
compuesto por varios bancos, entre los mds activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y un afio compuesto
por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado
con tres cifras decimales. En caso de que en un futuro el EURIBOR deje de
publicarse y sea sustituido por un nuevo tipo de interés de referencia, las
menciones hechas en este Folleto al EURIBOR, cuando corresponda, se
entenderdn hechas al tipo de interés de referencia que lo sustituya.

“Facilitador del Administrador Delegado Sustituto”, significa CaixaBank
Titulizacién, S.G.F.T., S.A.U. en su funcién de designar al Administrador Delegado
Sustituto.
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“Fecha de Cesién”, significa la fecha de cesién de los Derechos de Crédito al
Fondo, y coincide con la Fecha de Constitucion.

“Fecha de Cobro”, significa todos [os dias en los cuales se realicen pagos por los
Deudores en concepto de principal, de intereses, o de cualquier otro flujo
monetario derivado de los Préstamos y se abonen en la Cuenta de Tesoreria del
fondo en concepto de los Préstamos.

"Fecha de Constitucién”, significa el dia de la firma de la Escritura de
Constitucidn, es decir, el 19 de junio de 2020.

“Fecha de Desembolso”, significa el 23 de junio de 2020, dia en que se debera
desembolsar el importe efective por la suscripcién de los Bonos y abonarse el
valor nominal de los Derechos de Crédito cedidos derivados de los Préstamos.

"Fecha de Determinacién”, significa, para cada Periodo de Devengo de
Intereses, el quinto Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el comienzo
del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Liquidacion” o “Fecha de Liquidacién Anticipada”, significa la
fecha en la que la Sociedad Gestora procede a la liquidacién del Fondo como
consecuencia de cualquiera de los supuestos contemplados en el apartado 4.4.4
del Documento de Registro, y de los Supuestos de Liquidaciéon Anticipada
enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro, respectivamente.

"Fecha de Pago”, significa los dias 20 de enero, abril, julio y octubre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil. La primera Fecha de Pago serd el dia 20 de enero de 2021.

“Fecha de Suscripcién”, significa el dia 22 de junio de 2020.

“Fecha de Vencimiento Legal”, significa la Fecha de Pago siguiente en cuanto
hubieran transcurrido cuarenta y dos (42) meses después del vencimiento del
activo del Fondo con vencimiento més largo. Por lo tanto, la Fecha de Vencimiento
Legal es el 20 de octubre de 2054.

“Folleto” o “Folleto Informativo”, significa el documento compuesto por
Documento de Registro, Informaciéon Adicional, Nota de Valores y Glosario

regulado en el Reglamento 2019/980.

“"Fondo”, significa CAIXABANK CONSUMO 5, FONDO DE TITULIZACION.
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“Fondo de Reserva”, significa el fondo constituido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Activos Fallidos o Préstamos impagados y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.7 de la Informacién Adicional.

“"Fondo de Reserva Inicial”, significa el Fondo de Reserva constituido en la
Fecha de Desembolso con cargo a la disposicion del Préstamo Subordinado para
Fondo de Reserva, por un importe igual a clento setenta y siete millones
quinientos mil (177.500.000.-€) euros.

“Fondos Disponibles”, significan:

a) En cada Fecha de Pago, los importes que se destinardn para hacer frente
a las obligaciones de pago del Fondo que habrdn sido depositados en la
Cuenta de Tesoreria.

b) Y, en su caso y cuando corresponda, el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo.

"Fondos Disponibles para Amortizacién”, significa, los Fondos Disponibles
para amortizar el principal de los Bonos, siendo esta la cantidad igual a la menor
de las siguientes cantidades:

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre (A) el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de las Series A y B, y (B) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Activos correspondiente al Gltimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago (el “Importe Teérico de Amortizacién”); y

b

o

Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago, una vez deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i)
(primero) a (segundo) (ii) para los Bonos de la Serie A mientras la Serie A
no esté totalmente amortizada o a los conceptos indicados en los apartados
(i) (primero) a (quinto) (v) para los Bonos de la Serie B una vez la Serie A
haya sido totalmente amortizada del Orden de Prelacién de Pagos que se
recoge en el apartado 3.4.7 de la Informacién Adicional.

“Fondos Disponibles para Liquidacién”, significan:

a) Los Fondos Disponibles.
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b) Los importes que vaya obteniendo el Fondo por la enajenacién de los
activos correspondientes a los Préstamos que quedaran remanentes en los
Supuestos de Liquidacién Anticipada.

"“Gastos Iniciales”, significan los gastos recogidos en el apartado 6 de la Nota
de Valores.

“IBERCLEAR", significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién
de Valores, S.A.

“Importe Teérico de Amortizacién”, significa la diferencia positiva en una
Fecha de Pago entre (A) el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos previo a ia
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago, y (B) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Activos correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago.

“Importe Total de Ia Emisién de Bonos”, serd igual a tres mil quinientos
cincuenta millones (3.550.000.000.-€) de euros.

“Ley Concursal”, significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su
redaccidn vigente.

“Ley 1/2013", significa la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para reforzar
la proteccion a los deudores hipotecarios, reestructuraciéon de deuda y alquiler
social.

“Ley 5/2015”, significa la Ley 5/2015, de 27 de abril, de Fomento de la
Financiacién Empresarial, en su redaccion vigente.

“Ley 11/2015", significa la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacién y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

“Liquidacién Anticipada”, significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la
amortizacién anticipada de la Emision de Bonos en una fecha anterior al 20 de
octubre de 2054, en los supuestos y de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

"“"Margen de Intermediacién Financiera”, significa la remuneracion recibida
por CaixaBank por el proceso de intermediacién financiera que permite la
transformacion financiera definitoria de la actividad del Fondo, la adquisicién de
los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos y la emisién de los Bonos.
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“Mercado AIAF”, significa el mercado espafiol de referencia para la deuda
corporativa o renta fija privada, integrado en Bolsas y Mercados Espafioles (BME),
la compafiia que opera los mercados financieros espafioles.

“Informacién Adicional”, significa la Informacién Adicional de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el Anexo 19 del Reglamento Delegado 2019/980.

“Moody’s”, significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

“Moratorias”, significa; conjuntamente, la Moratoria Legal y la Moratoria
Sectorial.

“Moratoria Legal”, significa la moratoria prevista en el Real Decreto-ley
11/2020, asi como cualquier suspensién de pagos, reestructuracién del calendario
de amortizacion o cualquier modificacion contractual que resulte de una
disposicién legal o reglamentaria.

“Moratoria Sectorial”, significa la moratoria prevista en los acuerdos sectoriales
suscritos en cada momento entre las entidades prestamistas a través de sus
asociaciones representativas, incluyendo el acuerdo sectorial en vigor en la fecha
de registro del presente Folleto, alcanzado en el marco de las “Directrices sobre
las moratorias legislativas y no legislativas de los reembolsos de préstamos
aplicadas a la luz de la crisis del COVID-19” (EBA/GL/2020/02) para el tratamiento
contable y prudencial favorable de ciertos aplazamientos.

“Nivel Minimo del Fondo de Reserva”, significa el 5% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de las Series Ay B.

"Nota de Valores”, significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por unidad igual o superior a 100.000 euros, cuyo esquema de
requisitos minimos de revelacién se recoge en el Anexo XV del Reglamento
2019/980.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en que se aplicaran los
Fondos Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden en que se
aplicardn los Fondos Disponibles para Liquidacion para atender las obligaciones
de pago o de retencién del Fondo en la Fecha de Liquidacion.
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“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos
entre dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. E! primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizard en la primera Fecha
de Pago, excluida.

“Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva”, significa el préstamo
otorgado por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Fondo de Reserva.

"Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales”, significa el préstamo
otorgado por CaixaBank al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

"Prestamos”, significan los préstamos concedidos por CaixaBank a personas
fisicas residentes en Espafia para la realizacion de actividades de consumo
(entendiendo estas actividades de consumo en sentido amplio e incluyendo, entre
otras, la financiacién de gastos del deudor, la compra de bienes, incluyendo
automdviles, o servicios), sin garantia de hipoteca inmobiliaria seleccionados
cuyos derechos de crédito son cedidos por CaixaBank al Fondo en virtud del
Contrato de Cesion.

"Real Decreto 878/2015", significa el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre,
sobre registro, compensacion y liquidacién de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos
de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial.

“Real Decreto 827/2017”, significa el Real Decreto 827/2017, de 1 de
septiembre, por el que se modifica el Real Decreto 878/2015, de 2 de octubre,
sobre compensacion, liquidacion y registro de valores negociables representados
mediante anotaciones en cuenta, sobre el régimen juridico de los depositarios
centrales de valores y de las entidades de contrapartida central y sobre requisitos
de transparencia de los emisores de valores admitidos a negociacién en un
mercado secundario oficial.

"Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos.
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“Real Decreto Legislativo 4/2015”, significa el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del
Mercado de Valores.

“Real Decreto-ley 11/2020”, significa el Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de
marzo, por el que se adoptan medidas urgentes complementarias en el ambito
social y econdmico para hacer frente al COVID-19.

“Registro de Datos Personales” o “RDP", significa el registro de datos
personales necesarios para emitir las érdenes de cobro a los deudores, cuya
difusion estd limitada por el Reglamento General de Proteccién de Datos, referido
en el apartado 3.7.2.2 apartado b) de la Informacién Adicional.

“Reglamento General de Proteccién de Datos”, significa el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a
la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacién de estos datos.

"Reglamento (UE) 2017/2402", significa el Reglamento (UE) 2017/2402 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de diciembre de 2017, por el que se
establece un marco general para la titulizacién y se crea un marco especifico para
la titulizacién simple, transparente y normalizada y por la que se modifican las
Directivas 2009/65 / CE, 2009/138 / CEy 2011 / 61 / UE y los Reglamentos (CE)
n.% 1060/2009 y UE) n.° 648/2012.

“Reglamento 2017/1129", significa el Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que
debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en
un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.

"Regl to Del do 2019/980”, significa el Reglamento Delegado (UE)
2019/980 de la Comisién, de 14 de marzo de 2019, por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta al formato, el contenido, el examen y la aprobacién del folleto que debe
publicarse en caso de oferta plblica o admision a cotizacién de valores en un
mercado regulado y por el que se deroga el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la
Comisién.

“Reglamento General de Proteccién de Datos”, significa el Reglamento (UE)
2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo
a la proteccién de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos




’H.xw.'.-PFIU-""."'H\

.

=T

CAIXABANK CONSUMO 5, F.T.

personales y a la libre circulacion de estos datos, y por el que se deroga la
Directiva 95/46/CE.

T~
“Saldo de Principal Pendiente” o “'Saldo de Principal Pendiente de Pago”,
significa la suma del principa! pendiente de reembolsar (saldo vivo) a una fecha
de todos los Bonos.

“Saldo Inicial”, significa la suma del principal pendiente de vencer y el capital
vencido y no ingresado de los Préstamos en la Fecha de Constitucién.

“Saldo Vivo Pendiente de los Activos”, significa a una fecha la suma del
principal pendiente de vencer y el principal vencido y no ingresado al Fondo de

cada uno de los Activos no Fallidos a una determinada fecha.

“Sociedad Gestora”, significa CAIXABANK TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.U. o la
entidad que la sustituyera en un futuro.

“Supuestos de Liquidacién Anticipada”, son los enumerados en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro.

“TAA”, tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos.

“Tipo de Interés Nominal’, es el tipo de interés nominal anual aplicable a cada
Serie de Bonos tal y como se define en el apartado 4.8 apartado a) de la Nota de
Valores; esto es, un cupén fijo del 0,75% para los Bonos de la Serie A y un cupén

fijo del 1% para los Bonos de la Serie B.

“"TIR”, significa la tasa interna de rentabilidad.
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